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Considerando que la normativa de Solvencia II, debera ser implantada en los paises de la Comunidad antes del 31
de octubre de 2012, a expensas de futuras consideraciones Reglamentarias, a finales del pasado mes de
Noviembre, 251109, el Parlamento Europeo aprobd la Directiva sobre el Seguro de Vida, el Acceso a la
Actividad de Seguro y de Reaseguro y su Ejercicio (Solvencia II)

Dentro de la referida Directiva, destacan la Definicidon y Gestion de los diferentes Riesgos, Medidas de Proteccién a
los Tomadores, Criterios de Valoracion - Activos, Pasivos y Fondos Propios -, Exigencias de Capital, asi como el
establecimiento de Criterios de Supervision

Desde AREA XXI, hemos desarrollado un andlisis de los puntos que, bajo nuestra experiencia, presentan una
mayor novedad asi como impacto cuantitativo y cualitativo en la referida Directiva

Previo al desarrollo del documento, consideramos importante destacar el marco del Balance Econémico con los
diferentes Riesgos:
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Consideraciones Previas:

Se excluyen del ambito de aplicacion de la presente Directiva las empresas de seguros que
cumplen ciertas condiciones:

-Nivel de ingresos brutos por primas inferior a 5 MM EUR.

- El total de las provisiones técnicas de la empresa, bruto de los importes recuperables procedentes
de los contratos de reaseguro, no excede de 25 MM EUR

- Actividad de Asistencia bajo ciertas prerrogativas

- MUtuas No Vida que cedan sus actividades

- Determinados Organismos, como el CCS en Espana

- Organismos que garanticen Unicamente prestaciones en caso de muerte, cuando el importe de
estas prestaciones no exceda del valor medio de los gastos funerarios por un fallecimiento, o
cuando estas prestaciones se sirvan en especie

No obstante, todas las empresas de seguros y de reaseguros que estén ya autorizadas con arreglo
a las Directivas actuales continuaran estando autorizadas cuando se aplique la presente Directiva.
A destacar

1. Consideracion especial a la Responsabilidad Civil

2. LPS. Ambito para poder ejercer en la CE via sucursales o LPS. Destaca RC Autos

3. Cautivas obligadas de igual modo ... Excepto en disposiciones especiales

4. Las empresas de reaseguros deben limitar su objeto social a la actividad de reaseguro y a las
operaciones conexas. Esta exigencia no debe impedir a una empresa de reaseguros realizar
actividades tales como la prestacion de servicios de asesoramiento estadistico o actuarial, de
analisis de riesgos o de investigacion a sus clientes.
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La proteccion de los tomadores de seguros presupone que las empresas de seguros y de
reaseguros estan sujetas a requisitos de solvencia efectivos de los que se deriva una
asignacion del capital eficiente en la Union Europea. A la luz de la evolucion del
mercado, el sistema actual no resulta ya adecuado. Es, pues, necesario establecer un
nuevo marco regulador.

En consonancia con los Ultimos avances en materia de gestién de riesgos, en el contexto de la
Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad y la Asociacion Actuarial Internacional, y con la evolucion reciente en otros sectores
financieros, procede adoptar un enfoque basado en el riesgo econdomico, que incentive
una correcta evaluacion y gestion de riesgos por parte de las empresas de seguros y de
reaseguros. Es conveniente llevar a cabo una mayor armonizacion mediante la
introduccion de normas especificas de valoracion de los activos y pasivos, incluidas las

provisiones técnicas. o
¢
Criterios de Riesgo de pérdida o modificacion adversa: (

1.«Riesgo de Suscripcidn»: Sobre el valor de los compromisos contraidos en virtud de los
seguros, debido a la inadecuacion de las hipotesis de tarificacion y constitucion de
provisiones

2.«Riesgo de Mercado»: Relativo de la situacidn financiera resultante, directa o indirectamente,
de fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los precios de mercado de los activos,
pasivos e instrumentos financieros

3.«Riesgo de Crédito»: Resultante de fluctuaciones en la solvencia de los emisores de
valores, las contrapartes y cualesquiera deudores al que estan expuestas las empresas
de seguros y de reaseguros, en forma de riesgo de incumplimiento de la contraparte,
riesgo de diferencial o concentracion de riesgo de mercado
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4.«Riesgo operacional>»: Inadecuacion o de la disfuncion de procesos internos, del personal
o de los sistemas, o de sucesos externos

5.«Riesgo de liquidez»: No poder realizar las inversiones y demas activos a fin de hacer
frente a sus obligaciones financieras al vencimiento

6.«riesgo de concentracion»: Exposicion a riesgos que lleve aparejada una pérdida

potencial suficientemente importante como para poner en peligro la solvencia o la
situacion financiera de las empresas de seguros y de reaseguros;

CONCEPTOS:

e«Técnicas de reduccion del riesgo»: todas las técnicas que permiten a las empresas de
seguros Yy de reaseguros transferir una parte o la totalidad de sus riesgos a terceros

» «Efectos de diversificacion»: la reduccidon de la exposicion al riesgo de las empresas y grupos
de seguros y de reaseguros relacionada con la diversificacion de sus actividades, y resultante de la
posibilidad de compensar el resultado negativo de un riesgo con el resultado mas favorable de otro
riesgo, cuando no exista una total correlacion entre dichos riesgos

e «Prevision de distribucion de probabilidad»: Una funcion matematica que asigna a un
conjunto exhaustivo de sucesos futuros mutuamente excluyentes una probabilidad de realizacion

» «Medida del riesgo»: Una funcion matematica que asigna un valor monetario a una
determinada prevision de distribucion de probabilidad y que crece monotdnicamente con el nivel de
exposicion al riesgo subyacente a esa prevision de distribucién de probabilidad
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AREA XX

Se espera que del régimen de solvencia establecido en la directiva “se derive una proteccidon aun
mejor de los tomadores de seguros”. Por ello, la directiva exige a los Estados miembros que

faciliten a las autoridades de supervision “los recursos para cumplir sus obligaciones,
que ella establece. Ello se refiere a todas las capacidades necesarias, incluyendo los
recursos economicos y humanos”.

Se indica que la directiva “"no debe resultar demasiado gravosa para las pequenas y
medianas empresas de seguros. Uno de los medios para alcanzar este objetivo es una

aplicacion adecuada del principio de proporcionalidad”. También se incluye que “todas
las empresas de seguros y de reaseguros deben asumir como practica habitual,

integrandola en su estrategia comercial, la evaluacion periodica de sus necesidades
globales de solvencia, atendiendo a su perfil de riesgo especifico”.

Las autoridades de supervision deben poder tener en cuenta las repercusiones que tienen sobre los
riesgos y la gestidn de los activos los codigos de conducta y de transparencia voluntarios
adoptados por las correspondientes instituciones que hacen uso de instrumentos de
inversion no regulados o alternativos. La imposicion de adiciones de capital es excepcional
en el sentido de que debe recurrirse a ella Unicamente en Ultima instancia, cuando otras medidas
de supervision resulten ineficaces o inadecuadas, a considerar ante deficiencias del Modelo
Interno

Algunos riesgos solo pueden tenerse debidamente en cuenta a través de exigencias en materia
de gobernanza y no a través de los requisitos cuantitativos que se reflejan en el capital de
solvencia obligatorio. Resulta, pues, esencial un sistema de gobernanza eficaz para la correcta
gestidon de la empresa de seguros y para el sistema de control. El sistema de gobernanza incluye la
funcion de la gestion del riesgo, la funcion de verificacion del cumplimiento, la funcion
de auditoria interna y la funcion actuarial.



AUDITORIA INTERNA

1. Las empresas de seguros y de reaseguros contaran con una funcion eficaz de
auditoria interna. La funcién de auditoria interna abarcara la comprobacion de la
adecuacion y eficacia del sistema de control interno y de otros elementos
del sistema de gobernanza.

2. La funcion de auditoria interna debera ser objetiva e independiente de las
funciones operativas.

3. Las conclusiones y recomendaciones derivadas de la auditoria interna se notificaran
al 6rgano de administracién, direccidn o supervision, que determinara qué acciones
habran de adoptarse con respecto a cada una de las conclusiones y
recomendaciones de la auditoria interna y garantizara que dichas acciones se lleven
a cabo.

«©




FUNCION ACTUARIAL

1. Las empresas de seguros y de reaseguros contaran con una funcion actuarial eficaz
para:

a) coordinar el calculo de las provisiones técnicas;

b) cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos de base utilizados,
asi como de las hipotesis empleadas en el calculo de las provisiones técnicas;

c) evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las
provisiones técnicas;

d) cotejar las mejores estimaciones con la experiencia anterior;

e) informar al érgano de administracién, direccidén o supervision sobre la fiabilidad vy la
adecuacion del calculo de las provisiones técnicas;

f) supervisar el calculo de las provisiones técnicas

g) pronunciarse sobre la politica general de suscripcidn;

h) pronunciarse sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro;

i) contribuir a la aplicacidn efectiva del sistema de gestidén de riesgos

La definicion de una funcién determinada no obsta para que la empresa decida
libremente la manera de organizar dicha funcidn en la practica, salvo disposicidon en
contrario en la presente Directiva. Dicha definicion no debe traducirse en
requisitos excesivamente gravosos, pues deben tenerse en cuenta la
naturaleza, el volumen y la complejidad de las operaciones de la empresa.
Por lo tanto, debe poder encomendarse estas funciones al propio personal
de la empresa, o bien realizarse bajo el asesoramiento de expertos
externos, o externalizarse a expertos, dentro de los limites fijados en la
presente Directiva:
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EXTERNALIZACION DE SERVICIOS -1/3 -

a) el proveedor del servicio debera colaborar con las autoridades de supervision
de la empresa de seguros o de reaseguros en relacién con la funcién o actividad
externalizada;

b) las empresas de seguros y de reaseguros, sus auditores y las autoridades de
supervision deberan tener acceso efectivo a los datos relativos a las funciones o
actividades;

c) las autoridades de supervision deberan tener acceso efectivo a los locales
comerciales del proveedor del servicio y hallarse en condiciones de ejercer ese
derecho de acceso.

La externalizacién de funciones o de actividades operativas criticas o importantes no
podra realizarse de tal forma que pueda:

a) perjudicar sensiblemente la calidad del sistema de gobernanza de la empresa
considerada;

b) aumentar indebidamente el riesgo operacional;

c) menoscabar la capacidad de las autoridades de supervision para comprobar que la
empresa cumple con sus obligaciones;

d) afectar a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los tomadores de
seguros.

Las empresas de seguros y de reaseguros informaran oportunamente a las
autoridades de supervision antes de la externalizacion de funciones o de
actividades criticas o importantes, asi como de cualquier cambio posterior
significativo en relacidén con dichas funciones o actividades.




EXTERNALIZACION DE SERVICIOS —2/3 —

Por otra parte, excepto en lo que se refiere a la funcidon de auditoria interna,
debe ser posible que en empresas de menor entidad o complejidad, una persona o una

unidad organizativa desempefie mas de una funcion

Todas las empresas de seguros y de reaseguros deben asumir como practica
habitual, integrandola en su estrategia comercial, la evaluacion periddica de
sus necesidades globales de solvencia, atendiendo a su perfil de riesgo especifico
(en lo sucesivo, «evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia»). Esta
evaluacion no requiere la elaboracion de un modelo interno ni sirve para
calcular un capital obligatorio distinto del capital de solvencia obligatorio o del
capital minimo obligatorio. Los resultados de cada evaluacién deben comunicarse a
las autoridades de supervision dentro de la informacién a facilitar con fines de
supervision

A fin de garantizar una supervision eficaz de las actividades o funciones externalizadas,
es fundamental que las autoridades de supervision de la empresa de seguros o
de reaseguros que externalice las actividades tengan acceso a toda la
informacion pertinente que obre en poder del proveedor del servicio de
externalizacién, con independencia de que este sea una entidad regulada o no
regulada, y que tengan derecho, asimismo, a realizar inspecciones in situ

Los auditores legales, segun se definen en la Directiva 2006/43/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de17 de mayo de 2006, relativa a la auditoria legal de las
cuentas anuales y de las cuentas consolidadas(1) DO L 157 de 9.6.2006, p. 87. deben
estar obligados a informar de inmediato sobre cualquier hecho que pueda
incidir seriamente en la situacion financiera o la organizacion administrativa

de una empresa de seguros o de reaseguros
12
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EXTERNALIZACION DE SERVICIOS — 3/3 -

Obligaciones de los auditores, tendran la obligacion de sefialar sin demora a las
autoridades de supervision cualgquier hecho o decisién sobre dicha entidad del que
hayan tenido conocimiento en el ejercicio de dicha funcién y que pueda:

a) constituir una violacion material de las disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas que establecen las condiciones de autorizacidon o que regulan de
manera especifica el ejercicio de la actividad de las empresas de seguros y de
reaseguros;

b) perjudicar la continuidad de la explotacion de la empresa de seguros o de
reaseguros;

c) implicar la denegacidn de la certificacion de cuentas o la emision de reservas;

d) suponer un incumplimiento con respecto al capital de solvencia obligatorio;

e) suponer un incumplimiento con respecto al capital minimo obligatorio.

Los requisitos de capital deben estar cubiertos por fondos propios. Dado que no todos
los recursos financieros permiten una total absorcion de pérdidas ni en caso
de liquidacion ni en caso de continuidad de la explotacion, los elementos de
los fondos propios deben clasificarse con arreglo a criterios de calidad en tres
niveles

Se apunta, ademas, que “es necesario fomentar la convergencia de la actividad
supervisora, no solo en lo que respecta a los instrumentos de supervisidn, sino también
a las practicas de supervision”.

Otra idea contemplada es que “es conveniente que las empresas de seguros y de
reaseguros que ejerzan actividades tanto de seguro de Vida como de seguro
distinto del seguro de Vida gestionen dichas actividades por separado, a fin de
proteger los intereses de los tomadores”.

~
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Las normas de valoracion a efectos de supervision deben ser, en la medida de lo
posible, compatibles con la evolucion contable internacional de forma que se
limite la carga administrativa impuesta a las empresas de seguros o de reaseguros

a) Los activos se valoraran por el importe por el cual podrian intercambiarse
entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en
condiciones de independencia mutua

b) Los pasivos se valoraran por el importe por el cual podrian transferirse, o
liquidarse, entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una
transaccion en condiciones de independencia mutua.

El valor de las provisiones técnicas debe corresponder al importe que una
empresa de seguros o de reaseguros tendria que pagar si transfiriera de
manera inmediata todas sus obligaciones y derechos contractuales a otra
entidad. Por consiguiente, el valor de las provisiones técnicas debe corresponder al
importe que otra empresa de seguros o de reaseguros (la empresa de referencia)
previsiblemente necesitaria para poder asumir y cumplir las obligaciones subyacentes
de seguro y reaseguro

A efectos del calculo de las provisiones técnicas, se debe permitir aplicar
interpolaciones y extrapolaciones razonables a partir de valores de mercado
directamente observables

[_
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CALCULO DE LAS PROVISIONES TECNICAS —1/3 -

El valor de las provisiones técnicas sera igual a la suma de la mejor estimacion y
de un margen de riesgo.

La mejor estimacion se correspondera con la media de los flujos de caja futuros
ponderada por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero
(valor actual esperado de los flujos de caja futuros) mediante la aplicaciéon de la
pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

El calculo de la mejor estimacidén se basara en informacion actualizada y fiable y en
hipotesis realistas y se realizara con arreglo a métodos actuariales estadisticos
que sean adecuados, aplicables y pertinentes.

La proyeccién de flujos de caja utilizada en el calculo de la mejor estimacion tendra en
cuenta la totalidad de las entradas y salidas de caja necesarias para liquidar
las obligaciones de seguro y reaseguro durante todo su periodo de vigencia.

La mejor estimacién se calculara en términos brutos, sin deducir los importes
recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las entidades con
cometido especial. Dichos importes se calcularan por separado

El margen de riesgo sera tal que se garantice que el valor de las provisiones
técnicas sea equivalente al importe que las empresas de seguros y de
reaseguros previsiblemente necesitarian para poder asumir y cumplir las
obligaciones de seguro y reaseguro.

Las empresas de seguros y de reaseguros calcularan la mejor estimacion y el
margen de riesgo por separado.
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CALCULO DE LAS PROVISIONES TECNICAS —2/3 —

No obstante, cuando los flujos de caja futuros asociados a las obligaciones de
seguro o reaseguro puedan replicarse con fiabilidad utilizando instrumentos
financieros en los que se pueda observar un valor de mercado fiable, el valor
de las provisiones técnicas asociadas con esos flujos de caja futuros se
determinara a partir del valor de mercado de dichos instrumentos financieros.
En tal caso, no sera necesario calcular por separado la mejor estimacion y el
margen de riesgo.

En el supuesto de que las empresas de seguros y de reaseguros calculen la mejor
estimacion y el margen de riesgo por separado, el margen de riesgo sera igual al
coste de financiacion de un importe de fondos propios admisibles igual al
capital de solvencia obligatorio necesario para asumir las obligaciones de
seguro y reaseguro durante su periodo de vigencia. La tasa utilizada para
determinar el coste financiero del citado importe de fondos propios admisibles
(tasa de coste del capital) sera la misma para todas las empresas de seguros y
de reaseguros y se revisara periodicamente.

La tasa de coste del capital empleada sera igual al tipo adicional, por encima del
tipo de interés sin riesgo pertinente, que tendria que satisfacer una empresa
de seguros o de reaseguros por mantener un importe de fondos propios
admisibles, igual al capital de solvencia obligatorio necesario para asumir las
obligaciones de seguro y de reaseguro durante el periodo de vigencia de las
mismas.



CALCULO DE LAS PROVISIONES TECNICAS —3/3 —

Otros elementos que deberan tenerse en cuenta en el calculo de las
provisiones técnicas:

-Todos los gastos en que incurriran para cumplir las obligaciones de seguro y
reaseguro

-La inflacion, incluida la correspondiente a los gastos y a las reclamaciones

-Los pagos a los tomadores y a los beneficiarios de seguros, incluidas las
futuras participaciones en beneficios discrecionales

Al calcular las provisiones técnicas, las empresas de seguros y de reaseguros tendran
en cuenta el valor de las garantias financieras y de las posibles opciones contractuales
incluidas en los contratos de seguro y de reaseguro.

Cualquier hipdtesis aplicada por las empresas de seguros y de reaseguros con
respecto a la probabilidad de que los tomadores de seguro ejerzan las
opciones contractuales, incluidas las relativas a la reduccion y al rescate,
debera ser realista y basarse en informacion actual y fiable. Las hipodtesis
deberan considerar, explicita o implicitamente, el impacto que futuros cambios en
las condiciones financieras y de otro tipo puedan tener sobre el ejercicio de tales
opciones.
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Los fondos propios estaran constituidos por la suma de los fondos propios basicos y de
los fondos propios complementarios

FONDOS PROPIOS BASICOS

Los fondos propios basicos se compondran de los siguientes elementos:

1) El excedente de los activos con respecto a los pasivos
2) los pasivos subordinados.

FONDOS PROPIOS COMPLEMENTARIOS

Los fondos propios complementarios estaran constituidos por elementos distintos de los
fondos propios basicos que puedan ser exigidos para absorber pérdidas.

Los fondos propios complementarios podran comprender los siguientes elementos, en
la medida en que no sean fondos propios basicos:

a) el capital social o el fondo mutual no desembolsados ni exigidos;

b) las cartas de crédito y garantias;

c) cualesquiera otros compromisos legalmente vinculantes recibidos por las empresas
de seguros y de reaseguros.

Cuando se trate de mutuas o sociedades de tipo mutualista con cuotas variables, los
fondos propios complementarios podran incluir, asimismo, las derramas futuras que
dicha entidad pueda exigir a sus mutualistas durante el periodo de doce meses
siguiente.

2. En el supuesto de que un elemento de los fondos propios complementarios haya sido
desembolsado o exigido, tendra la consideracidon de activo y dejara de formar parte de

los fondos propios complementarios. 20



CLASIFICACION DE ELEMENTOS DE LOS FONDOS PROPIOS ESPECIFICOS DE
LOS SEGUROS

Se aplicaran las siguientes clasificaciones:

1) Los fondos excedentarios, se clasificaran en el nivel 1;

2) Las cartas de crédito y garantias administradas en beneficio de los acreedores de

seguros por un administrador fiduciario independiente y emitidas por entidades de
crédito, se clasificaran en el nivel 2;

3) Las derramas futuras que mutuas y sociedades mutuas de navieros con cuotas
variables se clasificaran en el nivel 2. Las derramas futuras que mutuas y
sociedades mutuas con cuotas variables pudieran exigir a sus miembros mediante

contribuciones adicionales durante los siguientes doce meses, se clasificaran en el
nivel 2

N
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ADMISIBILIDAD Y LIMITES APLICABLES A LOS NIVELES 1,2 Y 3

En lo que respecta a la cobertura del capital de solvencia obligatorio, el
importe admisible de los elementos correspondientes a los niveles 2 y 3 estara
sujeto a limites cuantitativos. Estos limites se fijaran de manera que se garantice
cuando menos el cumplimiento de las condiciones siguientes:

la proporciéon que los elementos del nivel 1 supongan respecto de los fondos
propios admisibles sea superior a un tercio del importe total de fondos
propios admisibles

b) el importe admisible de los elementos del nivel 3 representen menos de un

tercio del importe total de fondos propios admisibles.

En lo que respecta al cumplimiento del requisito del capital minimo obligatorio,
el importe de los elementos de los fondos propios basicos admisibles para la
cobertura del capital minimo obligatorio clasificados en el nivel 2 estara sujeto a
limites cuantitativos.

Estos limites se fijaran de manera que se garantice cuando menos que la
proporcion de los elementos del nivel 1 en los fondos propios basicos
admisibles sea superior a la mitad del importe total de fondos propios
basicos admisibles

S
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El capital de solvencia obligatorio se calibrara de tal modo que se garantice que
todos los riesgos cuantificables a los que una empresa de seguros o de
reaseguros esta expuesta se tengan en cuenta. Cubrird las actividades existentes
y las nuevas actividades que se espere realizar en los siguientes doce meses. En
relacion con la actividad existente, debera cubrir exclusivamente las pérdidas
inesperadas.

El capital de solvencia obligatorio, se calculara con periodicidad minima anual y sera
igual al valor en riesgo de los fondos propios basicos de una empresa de
seguros o de reaseguros, con un nivel de confianza del 99,5 %, a un horizonte
de un aio.

> Las empresas de seguros y de reaseguros podran efectuar un calculo
simplificado en relacion con un mdédulo o submaddulo de riesgo especifico si la
naturaleza, volumen y complejidad de los riesgos que asumen asi lo justifica,
y siempre que resulte desproporcionado

» Cuando no proceda calcular el capital de solvencia obligatorio conforme a la
formula estandar, debido a que el perfil de riesgo de la empresa de seguros o
de reaseguros se aparta significativamente de las hipotesis aplicadas en el
calculo de la féormula estandar, las autoridades de supervision, mediante
decision motivada, podran exigir a esa empresa que sustituya un subconjunto
de los parametros utilizados para el calculo de la formula estandar por
parametros especificos de dicha empresa

El capital de solvencia obligatorio cubrira, como minimo, los siguientes

riesgos, considerando la pérdida o modificacion adversa de: )



a) riesgo de suscripcion en el seguro distinto del seguro de vida;

>

El valor de las responsabilidades derivadas de los seguros, debido a fluctuaciones
en relacién con el momento de la ocurrencia, la frecuencia y la gravedad de los
sucesos asegurados, y en el momento y el importe de la liquidacién de siniestros
(riesgo de prima y de reserva en los seguros distintos del seguro de vida);

Las responsabilidades derivadas de los seguros, debido a una notable
incertidumbre en las hipotesis de tarificacion y constitucion de provisiones
correspondientes a sucesos extremos o excepcionales (riesgo de catastrofe en los
seguros distintos del seguro de vida).

b) riesgo de suscripcion en el seguro de vida, variaciones en;

Aumento de la tasa de mortalidad genere un aumento en el valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros (riesgo de mortalidad);

Descenso de la tasa de mortalidad genere un aumento en el valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros (riesgo de longevidad);

Nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de invalidez, enfermedad vy
morbilidad (riesgo de discapacidad y morbilidad);

Gastos de ejecucidon de los contratos de seguro o de reaseguro (riesgo de gastos en
el seguro de vida);

Revision aplicables a las prestaciones en forma de renta, debido a modificaciones
de la legislacién o variaciones en el estado de salud de la persona asegurada
(riesgo de revision);

Tasas de discontinuidad, cancelacion, renovacion y rescate de las pdlizas (riesgo de
reduccion);

Sucesos extremos o extraordinarios (riesgo de catastrofe en los seguros de vida).
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c) Riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad, modificacion adversa:

> Gastos de ejecucion de los contratos de seguro o de reaseguro;

> Fluctuaciones en relacién con el momento de ocurrencia, la frecuencia y la gravedad
de los hechos asegurados, asi como el momento e importe de la liquidacion de
siniestros en la fecha de constitucién de las provisiones;

> Notable incertidumbre en las hipétesis de tarificacidon y constitucién de provisiones
correspondientes a brotes de grandes epidemias, asi como la acumulacion
excepcional de riesgos en esas circunstancias extremas.

d) Riesgo de mercado, sensibilidad de Activos, Pasivos, Instrumentos Mercado

> Estructura temporal de los tipos de interés o la volatilidad de los tipos de interés
(riesgo de tipo de interés);

> nivel o la volatilidad de los precios de mercado de las acciones (riesgo de acciones);

> Volatilidad de los precios de mercado de propiedad inmobiliaria (riesgo inmobiliario);

> Diferenciales de crédito en relacidn con la estructura temporal de tipos de interés sin
riesgo (riesgo de diferencial);

» Tipos de cambio de divisas (riesgo de divisa);

> Falta de diversificacion de la cartera de activos o bien de una importante exposicion
al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor de valores o de un grupo de
emisores vinculados (concentraciones de riesgo de mercado).

e) Riesgo de crédito;

» Contratos destinados a mitigar riesgos, tales como los contratos de reaseguro,
titulizacion y derivados, asi como los créditos sobre intermediarios y otros riesgos de
crédito no incluidos en el submoddulo de riesgo de diferencial. EI médulo tendra en
cuenta las garantias u otras fianzas poseidas por empresas de seguros o de
reaseguros o por cuenta suya y los riesgos asociados.

6
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f) Riesgo operacional.

Incluira los riesgos legales, pero no los riesgos derivados de decisiones
estratégicas ni los riesgos de reputacion.

En los contratos de seguro de vida, cuando el riesgo de inversion recaiga sobre los
tomadores, para el calculo del capital obligatorio por riesgo operacional se tomara en
consideracion el importe de los gastos anuales ocasionados por esas obligaciones.

El capital obligatorio por los riesgos operacionales no sobrepasara el 30 % del
capital de solvencia obligatorio basico correspondiente a tales operaciones de seguro
y de reaseguro.

Al calcular el capital de solvencia obligatorio, las empresas de seguros y de
reaseguros tendran en cuenta el efecto de las técnicas de reduccion del riesgo,
siempre que el riesgo de crédito y otros riesgos derivados del uso de tales
técnicas se reflejen debidamente en el capital de solvencia obligatorio:

a) Capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas y los
impuestos diferidos, debera reflejar la posible compensacion de las pérdidas
inesperadas mediante un descenso simultdaneo de las provisiones técnicas o los
impuestos diferidos o una combinacién de ambos.

b)Reduccion del riesgo generado por futuras prestaciones discrecionales de
los contratos de seguro, en la medida en que las empresas de seguros y de
reaseguros puedan demostrar que una reduccién de esas prestaciones puede servir
para cubrir pérdidas inesperadas cuando se produzcan. El efecto de reduccién del
riesgo de las futuras prestaciones discrecionales no sera mayor que la suma de las
provisiones técnicas y los impuestos diferidos correspondientes a esas futuras
prestaciones discrecionales. 27



CAT

En relacion con los riesgos derivados de catastrofes, podran utilizarse
especificaciones geograficas, cuando proceda, para el calculo de los mddulos del
riesgo de suscripcion del seguro de vida, del seguro distinto del seguro de vida y del
seguro de enfermedad.

Previa aprobacion de las autoridades de supervision, en el calculo de los
moddulos del riesgo de suscripcion del seguro de vida, del seguro distinto del
seguro de vida y del seguro de enfermedad, las empresas de seguros y
reaseguros podran sustituir un subconjunto de parametros de la formula
estandar por parametros especificos de la empresa de que se trate.

Esos parametros se determinaran mediante métodos normalizados, a partir de
datos internos de la empresa de que se trate o de datos que resulten directamente
pertinentes para las operaciones de esa empresa.

Antes de dar su conformidad, las autoridades de supervision comprobaran la
integridad, exactitud y adecuacion de los datos utilizados.
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MODELOS INTERNOS

La directiva contempla oportuno el establecimiento de una férmula estandar para
calcular el capital de solvencia obligatorio, a fin de permitir a todas las empresas
evaluar su capital economico — primero individual y luego agregado -. Al respecto, se
indica que la “formula estandar para calcular el capital de solvencia obligatorio pretende
reflejar el perfil de riesgo de la mayor parte de las empresas de seguros y de
reaseguros”. Se posibilita, en todo caso, a la posibilidad de utilizar, “en
circunstancias especificas, modelos internos complejos o parciales” para el
calculo, alternativos a la formula estandar. Velando especialmente las
autoridades ante eventuales adiciones de capital por resultar incompletos

Los modelos internos son sistemas de gestion de riesgos desarrollados por un
asegurador para:

a) Analizar su posicién general de riesgo
b) Cuantificar sus riesgos
c) Determinar el capital econdmico requerido para cubrir esos riesgos

En definitiva, son marcos de actuacién orientados a la Gestidn de Riesgos, creados por
cada empresa “hechos a medida por ellas y para ellas” para la perfecta adecuacion
a su estructura para llegar a los fines marcados. Para ello debe considerarse:

a) Fundamento juridico

b) Test de uso

c) Modelos de Control Interno

d) Normas de calidad estadistica

e) Calibracion estandar

f) Atribucion de pérdidas y ganancias
g) Validacion

h) Documentacion estandar

i) Modelos y datos externos

N
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CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO

Asimismo, con relacién al capital minimo obligatorio, éste “debe garantizar un
nivel minimo por debajo del cual no deben descender los recursos
financieros. Es preciso que se calcule este nivel segun una férmula sencilla, que
esté sometida a unos valores minimo y maximo sustentados en el capital de
solvencia obligatorio basado en el riesgo, con el fin de posibilitar una intervencién
gradual de la supervision sobre la base de datos que se puedan auditar”.

La funcidn lineal utilizada para calcular el capital minimo obligatorio se calibrara en
funcion del valor en riesgo de los fondos propios basicos de una empresa de
seguros o de reaseguros, con un nivel de confianza del 85 %, a un horizonte de
un afo; su minimo absoluto sera:

I) 2 200 000 EUR cuando se trate de empresas de seguros distinto del seguro
de vida, incluidas las empresas de seguros cautivas

IT) ii) 3 200 000 EUR en el caso de las empresas de seguros de vida, incluidas
las empresas de seguros cautivas,

ITI) iii) 3 200 000 EUR cuando se trate de empresas de reaseguros, excepto en el
caso de las empresas de reaseguros cautivas, en cuyo caso el capital minimo
obligatorio no sera inferior a 1 000 000 EUR,

Sin perjuicio del apartado anterior, no sera inferior al 25 % ni excedera el 45 %
del capital de solvencia obligatorio de la empresa, con calculo minimo trimestral
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INVERSIONES %

Por lo que atane al conjunto de la cartera de activos, las empresas de seguros y de
reaseguros invertiran solo en activos e instrumentos cuyos riesgos puedan determinar,
medir, vigilar, gestionar, controlar y notificar debidamente

Todos los activos, en particular los activos de cobertura del capital de solvencia
obligatorio y del capital minimo obligatorio, se invertiran de modo que queden
garantizadas la seguridad, liquidez y rentabilidad del conjunto de la cartera.
Ademas, la localizacidn de estos activos debera asegurar su disponibilidad.

Los activos de cobertura de las provisiones técnicas se invertiran también de forma que
resulte coherente con la naturaleza y duracion de las obligaciones de seguro y de
reaseguro. Estos activos se invertiran buscando el interés general de todos los tomadores
y beneficiarios, teniendo en cuenta todos los objetivos politicos declarados.

Conviene establecer la posibilidad de introducir limites de inversion y criterios de
admisibilidad de los activos para atender a riesgos que no estén adecuadamente cubiertos
por un submodulo de la férmula estandar

Los Estados miembros no deben exigir a las empresas de seguros o de reaseguros que
inviertan en determinadas categorias de activos, puesto que esta exigencia podria ser
contraria a la liberalizacion de los movimientos de capital

El modulo de riesgo de mercado de la féormula estandar para el capital de solvencia
obligatorio debe incluir un mecanismo de ajuste simétrico con respecto a las variaciones
en el nivel de los precios de las acciones. En el caso de caidas excepcionales de los
mercados financieros, y cuando el mecanismo de ajuste simétrico no sea suficiente para
permitir a las empresas de seguros y de reaseguros cubrir el capital de solvencia
obligatorio, se ha de contemplar permitir a las autoridades de supervisiéon prorrogar el
plazo en el que las empresas de seguros y de reaseguros han de restablecer el nivel de
fondos propios admisibles que cubren el capital de solvencia obligatorio 31
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AREA XX

Las empresas de seguros y de reaseguros dispondran de un sistema eficaz de
gestion de riesgos, que comprendera las estrategias, los procesos y los
procedimientos de informacion necesarios para identificar, medir, vigilar,
gestionar y notificar de forma continua los riesgos a los que, a nivel individual y
agregado, estén o puedan estar expuestas, y sus interdependencias.

Ese sistema de gestidn de riesgos sera eficaz y estara debidamente integrado en la
estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones de la empresa
de seguros o de reaseguros, y tendra debidamente en cuenta a las personas que de
hecho gestionan la empresa o ejercen otras funciones fundamentales.

El sistema de gestion de riesgos abarcara los riesgos que se tendran en cuenta en
el calculo del capital de solvencia obligatorio, asi como los riesgos que no se
tengan en cuenta o se tengan en cuenta parcialmente en dicho calculo.

El sistema de gestidén de riesgos cubrira, al menos, las siguientes areas:

a) la suscripcion y la constitucion de reservas;

b) la gestion de activos y pasivos;

c) la inversion, en particular, en instrumentos derivados y compromisos
similares;

d) la gestion del riesgo de liquidez y de concentracion;

e) la gestion del riesgo operacional;

f) el reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo.

Las empresas de seguros y de reaseguros preveran una funcion de gestion de
riesgos que se estructurara de tal forma que se facilite la aplicacion del
sistema de gestion de riesgos. e
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En el caso de las empresas de seguros y de reaseguros que utilicen un modelo
interno completo o parcial, la funciéon de gestién de riesgos abarcara las siguientes

tareas adicionales:
la concepcion y aplicacion del modelo interno;

la prueba y validacion del modelo interno;

la documentacion del modelo interno y de las posibles modificaciones ulteriores
del mismo;

el analisis del rendimiento del modelo interno y la elaboracion de informes
resumidos al respecto;

la informacion al 6rgano de administracion, direccion o supervisidon sobre el
rendimiento del modelo interno, indicando los aspectos que deberian
perfeccionarse, y la comunicacion a dicho 6rgano de los avances realizados en la
correccion de las deficiencias detectadas con anterioridad
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VALUACION INTERNA DE LOS RIESGOS Y DE LA SOLVENCIA

Dentro de su sistema de gestién de riesgos, todas las empresas de seguros y de

reaseguros realizaran una evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia. Dicha
evaluacion abarcara, como minimo, lo siguiente:

a) las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta el perfil de riesgo
especifico, los limites de tolerancia de riesgos aprobados y la estrategia comercial

b) el cumplimiento continuo de los requisitos de capital, y de los requisitos en
materia de provisiones técnicas

c) la medida en que el perfil de riesgo de la empresa se aparta de las hipotesis
del capital de solvencia obligatorio, o0 mediante su modelo interno completo o parcial

La empresa debera implantar procesos proporcionados a la naturaleza, el
volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a su actividad y que le
permitan determinar y evaluar adecuadamente los riesgos a los que se enfrenta a corto
y largo plazo y a los que esta o podria estar expuesta. La empresa debera demostrar
los métodos utilizados en dicha evaluacion.

Cuando se utilice un modelo interno, la evaluacidn se realizara conjuntamente con la
recalibracion para pasar de los valores internos de riesgo a la medida del riesgo y la
calibracion correspondientes al capital de solvencia obligatorio.

La evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia formara parte integrante de la
estrategia comercial y se tendra en cuenta de forma continua en las decisiones
estratégicas de la empresa, debiendo realizar la evaluacion con caracter periddico e
inmediatamente después de cualquier cambio significativo de su perfil de riesgo.

Las empresas de seguros y de reaseguros comunicaran a las autoridades de supervision
los resultados de cada evaluacién interna de los riesgos y de la solvencia, no sirviendo
ésta para calcular un capital obligatorio
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En el contexto de un mercado interior, la posibilidad de acceder a la mayor gama de
productos de seguro disponibles en la Comunidad redunda en beneficio de los
tomadores. Por consiguiente, el Estado miembro en el que se localice el riesgo o
el Estado miembro del compromiso deben velar por que nada impida la
comercializacion en su territorio de todos los productos de seguro que se
ofrezcan a la venta en la Comunidad, siempre que dichos productos no sean
contrarios a las disposiciones legales de interés general vigentes en ese Estado
miembro y en la medida en que las normas del Estado miembro de origen no
preserven el interés general.

Toda empresa de seguros que ofrezca contratos de asistencia debe poseer los
medios necesarios para hacer efectivas las prestaciones en especie que propone en un
plazo adecuado. Procede establecer disposiciones especiales para calcular el capital de
solvencia obligatorio y el minimo absoluto del capital minimo obligatorio que tales
empresas deben poseer

Resulta oportuno facilitar el ejercicio del coaseguro comunitario en relacién con las
actividades que, por su naturaleza o volumen, vayan a ser probablemente objeto de
coaseguro internacional, mediante un minimo de armonizacion, a fin de evitar el
falseamiento de la competencia y las diferencias de trato. En este contexto, la
empresa de seguros abridora debe evaluar los compromisos y fijar la cuantia
de las provisiones técnicas

Los conflictos entre las empresas y los asegurados relativos a la cobertura de defensa
juridica deben resolverse de la forma mas rapida y justa posible. Conviene, por tanto,
que los Estados miembros prevean un procedimiento de arbitraje u otro procedimiento
gue ofrezca garantias comparables. 27



En algunos Estados miembros, los seguros de enfermedad privados o voluntarios
pueden sustituir total o parcialmente a la cobertura de enfermedad que proporcionan
los sistemas de seguridad social. La particular naturaleza de ese seguro de enfermedad
lo diferencia de otros ramos de seguro de dafios y de vida, en el sentido de que
resulta necesario garantizar a los tomadores el acceso efectivo a la cobertura
de enfermedad privada o suscrita con caracter voluntario, con independencia
de su edad o de su perfil de riesgo. Habida cuenta de la naturaleza y de las
consecuencias sociales de los contratos de seguro de enfermedad, las autoridades de
supervision del Estado miembro en el que se localice el riesgo deben, en el caso del
seguro de enfermedad privado o voluntario, tener la posibilidad de exigir la notificacion
sistematica de las condiciones generales y particulares de las pdlizas, a fin de
comprobar que dichos contratos son una alternativa parcial o completa a la
cobertura de enfermedad proporcionada por el sistema de seguridad social.
Dicha comprobacibn no debe constituir una condicion previa para la

comercializacion de los productos. -

Existe la posibilidad de exigir que las bases técnicas de la cobertura de
enfermedad privada o suscrita con caracter voluntario sean similares a las del
seguro de vida

Atendiendo a la especial naturaleza de las actividades de reaseguro limitado, los
Estados miembros deben velar por que las empresas de seguros y de
reaseguros que celebren contratos o ejerzan actividades de reaseguro
limitado puedan determinar, medir y controlar debidamente los riesgos
derivados de dichos contratos o actividades. Conviene establecer las oportunas
normas en relacidn con las entidades con cometido especial que asumen los riesgos
de las empresas de seguros y de reaseguros sin ser empresas de seguros o de
reaseguros. Los importes recuperables procedentes de las entidades con
cometido especial deben considerarse deducibles en el marco de contratos de
reaseguro o retrocesion oo
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AREA XX

8.ADAPTABILIDAD

1.INTRODUCCION
2.RIESGOS

3.MEJOR PROTECCION DE LOS TOMADORES:
e AUDITORIA INTERNA
e« FUNCION ACTUARIAL
 EXTERNALIZACION DE SERVICIOS

4 .VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS:
e CALCULO DE LAS PROVISIONES TECNICAS

5.FONDOS PROPIOS:

« FONDOS PROPIOS BASICOS

« FONDOS PROPIOS COMPLEMENTARIOS

e CLASIFICACION DE ELEMENTOS DE LOS FONDOS PROPIOS

ESPECIFICOS DE LOS SEGUROS ]

6.EXIGENCIAS DE CAPITAL Y FORMULA ESTANDAR

¢ CAT

« MODELOS INTERNOS

e CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO

« INVERSIONES
7.GESTION DE RIESGOS

» VALUACION INTERNA DE LOS RIESGOS Y DE LA SOLVENCIA

9.SUPERVISION:

e ENTIDADES AREA XXI

e GRUPOS
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La supervision se basara en un planteamiento prospectivo y orientado al
riesgo. Comprendera la verificacidon continua del correcto ejercicio de la actividad de
seguro o de reaseguro y del cumplimiento de las disposiciones de supervisidn por parte
de las empresas de seguros y de reaseguros.

La supervision financiera de las empresas de seguros y de reaseguros, incluida la de las
actividades que ejerzan a través de sucursales o en virtud de la libre prestacién de
servicios, sera de la exclusiva competencia del Estado miembro de origen.
Consistira, en particular, en la comprobacion, para el conjunto de actividades de la
empresa de seguros y de reaseguros, del estado de solvencia, de Ila
constitucion de provisiones técnicas, de sus activos y de los fondos propios
admisibles, con arreglo a las normas establecidas o a las practicas seguidas en el
Estado miembro de origen en virtud de las disposiciones adoptadas a nivel comunitario.

Las autoridades de supervisidn revisaran y evaluaran, en particular, la observancia de:

a) Los requisitos relativos al sistema de gobernanza, incluida la evaluacién interna de
los riesgos y de la solvencia;

b) Los requisitos relativos a las provisiones técnicas

c) Los requisitos de capital

d) Las normas de inversion
e) Los requisitos relativos a la cantidad y a la calidad de los fondos propios
f) Cuando la empresa de seguros o de reaseguros utilice un modelo interno completo o

parcial, el cumplimiento continuo de los requisitos aplicados a los modelos internos
completos y parciales 40



Informe sobre la situacion financiera y de solvencia. Contenido:

1.

Los Estados miembros, exigiran que las empresas de seguros y de reaseguros
publiquen, con caracter anual, un informe sobre su situacion financiera y de
solvencia.

El informe contendra la informacidn que a continuacidn se indica, ya sea por
extenso o en forma de referencias a informacidon equivalente, tanto por lo que
respecta a su naturaleza como a su ambito, publicada en virtud de otros requisitos
legales o reglamentarios:

Una descripcion de la actividad y los resultados de la empresa;

Una descripcion del sistema de gobernanza y una evaluacion de su
adecuacion con respecto al perfil de riesgo de la empresa;

Una descripcion, por separado para cada categoria de riesgo, de la
exposicion al riesgo, la concentracion de riesgo, la reduccion del riesgo y la
sensibilidad al riesgo;

d) Una descripcion, por separado para los activos, las provisiones técnicas y

otros pasivos, de las bases y los métodos empleados para su valoracion,
junto con una explicacién de las diferencias significativas existentes, en su caso, en
las bases y los métodos para la valoracidn de los mismos en los estados
financieros;

e) una descripcion de la gestion del capital, que incluird al menos lo siguiente:

i) la estructura y el importe de los fondos propios, asi como la calidad de los mismos;
i) el importe del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio;
iii) la opcidn utilizada para el calculo del capital de solvencia obligatorio; 41



GRUPOS

En cuanto a la supervisidon de grupos, el texto recoge que “conviene, en cualquier caso,
someter a supervision de grupo a la empresa matriz dltima que tenga su
domicilio social en la Comunidad. No obstante, los Estados miembros deben tener
la posibilidad de permitir a sus autoridades de supervisidn que sometan a supervision
de grupo a un numero limitado de niveles inferiores, si lo consideran necesario”. En
este sentido, “la presente directiva refleja un modelo de supervision innovador en el
que se asigna un papel clave a un supervisor de grupo, al mismo tiempo que se
reconoce y mantiene un papel importante para el supervisor individual. Las facultades
y responsabilidades de los supervisores van emparejadas con sus responsabilidades
respectivas”.

Se sefala también que “el capital de solvencia obligatorio de un grupo
consolidado debe tener en cuenta la diversificacion general de los riesgos
existentes en todas las empresas aseguradoras y reaseguradoras del grupo,
de modo que refleje adecuadamente la exposicion a los riesgos de ese grupo”.
Y se afiade: “Es preciso velar por que los fondos propios se distribuyan adecuadamente
dentro del grupo y estén disponibles para proteger a los tomadores y beneficiarios de
seguros cuando sea necesario. A tal fin, las empresas pertenecientes a un grupo deben
disponer de fondos propios suficientes para cubrir su capital de solvencia obligatorio”.

Un dltimo punto a destacar de la directiva es el que indica que "las empresas, en
particular las mutuas y sociedades mutuas, deben poder constituir concentraciones o
grupos, no mediante vinculos de capital, sino mediante relaciones oficiales, fuertes y
estables, basadas en un reconocimiento contractual o de otro tipo que garantice una
solidaridad financiera entre dichas empresas. Cuando se ejerza una influencia
dominante mediante una coordinacion centralizada, las empresas deben ser
supervisadas de conformidad con las mismas normas que se aplican a los

grupos constituidos sobre la base de vinculos de capital”. "



