Analisis del Anteproyecto de Ley de Supervision del Seguro Privado

ANTEPROYECTO DE LEY DE SUPERVISION DEL SEGURO PRIVADO,
ASPECTOS RELEVANTES

Con el siguiente documento de trabajo, AREA XXI pretende compartir con sus
contactos aquellas modificaciones que se muestran de especial relevancia para el
desempeno de sus distintos Proyectos, abarcando aspectos tales como la Calidad del
dato, Planes de Continuidad Cesiones de Cartera, etc ...

A tal efecto hemos conservado diferentes notas sobre determinados puntos, en aras
de poder establecer comentarios al respecto con quien lo considere oportuno

Motivos (VI)

Una importante novedad en este ambito es la posibilidad de creaciéon de grupos de
entidades aseguradoras y reaseguradoras que por su forma juridica no pueden
constituirse mediante vinculos de capital, en particular, los grupos de mutuas de
seguros. En este caso el grupo surge sobre la base de relaciones formalizadas y
estables, basadas en un reconocimiento contractual que garantice una
solidaridad financiera entre las entidades que lo conforman.

Art.6, Participaciones

Participacion: La posesion, de manera directa o mediante un vinculo de control, de un
porcentaje igual o superior al 20 por 100 de los derechos de voto o del capital de una
empresa.

5. Participacion significativa en una entidad aseguradora o reaseguradora: La posesién
en una entidad aseguradora o reaseguradora, de manera directa o indirecta, de al
menos un 10 por 100 del capital o de los derechos de voto o cualquier otra posibilidad
de ejercer una influencia notable en la gestion de la entidad.

Art. 8, Grandes Riesgos

1. Los de vehiculos ferroviarios, vehiculos aéreos, vehiculos maritimos, lacustres y
fluviales, mercancias transportadas (comprendidos los equipajes y demas bienes
transportados), la responsabilidad civil en vehiculos aéreos (comprendida la
responsabilidad del transportista) y la responsabilidad civil de vehiculos maritimos,
lacustres y fluviales (comprendida la responsabilidad civil del transportista).

2. Los de crédito y de caucién cuando el tomador y el asegurado ejerzan a titulo
profesional una actividad industrial, comercial o liberal y el riesgo se refiera a dicha
actividad.

3. Los de vehiculos terrestres (no ferroviarios), incendio y elementos naturales, otros
danos a los bienes, responsabilidad civil en vehiculos terrestres automoviles
(comprendida la responsabilidad del transportista), responsabilidad civil general, y



Analisis del Anteproyecto de Ley de Supervision del Seguro Privado

pérdidas pecuniarias diversas, siempre que el tomador supere los limites de, al menos,
dos de los tres criterios siguientes:

1.2 Total del balance: 6.200.000 euros.

2.2 Importe neto del volumen de negocios:

12.800.000 euros.

3.2 Nimero medio de empleados durante el ejercicio:

250.

Art. 10, Sistemas de Gobierno y Externalizacion

2. Sistema de gobierno de la entidad: Los mecanismos adecuados de control
interno de una entidad aseguradora o reaseguradora, que incluyen la funcion de
gestion del riesgo, la funcion de cumplimiento, la funcion de auditoria interna 'y
la funcién actuarial.

3. Externalizacion de funciones: cualquier tipo de acuerdo celebrado entre una
entidad aseguradora o reaseguradora y un tercero, ya sea o no una entidad
sujeta a supervision, en virtud del cual éste, directamente o por subcontratacion,
realiza una actividad o una funcién que, en otras circunstancias, hubiese
realizado la propia entidad aseguradora o reaseguradora.

Art. 11, Riesgos

1. Riesgo de suscripcion: el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de
los pasivos por seguros, debido a la inadecuacion de las hipotesis de tarificacion y
constitucion de provisiones.

2. Riesgo de mercado: el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la situacion
financiera resultante, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la
volatilidad de los precios de mercado de los activos, pasivos e instrumentos
financieros.

3. Riesgo de crédito: el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la situacion
financiera resultante de fluctuaciones en la solvencia de los emisores de valores, las
contrapartes y cualesquiera deudores al que estan expuestas las entidades

4. Riesgo operacional: el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacioén o la
disfuncién de procesos internos, del personal y los sistemas, o de sucesos externos.
5. Riesgo de liquidez: el riesgo de que las entidades aseguradoras y reaseguradoras
no puedan realizarlas inversiones y demas activos a fin de hacer frente a sus
obligaciones financieras al vencimiento.

6. Riesgo de concentracion: toda exposicion a riesgos que lleve aparejada una
pérdida potencial suficientemente importante como para poner en peligro la solvencia
o la situacion financiera de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

7. Técnicas de reduccion del riesgo: todas las que permiten a las entidades
aseguradoras y reaseguradoras transferir una parte o la totalidad de sus riesgos a
terceros.

8. Efectos de diversificacion: la reduccién de la exposicion al riesgo de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y de sus grupos, relacionada con la diversificacion de
sus actividades, y resultante de la posibilidad de compensar el resultado negativo de
un riesgo con el resultado méas favorable de otro riesgo, cuando no exista una total
correlacion entre dichos riesgos.

- [ Comentario [S1]: ¢ Concentracion?
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9. Prevision de distribucion de probabilidad: una funcién matematica que asigna a
un conjunto exhaustivo de sucesos futuros mutuamente excluyentes una probabilidad
de realizacion.

10. Medida del riesgo: una funcién matematica que asigna un valor monetario a una
determinada previsién de distribucion de probabilidad y que crece monétonamente con
el nivel de exposicion al riesgo subyacente a esa prevision de distribucion de
probabilidad

Art. 16, CCAA

Las Comunidades Auténomas que con arreglo a sus Estatutos de Autonomia hayan
asumido competencia con respecto a las mutualidades de prevision social y
cooperativas de seguros — parecide-a-las-qgue-rofo-hayan-hecho-asi - la tendran
respecto de las entidades que tengan su domicilio social y el 75 por 100 como
minimo de los riesgos localizados y de los compromisos asumidos en el
territorio de la Comunidad Auténoma durante al menos dos afios consecutivos.

Art. 19, Autorizaciones Ramos Especificos

1. Las entidades aseguradoras que pretendan operar en el ramo 2 (enfermedad)
habran de indicar si van a garantizar riesgos en los que sélo se otorguen prestaciones
pecuniarias, riesgos en los que solo se garantice la prestacion de servicios, o sivan a
garantizar ambos tipos de riesgos.

2. Si la entidad pretende cubrir los riesgos del ramo 10 (responsabilidad civil en
vehiculos terrestres automoviles), excluida la responsabilidad del transportista, debera
comunicar el nombre y direccion del representante designado en cada uno de los
Estados de la Unién Europea, encargado de la tramitacién y liquidacion de los
siniestros ocurridos en un Estado distinto al de residencia del perjudicado o en un pais
firmante del sistema de certificado internacional del seguro del automévil (carta verde).
3. Las entidades aseguradoras que pretendan operar en el ramo 17 (defensa juridica)
habran de indicar la modalidad de gestion elegida, entre las opciones previstas en el
articulo 23. 1. 17.:

a) Confiar la gestion de los siniestros del ramo de defensa juridica a una entidad
juridicamente distinta, que habra de mencionarse en el contrato. Si dicha entidad se
hallase vinculada a otra que practique algiin ramo de seguro distinto del de vida, los
miembros del personal de la primera que se ocupen de la gestién de siniestros o del
asesoramiento juridico relativo a dicha gestion no podran ejercer simultaneamente la
misma o parecida actividad en la segunda. Tampoco podran ser comunes las
personas que desemperien cargos de direccion de ambas entidades.

b) Garantizar en el contrato de seguro que ningin miembro del personal que se ocupe
de la gestién de asesoramiento juridico relativo a dicha gestion ejerza al tiempo una
actividad parecida en otro ramo si la entidad aseguradora opera en varios o para otra
entidad que opere en algin ramo distinto del de vida y que tenga con la aseguradora
de defensa juridica vinculos financieros, comerciales o administrativos con
independencia de que esté o no especializada en dicho ramo.

c) Prever en el contrato el derecho del asegurado a confiar la defensa de sus
intereses, a partir del momento en que tenga derecho a reclamar la intervencién del
asegurador segun lo dispuesto en la pdliza, a un abogado de su eleccién



Analisis del Anteproyecto de Ley de Supervision del Seguro Privado

Art. 29, CS

a) 15.000.000 euros en los ramos de vida, caucion, crédito, cualquiera de los que
cubran el riesgo de responsabilidad civil y en la actividad exclusivamente
reaseguradora.

b) 4.400.000 euros, en los restantes ramos.

2. No obstante, las sociedades andnimas ya autorizadas a la entrada en vigor de
esta ley podran mantener los siguientes capitales sociales minimos cuando
operen en los ramos que a continuacidon se enumeran:

a) 9.015.000 euros en los ramos de vida, caucion, crédito, cualquiera de los que
cubran el riesgo de responsabilidad civil y en la actividad exclusivamente
reaseguradora.

b) 2.103.000 euros en los ramos de accidentes, enfermedad, defensa juridica,
asistencia y decesos.

¢) 3.005.000 euros, en los restantes ramos.

3. Las cooperativas de seguros deberan disponer de los capitales sociales minimos
indicados en el apartado 2.

4. Las entidades de dimensién reducida deberan disponer del minimo de capital social
indicado en el articulo 128.

5. El capital social minimo estara totalmente suscrito y desembolsado al menos en un
50 por ciento. Los desembolsos de capital por encima del minimo se ajustaran a la
legislacién mercantil general.

En todo caso, el capital estara representado por titulos o anotaciones en cuenta
nominativos.

6. Las entidades que ejerzan su actividad en varios ramos de seguro directo distintos
del de vida deberan tener el capital social correspondiente al ramo para el que se exija
mayor cuantia.

Si, con arreglo al articulo 27.2 6 3, ejercen actividad también en el ramo de vida, el
capital social sera el correspondiente a la suma de los requeridos para el ramo de vida
y para uno de los ramos distintos al de vida de los que operen.

Art. 39, Mutualidades de Prevision Social
1. Las mutualidades de previsién social son entidades aseguradoras que ejercen una
modalidad aseguradora de caracter voluntario complementaria al sistema de

Seguridad Social obligatoria, mediante aportaciones de los mutualistas, personas
fisicas o juridicas, o de otras entidades o personas protectoras.

Art. 65, Requisitos Generales del Sistema de Gobierno
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2. El sistema de gobierno sera proporcionado a la naturaleza, la envergadura y la
complejidad de las operaciones de la entidad, y estara sujeto a una revisién interna
periédica, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 67.

3. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras contaran con politicas escritas
referidas, al menos, a la gestion de riesgos, el control y la auditoria internos, y,
en su caso, la externalizacion de funciones o actividades, y se aseguraran de su
aplicacion.

Las politicas escritas deberan ser aprobadas por el 6rgano de administracion de
la entidad, se revisaran, al menos, anualmente y se adaptaran a los cambios
significativos en el sistema o area correspondiente.

4. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras adoptaran medidas razonables
para asegurar la continuidad y la regularidad en la ejecucion de sus actividades,
incluida la elaboracion de planes de contingencia.

A tal fin, las entidades emplearan sistemas, recursos y procedimientos
adecuados y proporcionados.

5. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones verificara el sistema
de gobierno de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y evaluara los
riesgos emergentes identificados por dichas entidades que puedan afectar a su
solvencia, pudiendo exigirles que adopten las medidas necesarias para mejorar
y consolidar su sistema de gobierno.

Art. 66, Gestidon de Riesgos

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras dispondran de un sistema de gestion
de riesgos que comprendera las estrategias, los procesos y los procedimientos de
informacion necesarios para identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar de forma
continua los riesgos a los que, a nivel individual y agregado, estén o puedan estar
expuestas, y sus interdependencias.

Ese sistema de gestién de riesgos sera eficaz y estara debidamente integrado en

la estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones de la entidad, y
tendra debidamente en cuenta a las personas que la dirigen de forma efectiva o

ejercen las funciones que integran el sistema de gobierno.

2. El sistema de gestion de riesgos abarcard los que se tengan en cuenta en el calculo
del capital de solvencia obligatorio, asi como los que no se tengan en cuenta o se
tengan en cuenta sélo parcialmente en dicho calculo. El sistema cubrira, al menos, las
siguientes areas:

a) suscripcion y constitucion de reservas;

b) gestion de activos y pasivos;

c) inversiones, en particular, instrumentos derivados y compromisos similares;
d) gestion del riesgo de liquidez y de concentracion;

e) gestion del riesgo operacional;

f) reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo.

Dentro del sistema de gobierno de la entidad, las politicas escritas en materia de
gestién de riesgos comprenderan, al menos, las referidas a estas areas.
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3. En lo que respecta al riesgo de inversion, las entidades aseguradoras y
reaseguradoras deberan demostrar que se atienen a lo dispuesto en esta ley y
sus normas de desarrollo en materia de inversiones.

4. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras preveran una funcién de gestion
de riesgos que facilite la aplicacion del sistema de gestion de riesgos.

Art. 67, Evaluacién de Riesgos y Solvencia

Como parte de su sistema de gestidn de riesgos, las entidades aseguradoras y
reaseguradoras realizaran una evaluacion interna de riesgos y solvencia con
caracter periodico y, en todo caso, inmediatamente después de cualquier
cambio significativo de su perfil de riesgo.

La evaluacion interna de riesgos y solvencia formaran parte integrante de la
estrategia de negocio y se tendra en cuenta de forma continua en las decisiones
estratégicas de la entidad: Perfil de Riesgos, Provisiones y SCR, Si el tipo de
Riesgo de adapta a las formulas de Capital (ORSA)

Art. 68, Control Interno y Funcion de Cumplimiento

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan establecer, documentar y
mantener en todo momento un sistema de control interno adecuado a su organizacién

Dicho sistema constara, al menos, de procedimientos administrativos y
contables, de una estructura adecuada, de mecanismos apropiados de
informacion a todos los niveles de la entidad y de una funcion de cumplimiento.

2. La funcién de cumplimiento consistira en asesorar al 6rgano de administracion
acerca del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas que afecten a la entidad. Comportara, asimismo, la evaluacion del
impacto de cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la entidad y
la determinacion y evaluacion del riesgo de cumplimiento

Art. 69, Auditoria Interna

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras contaran con una funcién efectiva de
auditoria interna, que abarcara la comprobacion de la adecuacion y eficacia del
sistema de control interno y de otros elementos del sistema de gobierno de la
entidad y, en particular, del cumplimiento de las exigencias de aptitud y
honorabilidad de las personas que dirigen de manera efectiva la entidad o
desempeian en ella las funciones que lo integran.

2. La funcién de auditoria interna debera ser objetiva e independiente de las
funciones operativas.

3. Las constataciones y recomendaciones derivadas de la auditoria interna se
notificaran al 6rgano de administracion, que determinara qué acciones habran de
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adoptarse con respecto a cada una de ellas y garantizara que dichas acciones se
lleven a cabo.

Art. 70, Funcién Actuarial

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras contaran con una funcién actuarial
efectiva que se encargara de:

a) coordinar el célculo de las provisiones técnicas;

b) cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos subyacentes
utilizados, asi como de las hipétesis empleadas en el calculo de las provisiones
técnicas;

¢) evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el célculo de las
provisiones técnicas;

d) cotejar el célculo de las provisiones técnicas con la experiencia anterior;

e) informar al érgano de administracién sobre la fiabilidad y adecuacion del calculo de
las provisiones técnicas;

f) supervisar el célculo de las provisiones técnicas en los supuestos en que, por no
disponerse de datos precisos, se utilicen aproximaciones, incluidos enfoques caso por
caso, en relacion con el calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas;

g) pronunciarse sobre la politica general de suscripcion;

h) pronunciarse sobre la adecuacién de los acuerdos de reaseguro;

i) contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular en
lo que respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el célculo de los
requerimientos de capital, y la evaluacién interna de riesgos y solvencia.

2. La funcion actuarial sera desempefada por personas que tengan conocimientos
suficientes de matematica actuarial y financiera, acordes con la naturaleza,
envergadura y complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la entidad
aseguradora o reaseguradora, y que puedan acreditar la oportuna experiencia en
relacion con las normas profesionales y de otra indole aplicables.

Art. 72, Valoracion de Activos y Pasivos

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras valoraran los activos y pasivos de
acuerdo con las siguientes normas:

1. Los activos se valoraran por el importe por el cual podrian intercambiarse entre
partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en
condiciones de independencia mutua.

2. Los pasivos se valoraran por el importe por el cual podrian transferirse, o liquidarse,
entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en
condiciones de independencia mutua.

3. Al valorar los pasivos con arreglo al apartado 2, no se realizarg ajuste alguno para
tener en cuenta la solvencia propia de la entidad aseguradora

Art. 73, Provisiones Técnicas
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1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras computaran entre sus deudas las
provisiones técnicas necesarias para reflejar todas las obligaciones derivadas de
contratos de seguro y de reaseguro.

2. El valor de las provisiones técnicas se correspondera con el importe actual
que las entidades aseguradoras y reaseguradoras tendrian que pagar si
transfirieran sus obligaciones de seguro y reaseguro de manera inmediata a otra
entidad aseguradora o reaseguradora.

3. A efectos del calculo de las provisiones técnicas se utilizara la informacién
facilitada por los mercados financieros y los datos generalmente disponibles
sobre riesgos de suscripcion, informacion con la que el citado calculo habra de
ser coherente.

4. Las provisiones técnicas se valoraran de forma prudente, fiable y objetiva.

5. Reglamentariamente se determinaran las provisiones técnicas a computar y las
técnicas, métodos e hipoétesis para su calculo.

Art. 74, Calidad del Dato

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan aplicar los procesos y
procedimientos internos necesarios para garantizar la adecuacion, integridad y
exactitud de los datos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas, asi
como que las hipotesis en las que se base el calculo se comparen
periodicamente con la experiencia. Cuando la comparacién ponga de manifiesto
una desviacion sistematica entre la experiencia y los célculos realizados, la entidad
debera efectuar los ajustes necesarios en los métodos actuariales o en las hip6tesis
utilizadas.

Art. 75, FFPP

1. Los fondos propios admisibles que las entidades aseguradoras y reaseguradoras
pueden computar estaran constituidos por la suma de los fondos propios basicos y los
fondos propios complementarios.

2. Los fondos propios basicos estaran integrados por:

a) El excedente de los activos con respecto a los pasivos. Del excedente se
deducira el importe de las acciones propias que posea la entidad aseguradora o
reaseguradora.

b) Los pasivos subordinados.

Los fondos propios béasicos seran computables para la cobertura del capital de
solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio, conforme a lo indicado en los
articulos 77.1y 92.1.

3. Los fondos propios complementarios estaran constituidos por elementos que
puedan ser exigidos para absorber pérdidas, distintos de los fondos propios basicos.
El importe de cada elemento de los fondos propios complementarios que la entidad
desee incluir entre los fondos propios admisibles a efectos de solvencia reflejara su
capacidad de absorcién de pérdidas conforme a hipotesis prudentes y realistas, y
estard sujeto a la autorizacion previa de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones.
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Conforme a lo indicado en el articulo 77.1, los fondos propios complementarios
solo seran computables para la cobertura del capital de solvencia obligatorio.
Los fondos propios complementarios no se admitiran para cubrir el capital
minimo obligatorio.

En el supuesto de que un elemento de los fondos propios complementarios haya sido
desembolsado o exigido, tendra la consideracion de activo y dejara de formar parte de
los fondos propios complementarios.

4. Reglamentariamente podran establecerse los supuestos y las condiciones en las
que los fondos excedentarios constituidos por los beneficios acumulados que no se
han destinado a ser distribuidos a los tomadores y a los beneficiarios de seguros, y
que cumplan los criterios establecidos en el articulo 76.4.a), no se consideraran
obligaciones derivadas de los contratos de seguros o reaseguros.

Art. 76, Clasificacion de los FFPP

Los elementos de los fondos propios se clasificaran en los tres niveles indicados en el
apartado 5, dependiendo de si se trata de elementos de fondos propios basicos o
complementarios y de en qué medida posean las siguientes caracteristicas:

a) Disponibilidad permanente: el elemento esta totalmente disponible, o puede ser
exigido, para absorber pérdidas tanto si la entidad esta en funcionamiento, como en
caso de liquidacién.

b) Subordinacién: en caso de liquidacién, el importe total del elemento esta
disponible para absorber pérdidas y no se admite el reembolso del elemento a su
tenedor hasta tanto no se hayan satisfecho todas las demas obligaciones, incluidas las
obligaciones derivadas de los contratos de seguro y de reaseguro.

Art. 77, Célculo del SCR

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan cubrir en todo momento el
capital de solvencia obligatorio con los fondos propios, basicos o complementarios,
que resulten admisibles.

El importe admisible de fondos propios para la cobertura del capital de solvencia
obligatorio sera igual a la suma del importe del nivel 1, del importe admisible del nivel 2
y del importe admisible del nivel 3.

2. El capital de solvencia obligatorio se calculara partiendo del principio de continuidad
del negocio de la entidad y sera igual al valor en riesgo de los fondos propios basicos
de una entidad aseguradora o reaseguradora, con un nivel de confianza del 99,5 por
100, y un horizonte temporal de un afio.

3. El célculo del capital de solvencia obligatorio tendra en cuenta todos los riesgos
cuantificables a los que una entidad aseguradora o reaseguradora esté expuesta.

Cubrira las actividades existentes y las nuevas actividades que se espere
realizar en los siguientes doce meses; en \relacién{con las actividades existentes, - { Comentario [S2]: Polémica respecto a }

debera cubrir exclusivamente las pérdidas inesperadas. la NP ... ;ORSA?

_ -] Comentario [S3]: No aparece
7 Intangibles
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a) riesgo de suscripcion en el seguro distinto del seguro de vida;
b) riesgo de suscripcion en el seguro de vida;

c) riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad;

d) riesgo de mercado;

e) riesgo de crédito;

f) riesgo operacional.

4. El efecto de las técnicas de reduccion del riesgo se tendra en cuenta al
calcular el capital de solvencia obligatorio siempre que el riesgo de crédito y
otros riesgos derivados del uso de tales técnicas se reflejen apropiadamente en
el capital de solvencia obligatorio, y se cumplan las disposiciones de desarrollo que
se establezcan al efecto.

Art. 78, Métodos de Célculo

1. El capital de solvencia obligatorio podra calcularse de acuerdo con los métodos
siguientes:

a) Mediante el uso de la férmula estandar, pudiendo aplicarse dicha férmula de

calculo en que asi se permita.

La utilizacién de parametros especificos de la entidad a iniciativa de la misma estara
sometida a autorizacién previa por la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones. Mediante resolucion de dicha Direccion General podra requerirse el célculo
con parametros especificos de la entidad cuando el perfil de riesgo de la entidad se
aparte significativamente de las hipétesis aplicadas en el calculo de la féormula
estandar.

b) Mediante el uso de la formula estandar, pero con determinadas
simplificaciones en los puntos del calculo en que se permita esta opcion, y
siempre que la naturaleza, volumen y complejidad de los riesgos que asuman asi
lo justifique. El uso de simplificaciones en unos aspectos del célculo serd compatible
con el uso de parametros especificos de la entidad en otros aspectos, en los términos
que se establezcan.

c) Mediante el uso de la férmula estandar para determinados aspectos del
calculo combinada con modelos internos parciales, que cubran el calculo en otros
aspectos.

d) Mediante el uso de modelos internos completos que cubran todos los
aspectos relevantes y con impacto significativo en el perfil de riesgo de la
entidad y, por tanto, en su capital de solvencia obligatorio.

Art. 79, Calculo mediante Féormula Estandar

1. El capital de solvencia obligatorio calculado con arreglo a la férmula estandar sera
igual a la suma de los siguientes elementos:
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a) el capital de solvencia obligatorio basico;

b) el capital de solvencia obligatorio por riesgo operacional;

c) el importe del ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de
pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos.

2. El capital de solvencia obligatorio basico se obtendra mediante la agregacion de
médulos de riesgo, comprendiendo, al menos, los siguientes:

a) Riesgo de suscripcién en el seguro distinto del seguro de vida.

Reflejara el riesgo derivado de las obligaciones de los seguros distintos del seguro de
vida, atendiendo a los eventos cubiertos y a los procesos seguidos en el ejercicio de la
actividad. Este modulo tendra en cuenta la incertidumbre de los resultados de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras en relacién con las obligaciones de seguro
y de reaseguro ya existentes y las nuevas actividades que se espere realizar en los
siguientes doce meses.

b) Riesgo de suscripcion en el seguro de vida.
Reflejara el riesgo derivado de las obligaciones de seguro de vida, atendiendo a los
eventos cubiertos y a los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

c) Riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad.

Reflejara el riesgo que se derive de las obligaciones resultantes de la suscripcion de
dichos contratos, se utilicen o no bases técnicas similares a las del seguro de vida,
como consecuencia tanto de los eventos cubiertos, como de los procesos seguidos en
el ejercicio de la actividad.

d) Riesgo de mercado.

Pondra de manifiesto el riesgo derivado del nivel o de la volatilidad de los precios de
mercado de los instrumentos financieros que influyan en el valor de los activos y
pasivos de la entidad. Reflejara adecuadamente, en su caso, la falta de
correspondencia estructural entre los activos y los pasivos, en particular por lo que
atafe a la duracién.

e) Riesgo de incumplimiento de la contraparte. Reflejara las posibles pérdidas
derivadas del incumplimiento inesperado o deterioro de la calidad crediticia de las
contrapartes y los deudores de las entidades aseguradoras y reaseguradoras en los
siguientes doce meses.

3. La configuracion y las especificaciones de los médulos de riesgo seran idénticas
para todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras, por lo que respecta tanto al
capital de solvencia obligatorio basico, como a cualquier célculo simplificado realizado
conforme a lo dispuesto en el articulo 78.1.b).

4. El capital obligatorio por riesgo operacional reflejara los riesgos operacionales
siempre que no estén ya incluidos en los médulos de riesgo mencionados en el
apartado 2 y se calibrara conforme a lo establecido en el articulo 77.2.

5. El ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcién de pérdidas de las
provisiones técnicas y los impuestos diferidos debera reflejar la posible compensacion
de las pérdidas inesperadas mediante un descenso simultaneo de las provisiones
técnicas o los impuestos diferidos, 0 una combinacién de ambos.
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6. En los términos y condiciones que se fijen reglamentariamente, las entidades
aseguradoras que actien en el ramo de vida e instrumenten compromisos por
pensiones o garanticen prestaciones por jubilaciéon podran aplicar un submédulo de
riesgo de renta variable calibrado mediante la medida del valor en riesgo durante un
periodo que sea coherente con el periodo de mantenimiento de las inversiones de
renta variable de la entidad, con un nivel de confianza que ofrezca a los tomadores y
los beneficiarios de seguros un nivel de proteccién equivalente al establecido en el
articulo 77.2.

Art. 80, Modelos Internos

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras podran calcular el capital de
solvencia obligatorio utilizando un modelo interno, completo o parcial, previa
autorizacion de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, y mientras
mantengan el cumplimiento tanto de los requisitos establecidos en los articulos 84 a
91 como de los fijados en la propia autorizacion administrativa.

2. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras podran utilizar modelos internos
parciales para el célculo de uno o varios de los elementos indicados en el articulo 79.
Asimismo, podré aplicarse un modelo parcial al conjunto de la actividad de las
entidades aseguradoras o reaseguradoras, o Unicamente a uno o varios de los
segmentos principales de su actividad.

Art. 92, MCR

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan poseer fondos propios
basicos admisibles para cubrir el capital minimo obligatorio, que se correspondera con
el importe de los fondos propios basicos admisibles por debajo del cual los
tomadores y los beneficiarios, en caso de continuar las entidades su actividad,
estarian expuestos a un nivel de riesgo inaceptable.

El importe admisible de fondos propios basicos para la cobertura del capital minimo
obligatorio sera igual a la suma del importe del nivel 1 y del importe admisible de
elementos de los fondos propios basicos clasificados en el nivel 2.

2. El capital minimo obligatorio se calculara como una funcién lineal de un

conjunto o subconjunto de las siguientes variables, netas de reaseguro: las
provisiones técnicas, las primas suscritas, los capitales en riesgo, los impuestos
diferidos y los gastos de administracion de la entidad. La funcion lineal se
calibrara en funcion del valor en riesgo de los fondos propios basicos de una
entidad aseguradora o reaseguradora, con un nivel de confianza del 85 por 100,
con un horizonte temporal de un afo.

3. El capital minimo obligatorio no serd inferior al 25 por 100 ni excedera del 45 por
100 del capital de solvencia obligatorio de la entidad incluido cualquier capital de
solvencia obligatorio adicional exigido.

En todo caso tendra los siguientes importes minimos absolutos:

a) 2.200.000 euros cuando se trate de entidades aseguradoras que operen en ramos
de seguro distintos del seguro de vida, incluidas las entidades aseguradoras cautivas,
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excepto cuando estén cubiertos todos o algunos de los riesgos de responsabilidad
civil, crédito y caucion (ramos 10 a 15), en cuyo caso no sera inferior a 3.200.000
euros;

b) 3.200.000 euros en el caso de las entidades aseguradoras que operen en el ramo
de vida, incluidas las entidades aseguradoras cautivas;

¢) 3.200.000 euros cuando se trate de entidades reaseguradoras, excepto en el caso
de las entidades reaseguradoras cautivas, para las que el capital minimo obligatorio no
sera inferior a 1.000.000 euros;

d) la suma de los importes fijados en los parrafos a) y b) cuando se trate de entidades
aseguradoras que realicen simultaneamente actividades de seguro de vida y de
seguros distintos del de vida conforme a lo indicado en el articulo 130.2.

Art. 93, Inversiones

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan invertir sus recursos con
arreglo al principio de prudencia. A estos efectos deberan cumplir lo siguiente:

a) Invertiran soélo en activos e instrumentos cuyos riesgos puedan determinar,
medir, vigilar, gestionar y controlar debidamente, ademas de informar
adecuadamente de ellos a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones. Dichos riesgos se tendran en cuenta en la evaluacion de las
necesidades globales de solvencia dentro de la evaluacidon interna de riesgos y
solvencia.

b) Invertiran de forma que quede garantizada la liquidez, seguridad y rentabilidad
del conjunto de la cartera de activos, en especial de aquellos que cubren el capital
minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio.

c¢) Garantizaran que la localizacion de los activos permita en todo momento su
disponibilidad por parte de la entidad aseguradora o reaseguradora.

d) Invertiran los activos que representan las provisiones técnicas de forma que
sea coherente con la naturaleza y duracion de las obligaciones derivadas de los
contratos de seguro y reaseguro, que se realice en interés del conjunto de los
tomadores y beneficiarios, incluso en caso de conflicto de intereses, y que se tengan
en cuenta los objetivos dados a conocer por la entidad en materia de inversiones.

e) La inversion en instrumentos derivados se admitira en la medida en que contribuyan
a reducir los riesgos de inversién o a facilitar la gestion eficaz de la cartera.

f) La inversidn en activos no negociados en mercados organizados debera mantenerse
en niveles prudentes.

g) Los activos estaran diversificados de manera adecuada a fin de evitar una
dependencia excesiva de un unico activo, emisor o grupo de empresas, o una
determinada zona geografica, asi como un exceso de acumulacion de riesgos en
la cartera en su conjunto.

Las inversiones en activos emitidos por un mismo emisor o por emisores
pertenecientes a un mismo grupo no deberan exponer a la entidad a una
concentracion excesiva de riesgo.
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2. Reglamentariamente se podran desarrollar los anteriores requisitos en cuanto a la
identificacion, medida, control, gestién y notificacién de los riesgos derivados de las
inversiones en general, y a la identificacion, medida, control, gestién y notificacién de
los riesgos especificos derivados de las inversiones en instrumentos derivados y de
los activos no negociados en mercados organizados. En especial, podran
desarrollarse reglamentariamente las caracteristicas de los activos que representan
las provisiones técnicas en aquellos seguros de vida en los que el tomador asuma el
riesgo de la inversion, en funcién de las caracteristicas propias del contrato de que se
trate, sin perjuicio de la aplicacién de los principios contenidos en este articulo.

Art. 99, Participaciones en EEAA

Toda persona fisica o juridica que, por si sola o actuando de forma concertada con
otras, haya adquirido directa o indirectamente, una participacién en una entidad
aseguradora o reaseguradora, de forma que su porcentaje de capital o de
derechos de voto resulte igual o superior al 5 por ciento, informara
inmediatamente por escrito a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
y a la entidad participada, indicando la cuantia de la participacion alcanzada.

2. Toda persona fisica o juridica que, por si sola o actuando de forma concertada con
otra, haya decidido adquirir, directa o indirectamente, incluso en los supuestos de
aumento o reduccién de capital, fusiones y escisiones, una participacion
significativa en una entidad aseguradora o reaseguradora o bien incrementar su
participacion significativa, de modo que la proporcién de sus derechos de voto o
de participaciones en el capital llegue a ser igual o superior a los limites del 20
por ciento, 30 por ciento 6 50 por ciento y también cuando en virtud de la
adquisicion se pudiera llegar a controlar la entidad aseguradora o
reaseguradora, lo notificara previamente por escrito a la Direccidon General de
Seguros y Fondos de Pensiones, haciendo constar la cuantia de dicha
participacion, los términos y condiciones de la adquisicion y el plazo maximo en
que se pretenda realizar la operacion y aportara la documentacion que
reglamentariamente se establezca. Dicha informacién debera ser pertinente para la
evaluacion, y proporcional y adecuada a la naturaleza de quien se propone adquirir o
incrementar la participacién y de la adquisicion propuesta.

Art. 103, Operaciones Societarias. Cesiones de Cartera
La cesién de cartera de contratos de seguro entre entidades aseguradoras podra ser:

1. Parcial, cuando comprenda un conjunto de pdlizas dentro de uno o mas ramos,
agrupadas atendiendo a un criterio objetivo, que habra de quedar determinado
claramente en el convenio de cesion con las condiciones que se establezcan
reglamentariamente.

2. Total, cuando comprenda la totalidad de las polizas correspondientes a uno 6
mas ramos. En este caso, la autorizacion de la cesion declarara la revocacion a
la entidad cedente de la autorizacion administrativa para operar en el ramo o
ramos cedidos.
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3. Global, cuando comprenda la totalidad de los activos y pasivos de la entidad,
correspondan solamente a las carteras de contratos de seguro o no. En caso de
que esta cesion se realice al socio unico de la sociedad cedente la operacion se
asimilara a una fusion y debera ser autorizada como tal.

Art. 109, Transformacion de EEAA

1. Las sociedades an6nimas de seguros y de reaseguros podran transformarse en
sociedades an6nimas europeas de seguros y de reaseguros.

Las mutuas de seguros podran transformarse en sociedades anénimas y en
sociedades anonimas europeas de seguros.

Las cooperativas de seguros podran transformarse en sociedades anénimas,
sociedades andnimas europeas de seguros y sociedades cooperativas europeas de
seguros.

Las mutualidades de previsién social podran transformarse en mutuas de seguros, en
sociedades an6nimas y en sociedades anénimas europeas de seguros.

2. En caso de transformacion de mutuas de seguros, mutualidades de prevision social
0 cooperativas de seguros, los mutualistas o socios que no hubieran votado a
favor del acuerdo podran separarse de la sociedad que se transforma, en los
términos previstos en el articulo 15 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de sociedades mercantiles.

En la valoracion de las partes sociales que corresponden al mutualista que se
separa se tendran en cuenta las aportaciones que realizé al fondo mutual y el
reembolso de la parte de la prima no consumida de los contratos de seguro que
se resuelvan.

3. En la transformacién de entidades aseguradoras se aplicara lo dispuesto en el
articulo 104.1.b), c) y d) y los tomadores podran resolver sus contratos de seguro.

Art. 113, Agrupaciones Temporales

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras podran constituir agrupaciones de
interés econémico y uniones temporales de empresas, en este Ultimo caso
exclusivamente entre si, con arreglo a la legislacion general que las regula y con
sometimiento al control de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones,
ademas del que prevé dicha legislacién.

2. Excepcionalmente, el Director General de Seguros y Fondos de Pensiones podra
autorizar uniones temporales de empresas en las que se integren entidades
aseguradoras o reaseguradoras con otras que no lo sean cuando, atendidas las
singulares circunstancias que concurran en la entidad aseguradora o reaseguradora
que solicite la unién temporal se obtenga un desarrollo mas adecuado de la
actividad por la entidad, siempre que ello no menoscabe sus garantias
financieras, los derechos de los asegurados y la transparencia en la asuncién de
las obligaciones derivadas de los contratos de seguro o reaseguro.

Art. 14, Tarifas y Bases Técnicas
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1. Las tarifas de primas deberan fundamentarse en bases técnicas y en
informacion estadistica elaborada de acuerdo con lo dispuesto en esta ley y en sus
normas de desarrollo. Deberan ser suficientes, seguin hipétesis actuariales razonables,
para permitir a la entidad aseguradora satisfacer el conjunto de las obligaciones
derivadas de los contratos de seguro y, en particular, constituir las provisiones técnicas
adecuadas.

En el célculo de las tarifas debera respetarse el derecho a la igualdad de trato y la
no discriminacion, de acuerdo con lo establecido en las leyes. No podran
establecerse diferencias de trato entre mujeres y hombres en las primas y
prestaciones de las personas aseguradas, cuando las mismas considerenel
sexo como factor de calculo.

También deberan respetar los principios de equidad, indivisibilidad, invariabilidad.

2. Las tarifas de primas responderan al régimen de libertad de competencia en el
mercado de seguros sin que, a estos efectos, tenga el caracter de practica
restrictiva de la competencia la utilizacion de estadisticas comunes, por parte de
las entidades aseguradoras y reaseguradoras, para la elaboracion individual de sus
tarifas de primas de riesgo, siempre y cuando dichas estadisticas se elaboren de
conformidad con los Reglamentos de la Unién Europea dictados para la aplicacion del
articulo 101.3 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea.

3. En el seguro de vida la entidad aseguradora debera tener a disposicion del tomador
0 asegurado las bases técnicas y los métodos utilizados para el célculo de las
provisiones técnicas, incluida la provision de participacién de los asegurados en los
beneficios.

Articulo 115. Control de las pélizas, tarifas y documentacion técnica de la actividad.

1. Las condiciones contractuales y modelos de polizas, las tarifas de primas y las
bases técnicas no estaran sujetas a autorizacion administrativa ni deberan ser
objeto de remision sistematica a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

No obstante, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra
requetrir la presentacion, siempre que lo entienda pertinente, de las condiciones
contractuales, los modelos de polizas, las tarifas de primas y las bases técnicas
de las entidades aseguradoras, asi como de los modelos de contratos, primas y
cualquier otra documentacion relacionada con la actividad reaseguradora, para
controlar si respetan los principios actuariales, las disposiciones contenidas en
esta ley y sus normas de desarrollo y las reguladoras del contrato de seguro.

La exigencia contenida en el parrafo precedente no podra constituir para la entidad
aseguradora o reaseguradora condicion previa para el ejercicio de su actividad.

2. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras tendran a disposicion de la

Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones la documentacion a que
se refiere este articulo en su domicilio social.

Art. 116, Operaciones Prohibidas
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a) Las que carezcan de base técnica actuarial.

b) El ejercicio de cualquier otra actividad comercial y la prestacion de garantias
distintas de las propias de la actividad aseguradora. No se entenderd incluida en tal
prohibicién la colaboracién con entidades no aseguradoras para la distribucion de los
servicios producidos por éstas.

c) Las actividades de mediacién en seguros privados definidas en su normativa
especifica

Art. 120, Atencion de Quejas

En los términos previstos en la normativa vigente sobre proteccion de clientes de
servicios financieros, contenida en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, y en sus normas de desarrollo, las entidades
aseguradoras estaran obligadas a atender y resolver las quejas y reclamaciones
que los tomadores, asegurados, beneficiarios, terceros perjudicados o
derechohabientes de cualesquiera de ellos puedan presentar, relacionados con
sus intereses y derechos legalmente reconocidos.

A estos efectos, las entidades deberan contar con un departamento o servicio de
atencion al cliente encargado de atender y resolver las quejas y reclamaciones.

Art. 121, Defensor del Cliente

Las entidades aseguradoras podran, bien individualmente, bien agrupadas por ramos,
proximidad geografica, volumen de negocio o cualquier otro criterio, designar un
Defensor del Cliente, que habra de ser una entidad o experto independiente de
reconocido prestigio, y a quien correspondera atender y resolver los tipos de
reclamaciones que se sometan a su decision en el marco de lo que disponga su
reglamento de funcionamiento, asi como promover el cumplimiento de la
normativa de transparencia y proteccion de la clientela y de las buenas practicas
y usos financieros.

La decision del Defensor del Cliente favorable a la reclamacién vinculara a la entidad.
Esta vinculacion no sera obstaculo a la plenitud de tutela judicial, al recurso a
otros mecanismos de solucion de conflictos ni a la proteccion administrativa.

Art. 123, Libertad de Prestador del Servicio

1. En los seguros de asistencia sanitaria, dependencia y de decesos, las
entidades aseguradoras garantizaran a los asegurados la libertad de eleccion del
prestador del servicio, dentro de los limites y condiciones establecidos en el
contrato. En todo caso, la entidad aseguradora debera poner a disposicion del
asegurado, de forma facilmente accesible, una relacién de prestadores de
servicios que garantice una efectiva libertad de eleccion.

2. En los seguros de decesos, si no se hace uso del servicio previsto en el
contrato se abonara la suma asegurada, no siendo la entidad aseguradora
responsable de la calidad de los servicios prestados.
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Art. 124, Proteccién de datos

1. Las entidades aseguradoras podran tratar los datos de los tomadores, asegurados,
beneficiarios o terceros perjudicados, asi como de sus derechohabientes sin
necesidad de contar con su consentimiento a los solos efectos de garantizar el pleno
desenvolvimiento del contrato de seguro y el cumplimiento de las obligaciones
establecidas en esta ley y en sus disposiciones de desarrollo.

El tratamiento de los datos de las personas antes indicadas para cualquier
finalidad distinta de las especificadas en el parrafo anterior debera contar con el
consentimiento especifico de los interesados.

2. Las entidades aseguradoras podran tratar sin consentimiento del interesado los
datos relacionados con su salud en los siguientes supuestos:

a) para la determinacion de la asistencia sanitaria que hubiera debido facilitarse
al perjudicado cuando la misma haya de ser satisfecha por la entidad;

b) para el adecuado abono a los prestadores sanitarios o el reintegro al
asegurado o sus beneficiarios de los gastos de asistencia sanitaria que se
hubieran llevado a cabo en el ambito de un contrato de seguro de asistencia sanitaria.
El tratamiento de los datos se limitara en estos casos a aquellos que resulten
imprescindibles para el abono de la indemnizacion o la prestacion derivada del
contrato de seguro. Los datos no podran ser objeto de tratamiento para ninguna
otra finalidad, sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas en esta
ley.

Las entidades aseguradoras deberan de informar al asegurado, beneficiario o al
tercero perjudicado acerca del tratamiento y, en su caso, de la cesién de los datos de
salud, en los términos previstos en el articulo 5 de la Ley Organica 15/1999, de 13 de
diciembre, de Proteccion de Datos de Caracter Personal.

3. Las entidades aseguradoras que formen parte de un grupo a los efectos
previstos en el titulo V de la presente ley podran intercambiarse sin necesidad de
contar con el consentimiento del interesado los datos de caracter personal que
resulten necesarios para el cumplimiento de las obligaciones de supervision
establecidas en esta ley. Los datos no podran utilizarse para ninguna otra
finalidad si no se contase con el consentimiento especifico del interesado para
ello.

4. Las entidades aseguradoras podran comunicar a las entidades
reaseguradoras, sin consentimiento del tomador del seguro o asegurado, los
datos que sean estrictamente necesarios para la celebracion del contrato de
reaseguro, en los términos previstos en el articulo 77 de la Ley 50/1980, de 8 de
octubre de Contrato de Seguro.

La cesién de dichos datos para cualquier otra finalidad distinta de la establecida en el
parrafo anterior requerird el consentimiento del interesado.

5. Las entidades que desarrollasen por cuenta de entidades aseguradoras
actividades objeto de externalizacién tendran la consideracion de encargadas
del tratamiento, debiendo sujetarse al régimen previsto para las mismas en la Ley
Organica 15/1999, de 13 de diciembre, y su normativa de desarrollo.

6. En los supuestos de cesion de cartera previstos en la presente ley, asi como
en los de transformacion, fusion o escision de entidades aseguradoras a los que
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la misma se refiere no se producira la cesion de datos, sin perjuicio del
cumplimiento por el responsable de los dispuesto en el articulo 5 de la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre.

7. Las entidades aseguradoras podran establecer ficheros comunes que
contengan datos de caracter personal para la liquidacion de siniestros, la
elaboracion de estudios de técnica aseguradora y la colaboracidn estadistica
actuarial destinada a la determinacién individual de la tarificacion y selecciéon de
riesgos, siempre y cuando dichas estadisticas se elaboren de conformidad con
los Reglamentos de la Union Europea dictados para la aplicacion del articulo 101.3
del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea. La cesién de los citados datos no
requerira el consentimiento previo del afectado, pero si la comunicacion a éste de la
posible cesion de sus datos personales a ficheros comunes para los fines sefialados,
con expresa indicacion del responsable, para que se puedan ejercitar los derechos de
acceso, rectificacion y cancelacion previstos en la ley.

También podran establecerse ficheros comunes cuya finalidad sea prevenir el
fraude en el seguro sin que sea necesario el consentimiento del afectado. No
obstante, sera necesaria en estos casos la comunicacion al afectado, en la
primera introduccion de sus datos, de quién sea el responsable del fichero y de
las formas de ejercicio de los derechos de acceso, rectificacion y cancelacién y
oposicion.

En todo caso, los datos relativos a la salud sélo podran ser objeto de
tratamiento con el consentimiento expreso del afectado.

8. En la informacién que habra de facilitarse al tomador del seguro conforme al articulo
118 de esta Ley debera igualmente incorporarse la que, en relacién con el tratamiento
de sus datos personales, establece el articulo 5 de la Ley Organica 15/1999, de 13 de
diciembre.

9. Las entidades aseguradoras deberan proceder inmediatamente a la cancelacion
de los datos que le hubieran sido facilitados con anterioridad a la celebracion de
un contrato si el mismo no llegara a celebrarse a menos que contasen con el
consentimiento especifico del interesado, que debera ser expreso si se tratase
de datos relacionados con la salud.

Art. 196, Grupos Mutuales

1. Las mutuas de seguros podran constituir grupos mutuales, con vinculacién
contractual, en los que podran integrarse sociedades an6nimas de seguros
participadas por aquellas. Los grupos mutuales se sujetaran a las siguientes reglas
de constitucién y funcionamiento:

a) El grupo no tendra personalidad juridica propia. Las entidades que participen en
el grupo conservaran su personalidad juridica a todos los efectos.

b) Una entidad so6lo podra formar parte de un grupo.

c) El grupo se constituira mediante la celebracion de un contrato en virtud del cual
todas las partes se sujetaran a las instrucciones que determine con caracter
vinculante una entidad central en relacidon con sus politicas y estrategias de
negocio, incluyendo las decisiones financieras, asi como los niveles y medidas
de control interno y de gestion de riesgos.
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d) La incorporacion al grupo de una mutua de seguros requerira el acuerdo de la
asamblea general de mutualistas, que debera ser aprobado por mayoria de dos
tercios de los votos presentes y representados, o por la mas elevada que fijen los
estatutos.

e) El contrato de grupo mutual se elevara a escritura publica y se depositara en el
Registro Mercantil.

f) La entidad central debera ser una sociedad anénima de seguros que forme
parte del grupo y esté participada en su totalidad por el resto de las entidades
integrantes del grupo.

g) La duracién minima del grupo mutual sera de 10 anos, debiendo las entidades
que deseen abandonarlo transcurrido este periodo comunicarlo a las demas entidades
del grupo con, al menos, dos afos de antelacion.

h) La constitucion y disolucion del grupo mutual, asi como la incorporacion de
nuevas mutuas de seguros una vez constituido, estara sujeta a la autorizacion
de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, en los términos que
reglamentariamente se determinen.

2. El régimen financiero del grupo mutual serd el siguiente:

a) El contrato de grupo mutual debera garantizar la solidaridad financiera entre
las entidades que lo integren mediante un compromiso mutuo de solvencia y
liquidez. El compromiso de apoyo mutuo incluira las previsiones necesarias
para que el apoyo entre sus integrantes se lleve a cabo a través de fondos
inmediatamente disponibles.

b) En virtud del contrato de grupo mutual, las entidades que lo integren pondran
en comun una parte significativa de sus resultados, que debera ser distribuida
de manera proporcional a la participacion de cada una de ellas en el grupo.
Reglamentariamente se determinara el porcentaje que sobre los fondos propios de
cada entidad debera alcanzar, como minimo, el compromiso mutuo, asi como la parte
de los resultados que las entidades del grupo mutual pondran en comun.

3. Los grupos constituidos de conformidad con lo previsto en este articulo
estaran sujetos a las mismas normas sobre supervision de grupo previstas en
este titulo. El calculo de la solvencia del grupo se efectuara a nivel de la entidad
central.

4. Las mutualidades de prevision social podran constituir grupos mutuales
conforme a los mismos requisitos establecidos para los grupos de mutuas de
seguros en los apartados 1 a 3, entendiéndose hechas a las mutualidades de
prevision social las referencias que en estos apartados se hacen a las mutuas de
seguros.

Art. 204, Medidas de Control Especial

a) Insuficiencia en el capital minimo obligatorio, o incumplimiento del plan de
financiacién presentado a que se refiere el articulo 202.

b) Insuficiencia de los fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio superior al 10 por ciento de éste, o incumplimiento del plan
de recuperacién presentado a que se refiere el articulo 201.

c) Déficit superior al 15 por 100 en el calculo del capital de solvencia obligatorio.
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d) Incumplimiento de las normas relativas a la valoracion de activos y pasivos,
incluyendo las provisiones técnicas, de forma que se produzca un déficit
superior al 15 por 100 de los fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio.

e) Dificultades financieras o de liquidez que hayan determinado demora o
incumplimiento en sus pagos.

f) Deficiencias relevantes en el sistema de gobierno que impidan la gestion de la
actividad y, en especial, el cumplimiento de las obligaciones en materia de
gestion de riesgos, control interno, en la funcion de auditoria interna, en la
funcién actuarial o en la externalizacion de funciones o actividades.

g) Dificultad manifiesta de realizar el fin social, o paralizacion de los 6rganos sociales
de modo que dificulte su funcionamiento.

h) Situaciones de hecho, deducidas de comprobaciones efectuadas por la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, que pongan en peligro la
solvencia de la entidad, los intereses de los asegurados o el cumplimiento de las
obligaciones contraidas, asi como la falta de adecuacién de la contabilidad al plan
de contabilidad de las entidades aseguradoras, o la irregularidad de la contabilidad o
administracion en términos tales que impidan o dificulten notablemente conocer la
verdadera situacion patrimonial de la entidad.

Art. 240, Sanciones

1. Por la comisién de infracciones muy graves se impondra a la entidad infractora una
0 varias de las siguientes sanciones:

a) Revocacion de la autorizacion administrativa.

b) Suspension de la autorizacién administrativa para operar en uno o varios ramos en
los que esté autorizada la entidad aseguradora o para operar en una o varias de las
actividades en las que esté autorizada la entidad reaseguradora, por un periodo no
superior a diez afnos ni inferior a cinco.

c) Multa por importe de hasta el 1 por 100 de su volumen de negocio, con un
minimo de 240.001 euros.

A estos efectos, se entendera por volumen de negocio las primas periodificadas, es
decir las primas devengadas corregidas con la variacién de la provision para primas no
consumidas, en el Ultimo ejercicio econdmico cerrado con anterioridad a la comisién
de la infraccion.

Para aquellas entidades que operen en régimen derecho de establecimiento o de libre
prestacion de servicios, esta cifra se referird al volumen de negocio en Espana.

Esta sancién podra imponerse simultdneamente con las sanciones previstas en los
apartados a) y b).

d) Amonestacion publica con publicacion en el «Boletin Oficial del Estado». Esta
sancion podré imponerse simultdneamente con las sanciones previstas en los
apartados a), b) y c).

2. Por la comision de infracciones graves se impondra a la entidad infractora una o
varias de las siguientes sanciones:

a) Suspension de la autorizacién administrativa para operar en uno o varios ramos en
los que esté autorizada la entidad aseguradora o para operar en una o varias de las
actividades en las que esté autorizada la entidad reaseguradora, por un periodo de
hasta 5 afios.
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b) Multa por importe de hasta 240.000 euros, con un minimo de 60.001 euros.
Esta sancién podra imponerse simultdaneamente con la sancién prevista en el apartado
a).
¢) Amonestacion publica con publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».
Esta sancién podra imponerse simultdneamente con las sanciones previstas en los
apartados a) y b).

3. Por la comisién de infracciones leves se impondra a la entidad infractora una o
varias de las siguientes sanciones:

a) Multa por importe de hasta 60.000 euros.
b) Amonestacion privada



