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El negocio de seguros, basicamente, se resume en el pago de un determinado importe por
parte del asegurado ~prima— hacia una determinada entidad ~compafiia de seguros—- con el
objeto de transferir el riesgo al que se ve sometido. La entidad aseguradera, a cambio, toma el
riesgo en cuestion, encargandose de su cobertura y, en consecuencia, liberando al asegurado

del mismo.

ijfl proyecto supone una apuesta por la transparenqig

Solvencia II, una oportunidad
para los buenos gestores

Santiago Romera Igea, senior manager FRM de KPMG

aralelamente, sobre esta tran-

saccion, se don una serie de

acciones, por parte del ase-

gurado, como es, € acto de

fe gue protagoniza asumien-

do que, en el case de acae-
cimiento de! siniestro, la aseguradora esta
t& ahf para cubrir las consecuencias deri-
vadas del mismo -técnicamente riesgo de
crédito-,

Situdndenos en ia aseguradora, a fin de
poder hacer frente a las previsibles con-
tingencias, ésta posee dos recursos y, a
4 vez, una serie de fiesgos paralelos sobre
los mismos:

-~ Ut primer recurso proveniente de los
asagurados, ¢f cual ¢s la prima sfecth
vamente recaudada —con el conse-
cuente riesgo técnico que ésta sea sufi-
ciente ¥ rivalizando, por otrs lado, con
la competencia sectorfal en aras de no
ser elevada y resultar atractiva para ef
cliente—.

Este recurso se ve incrementado por
ia correspondiente rentabilidad finan-
ciera que obtenga de |a inversion de
ta prima hasta el posible siniestro
-enconirando, a su vez, fesgo sobre
05 actives sobre los que se invierte,
como es ef riesgo de fluctuacicnes de
{og precios, riesgo de mercado, y de
fa calidad crediticia en donde decida
nvertir-.

- Un segunde recurso, proveniente de
los accionistas, que es el capital social
minimo gue debe poseer una entigad
aseguradora —margen de solvercia -, a
fin de evitar fluctuaciones desfavora-
bles de la siniestrafidad, respondien-
do ante dichas fluctuaciones con el citar
do capital. Et referido capital debe estar
invertido en una serie de activos deter-
minados fegisiativarnente.

Sobre este purto, centraremos el arti-
culo, en la figura de los accicnistas de las
entidades aseguradoras guienas, por haber
elegito Ia actividad aseguradora come chie-

reselvas inatematicas o tapitales en des-
go. De tos citados célculos destaca el gue,
indistintamente de iz tipofogia de cada enti-
dad, se caleulan con ung misma férmula,
baio i esquema de “caflé para todos”,

Anora bien, desde principios de esta déca-

da, paralelamente a la normative bancaria |

de Basilea, se han desarrollado una serie
de iniciativas por parte del CEIOPS?, a fin
de adecuar fos requerimientos de capital
social minimo -Soivency Capital Require-
ment, con un importe minimo- 2 la reali-
dad particular de cada empresa?, conforme
a los giferentes tipos de riesgos anterior-
mente descritos ~-mercade, crédito, téeni-
co-, @ los que se une el operacicnal, pro-
pio de ia operativa aseguradora ~primas y
siniestros-.

De o anterionmente comentado se extrae
que aquellas empresas que gestionen de
uha manera més efectiva los riesgos, pro-

“Desde principios de esta déeada, paralelamente
a la normativa bancaria de Basilea,
se han desarrollado una serie de iniciativas
por parte del CEIOPS (Committee of Enropean
Insurance and Occupational Pensions Supervisors),
a fin de adecuar los requerimientos de capital social
minimo a la realidad particular de cada empresa,
conforme a los diferentes tipos de riesgos™

10 social de su inversién, ven ligado &f capi-
tal invertigo al riesgo actuarial y, adicio-
nalmente, a los activos referidos anterior-
mente, con su correspondiente riesgo

Ei referido margen de soivencia, en fa
actualidad, se determina en funcién de volu
men de primas o siniestros y, en determd-
nados ramos, en funcién dei volumen de

“Aquellas empresas que gestionen de una manera
mis efectiva los riesgos, probablemente, se verdan
beneficiadas por un eapital social menor pudiendo,
por ende, economizar capital, maximizando
rendimientos y valor para el aceionista. ..
Incrementando el atractivo de inversidn
en las ase:guradéras”

bablemente, se veran beneficiadas por un
capital social menor pudiendo, por ende,
economizar capital, maximizando rendi-
mientos y vafor para el accicnista... Incre-
mentando el atractive de inversién en ias
aseguradoras

Por otro lade, para aquellas de peer ges-
tion det riesgo, supondrd una "losa” que
puede conducirlas a su extincién... Siendo
probablemenie absorbidas por aquellas
mejor gestionadas.

NOTAS:

1 Actuaimente, de media. i sector asegurador espafiol,
posee unos Fondos Propios que cuadruplican e refer-
do Margen de Solvencia,

2 Committee of Eurapean Insurance and Gooupationsal
Penslons Supervisors.

3 Permitiendo incluse desamofiar metodologia de anali-
sis particular para catta entidad.




