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Este documento contiene la primera parte de las ezsficaciones técnicas sobre
valoracion de garantias a largo plazo que se llev&abo por la European Insurance an
Occupational Pensions Authority (EIOPA), en nombrde la Comision Europea, €
Parlamento Europeo y el Consejo Europeo. Se deber@er en cuenta lo dispuesto en
parte 1l de las especificaciones técnicas.

Las especificaciones técnicas no deben ser vistasa@ una implementacion completa d
marco de Solvencia Il, ya que el propésito de lahilidad de los ejercicios de prueba, |
shortcuts y las simplificaciones ad hoc han sidelndos.

Estas especificaciones técnicas se inspiran en alacimiento que EIOPA tiene sobre
estado actual de las negociaciones sobre la Dikectde Omnibus 2, los documentos
trabajo sobre la aplicacion de medidas y sobre swpmo trabajo en el desarrollo d
Estandares Técnicos y Directrices en esta etapag qrontinuaran evolucionando el
consonancia con los cambios finales en la Directidas Implementing Measures.
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SECCION 1 — VALORACION

V.1.

V1.1

V.1.

V.2.

V.3.

Activos y Otros Pasivos

Enfoque de valoracion

La valoracion de activos y pasivos, seguassablece en el Articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE, exige un enfoque coherente con eladerde acuerdo con el enfoque
basado en el riesgo de Solvencia Il, cuando seeralos elementos del balance sobre
bases econdmicas, las entidades necesitaran aamdimeriesgos que surgen de cada
elemento concreto en el balance, utilizando losnogssupuestos que los participantes
en el mercado usarian para valorar dicho elemento.

Con arreglo a este enfoque, las entidadezuesdoras y reaseguradoras valoraran los
activos y pasivos del siguiente modo:

i. Los activos se valoraran al importe por el cualrigodintercambiarse entre
partes interesadas y debidamente informadas glieereaina transaccion en

condiciones de independencia mutua;

ii. Los pasivos se valoraran al importe por el cualrigod transferirse, o
liquidarse, entre partes interesadas y debidamefaienadas que realicen una

transaccion en condiciones de independencia mutua.

Al valorar los pasivos con arreglo al punto (iip, se realizaran ajustes para incorporar
la propia calidad crediticia de la entidad asegorad reaseguradora.

Salvo indicacion en contrario, la valorac@mtodos los activos y pasivos no incluidos
en las provisiones técnicas debera llevarse a daboonformidad con las normas

internacionales de contabilidad adoptadas por _[ai§lén Europea de acuerdo con la
Regulacion (EC) No 1606/2002. Si tales est{y’jaeesiipen mas de un método de
valoracion, solo pueden usarse los métodos deagafor que son consistentes con el
Articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE la mdgode los casos, las normas
internacionales de contabilidad (NIIF), considas para proporcionar una
valoracion consistente con los principios de Satigefl. Ademas, las bases contables
de las NIIF, como la definicibn de activos y pasivasi como los criterios de

reconocimiento y baja, son aplicables salvo ind@raexpresa en contrario. Las NIIF

también se refieren a ciertos principios basicasspn también aplicables:

*  Principio de empresa en funcionamiento.
» Los activos y pasivos individuales son valoradofod®ma separada.

» El concepto de materialidad, en virtud del cualdassiones o inexactitudes
de partidas seran materiales (o tendran importaralativa) si pueden,
individualmente o en su conjunto, influir en lacid®nes econdémicas que
tomen los usuarios sobre la base del balanceubeginh bajo Solvencia Il. La

7

https://eiopa.europa.eu



Sromera
Nota adhesiva
La normativa contempla la valoración conforme a especificaciones propias de la normativa

Sromera
Nota adhesiva
Usar NIIF


V.4,

V.5

V.1.2.

V6.

V1.3.

\8

V.8.

materialidad dependera de la magnitud y la natzaakde la omisién o
inexactitud, enjuiciada en funcion de las circunsia@s particulares en que se
haya producido. La magnitud o la naturaleza dattiga, o0 una combinacion
de ambas, podria ser el factor determinante.

Las NIIF no siempre requieren una valora@béandémica como determina el Articulo
75 de la Directiva 2009/138/EC. Para estos casaegdaion V.1.4 proporciona una
guia para la aplicacion de las NIIF.

Partiendo de esta base, se utilizara la sigeiierarquia de principios de valoracion de
alto nivel de activos y pasivos: @

i. Las entidades deberan utilizar, por defecto, laszacones en mercados
activos para la valoracion de activos y pasivosiodapendencia de si las NIIF
aplicables permitieran una diferente valoracion.

ii.  Cuando el uso de cotizaciones de mercado paralv®®ay pasivos no fuera
posible, se deberan usar las cotizaciones en neycativos para activos y
pasivos similares con los ajustes que reflejedifesencias.

iii.  Sino hay cotizaciones en mercados activos disfemjilas entidades deberian
utilizar un modelo de valoracion como técnica aléiva de valoracion
tomando de referencia, extrapolando o calculandta enedida de lo posible
los datos de mercado.

iv. Las entidades tendrdn que hacer el maximo uso sledébos relevantes
observables y los datos de mercado y confiar loosmgosible en los datos
especificos de la compafiia, minimizando el uscatlescho observables.

v. Cuando se valoran los pasivos utilizando valor mabte, el ajuste para tener
en cuenta la calificacion crediticia como requitgeNIIF 13 Medicion del
Valor Razonable ha de ser eliminado. Cuando seramaldos pasivos
financieros, esto solo aplica a los ajustes trasceinocimiento inicial.

Directrices para la valoracion a precios denercado y segun modelo

Las entidades deberian usar las directricbsesealor razonable de la NIIF 13. Las
entidades se beneficiaran de, por ejemplo, lagtafsticas de los mercados inactivos
descritas en la NIIF 13.

Reconocimiento especifico y requerimientos ed valoracion para los
elementos seleccionados del balance de Solvencia Il

Activos Intangibles EI Fondo de Comercio_debera valer cero. Otrosvact
intangibles pueden solo tener un valor cero Eau- vendidos separadamente y si
hay una cotizacion en mercados activos para adguades o similares.

Participacioneslas participaciones en entidades vinculadasnseaforadas con el
precio de cotizacion en mercados activos. Estaagilin no sera posible:

https://eiopa.europa.eu



Sromera
Nota adhesiva
Criterios a emplear

Sromera
Nota adhesiva
Fondo de Comercio CERO


V.9.

V.10.

(1) Participaciones en entidades aseguradoras y reasegas

* Las entidades filiales deberan ser valoradas canétbdo de participacion
(equity methodque se basa en un reconocimiento y valoraciosisamte
con Solvencia Il para el balance de la entidadlfili

. Las compafiias vinculadas, diferentes a las filisdesan también valoradas
por el método de participacion usando un reconegitoi y valoracion
consistente con Solvencia Il para el balance deofaparfiia vinculada. Sin
embargo, si esto no fuera posible, se utilizariamétodo de valoracién
alternativa de acuerdo con los requerimientos Vy1\M.1.2.

(2) Participaciones en entidades diferentes a compafiseguradoras y
reaseguradoras.

Las participaciones en entidades distintas a cofapafe seguro y reaseguro
deberan ser valoradas por el método de participagife se basa en un
reconocimiento y valoracion consistente con Solieh@ara el balance de la
entidad filial. Si esto no resulta posible, el ndétode participacion seria
aplicado al balance de la compafia vinculada giglaielas NIIF como
determina la Comisién Europea — con la correcciéngde el fondo de
comercio y otros activos intangibles deberian seludidos. Si esto no resulta
posible para las compairiias vinculadas, se delsafaun método de valoracion
alternativo de acuerdo con los requerimientos dnlVy V.1.2.

Pasivos contingentes: para los objetivos dlveBcia Il, los pasivos contingentes
tienen que ser reconocidos como pasivos. La vafrade los pasivos sigue la
valoracion requerida en la NIIF 37 Provisiones, iy contingentes y activos
contingentes, con el uso de la estructura de tipasterés libres de riesgo basica.

Impuestos diferidos.

Las entidades de seguro y reaseguro deberan rexogowalorar los impuestos
diferidos en relacién a todos los activos y pasiaz®nocidos para Solvencia o para
fines impositivos, de conformidad con las normdsrimacionales de contabilidad, tal
y como fue aprobado por la Comisién siguiendo ejl&aento (EC) No 1606/2002.
Sin perjuicio del péarrafo 1, las entidades de segureaseguro deberan valorar los
impuestos diferidos diferentes a los activos pquuestos diferidos que surjan de la
amortizacion de créditos fiscales en desusoryforward of unused tax credjty la
amortizacién de las pérdidas fiscales en destamwyforward of unused tax losges
como la diferencia entre los valores atribuidossadctivos y pasivos reconocidos y
valorados de acuerdo con los Articulos 75 a 86adBitectiva 2009/138/EC y los
valores atribuidos a los activos y pasivos segivakaracion fiscal. En el caso de los
activos por impuestos diferidos, las entidades elgur® y reaseguro deberdn ser
capaces de demostrar al Supervisor que es propablios futuros beneficios fiscales
(contra los que el activo por impuestos diferidegpseda utilizar) estén disponibles,
teniendo en cuenta cualquier requerimiento legabalatorio en los limites de tiempo
en relaciéon a la amortizacion de pérdidas fiscatesitiizadas o la amortizacion de
créditos fiscales sin utilizar.

https://eiopa.europa.eu




V.1.4. Consistencia de las NIIF con el Articulo 75
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Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de

Completamente consistente

NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes
NIC 1 La NIC 1 no prescribe
Presentacion de los La NIC 1 establece los requerimientos generales par las metodologias de
Estados presentacion de los estados financieros, direstrgara sy No valoracion para los
; : estructura y los requerimientos minimos para stecddo. elementos del balange
Financieros . !
de situacion.
La NIC 2 prescribe el tratamiento contable para |los
inventarios.
Siguiendo la NIC 2, los inventarios deberan vakeapor el
importe minimo entre el coste y el valor neto wdile (NIC
2.9).
, . , Las entidades deberan
El valor neto realizable se refiere al importe ngte una :
. . ) aplicar la NIC2 de
entidad espera obtener de la venta de inventariel eurso , :
o ) . .| El valor neto realizable es una valor neto realizable
ordinario del negocio, mientras que el valor rabtmaefleja - . . ; .
) . . : -~ ~| opcidn consistente. para los inventarios i
el importe por el cual el mismo inventario podriar|s ®) .
NIC 2 . : . - . el coste estimado de
. intercambiado entre partes informadas y en conuisiode . | Si S
Inventarios . .. | Cuando los costes estimados son terminacion y  los
mercado. Como el valor neto realizable es un vedpecifico . . N .
. : materiales es necesario realizar costes estimadas
de la entidad, no puede ser igual al valor razenai@nos los _. : :
ajustes. necesarios para realizar
costes de venta (NIC 2.7.)
la venta no son
materiales.

Marco de Solvencia It En muchos casos el coste estimadg
completitud y el coste estimado necesario parizezdh venta
no son materiales. Esto significa que el valor meatizable eg
una opcion consistente con el Articulo 75 de lae&iva
2009/138/EC si los costes estimados de terminagidos
costes estimados necesarios para realizar la vemtaon

) de

materiales.
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Sromera
Nota adhesiva
N2 sí, por la parte de Inventarios


Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de

Completamente consistente

D

1"/}

NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes
La NIC 7 no prescribe
NIC 7 La NIC 7 requiere la exposicion de los cambiosohisbs de las metodologias d
Estado de Flujos efectivo y equivalentes de cualquier entidad aésalel estadp No valoracion para log
de Caja de flujos de caja. elementos del balange
de situacion.
NIC 8
POI't'Caﬁ de La NIC 8 especifica criterios para seleccionar ynloiar las La NIC 8 no prgscnbe
Contabilidad, s . . e las metodologias d
: politicas contables, junto con el tratamiento yeesfacion g
cambios en las No valoracion para los

Estimaciones
Contables y
Errores

de los cambios en las politicas de contabilidachbdas en las
estimaciones contables y las correcciones de strore

D

1"/}

elementos del balange
de situacion.
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Sromera
Nota adhesiva
No N7 al respecto de Flujos de Caja


Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de Completamente consistente
NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes

La NIC 10 prescribe cuando una entidad debe ajusiar NIC 10 no,prescrlbe las
NIC 10 . . : : metodologias de
Eventos tras el estados f|_n,anC|erqs ante eventos pr(_)duc_ldos traerc_eido_ ple No valoracion para  log

. presentacion de informes y las obligaciones derrimdigion

Periodo de Reporte : elementos del balange

complementarias. de si .

e situacion.

NIC 11 La NIC 11 describe el tratamiento contable de lrsefficios y Negocio no relevante
Contratos de costes asociados a los contratos en construccitsesstados No para las entidades
Construccion financieros de los contratistas. aseguradoras.

La NIC 12 prescribe el tratamiento contable poimgduesto| Principios de valoracion

sobre ganancias. consistentes para los impuestos
NIC 12 _ _ o o corrientes.
Impuesto sobre Los pasivos corrientes de tipo fiscal, ya procedirejercicio o 3 Si
ganancias pres_ente 0 de ejercicios anteriores, deben seraghls por lag Prlnqlplos de va_lloracmw

cantidades que se espere pagar o recuperar ddoldad| consistentes para impuestos

fiscal, utilizando los tipos impositivos que se &ayaprobadoj diferidos calculados en base a|la

0 estén a punto de aprobarse, en la fecha delteedliC | diferencia temporal entre las

13
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

12.46).

Los activos y pasivos de tipo fiscal diferidos delvalorarse
segun los tipos que vayan a ser de aplicaciénesjércicios
en los que se espere realizar los activos o paggrdsivos, &
partir de los tipos impositivos que se hayan apfoba estén i
punto de aprobarse, en la fecha del reporte. (IRI€7).

Los pasivos por impuestos diferidos (activos) s@s
cantidades de impuestos sobre las ganancias a @
ejercicios futuros, relacionadas con las diferenteanporarias
imponibles (diferencias temporales deducibles,eriifiento
de pérdidas por impuestos no aplicados y por a®
impositivos no dispuestos).(NIC 12.5)

valores de Solvencia Il y lo
valores impositivos.

=0

ar

D

dit

Marco de Solvencia It Para los pasivos por impuestos

diferidos (activos), Solvencia |l establece un @pio
diferente sobre las diferencias temporales, siends
impuestos diferidos para fines de Solvencia lltintigs de los
activos por impuestos diferidos derivados del difeamto de
los créditos impositivos no dispuestos y del diféento de
pérdidas fiscales no utilizadas, calculados sodreake de |z
diferencia entre los valores atribuidos a los astiy pasivos
reconocidos y valorados de acuerdo con los Articidl®d a 85
de la Directiva 2009/138/EC y los valores atribgido los
activos y pasivos reconocidos y valorados a efdidosles; en
lugar de las diferencias entre el valor en libresud activo @
pasivo en los estados financieros y su base fiscal.

"
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Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de

Completamente consistente

NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes
La NIC 16 prescribe el tratamiento contable para |lo
inmuebles, plantas y equipo.
Tras el reconocimiento inicial, una entidad delagielcomo
politica contable el modelo del coste (parrafo @@ modelo . |
R . M T Las entidades deberan
de revalorizacion (péarrafo 31), y aplicara esatigalia una :
) : aplicar el modelo de
clase entera de inmuebles, plantas y equipo (NI29)6
valor razonable y el
Modelo de coste: con posterioridad a su reconoaitmieomo modelq . deN
) ) ! revalorizacion de las
activo, un elemento de inmuebles, plantas o equipes$
S NIC 40 y NIC 16
contabilizardA por su coste de adquisicion menos la )
o : respectivamente
amortizacion acumulada y el importe acumulado dg| la
. . cuando se valoren Igs
pérdidas por deterioro del valor. (NIC 16.30). .
inmuebles, plantas |
NIC 16 Modelo @ revalorizacion: Con posterioridad a |&l modelo de revalorizacion es . €quipos. EI_ _modelo de
Inmuebles, plantas h— . ; = . Si coste permitido por las
: reconocimiento como activo, un elemento de inmwehlena opcion consistente.
y equipos NIC 40 o las NIC 16

plantas o0 equipos, cuyo valor razonable pueda rseedion

fiabilidad, se contabilizara por su valor revaladn, que es su

valor razonable, en el momento de la revalorizaaidenos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de
pérdidas por deterioro de valor que haya sufridas
revalorizaciones se haran con suficiente reguldridzara
asegurar que el importe en libros, en todo momemtalifiera
significativamente del que podria determinarseizatido el
valor razonable en la fecha de reporte. (NIC 16.31)

Marco de Solvencia It el modelo de revalorizacion es u
opcion consistente con el Articulo 75 de la Dinet
2009/138/EC.

la
L

cualquiera que sea |a
inversion en inmuebles,
plantas o equipos es
valorada al coste d
adquisicion menos |
amortizacion

acumulada y el import
de las pérdidas pqg
deterioro del valor.

0]

4]

=
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Sromera
Nota adhesiva
Inmuebles. Coste de Adquisición, menos Depreciación, actualizado todo ello a mercado


Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de

Completamente consistente

NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes
La NIC 17 prescribe para arrendatarios y arrendesoias
politicas contables adecuadas para contabilizaevelar la
informacion relativa a los arrendamientos.
Arrendamientos financieros Las entidades deber3
valorar los activos y lo
Arrendatario Al comienzo del plazo del arrendamiento pasivos de los acuerd
financiero, éste se reconocera, en el balancerosidatario, de arrendamiento d
registrando un activo y un pasivo por el mismo irgagual acuerdo con la NIC 17
al valor razonable del bien arrendado, o bien lineactual de aplicando lo siguiente:
los pagos minimos por el arrendamiento, si ésteafoeenor, .. . . . Las entidades que sq
4 o . Principios de valoracion :
determinados al inicio del arrendamiento. Al cacwdl valor . arrendatarias en u
o . .| consistentes para los .
actual de los pagos minimos por el arrendamieetdpmard . : ] arrendamiento
) : PO arrendamientos operativos y para : : .
como factor de descuento el tipo de interés intpliein el financiero debera
, ) i . los arrendadores en los )
NIC 17 arrendamiento, siempre que sea practicable determjrde lo . : . . valorar los activos de
. . . . . L arrendamientos financieros. Si .
Arrendamientos contrario se usara el tipo de interés incrementl las arrendamiento a valg
préstamos del arrendatario. Cualquier coste diredtaal del . . razonable. Las
. o : . . Se requieren ajustes para |el . :
arrendatario se afadira al importe reconocido cawctovo. . . entidades no tienen qu
arrendatario en el arrendamiento ) .
(NIC 17.20). . . realizar los ajuste
financiero. ; i
correspondientes  pal
Tras el reconocimiento inicial, el arrendamientoaficiero tener en cuenta ¢

daré lugar tanto a un cargo por amortizacién enalis/os
amortizables, como a un gasto financiero en cadeiejo.
(NIC 17.28).

Los pagos minimos por el arrendamiento se divideardos
partes que representen las cargas financieraseglgcion de
la deuda viva. La carga financiera total se distrédbentre log
ejercicios que constituyan el plazo del arrendatojenle
manera que se obtenga un tipo de interés constantada

crédito pendiente de |
entidad.

AN

1v2}

DS
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

ejercicio, sobre el saldo de la deuda pendientandertizar.
(NIC 17.25).

Arrendador Lo@rendadores reconoceran en su balance los

activos que mantengan en arrendamientos financiertos
presentardn como una partida a cobrar, por un tepgual al
de la inversion neta en el arrendamiento (NIC 1)7.86 una
operacion de arrendamiento financiero, sustancranmdos,
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
transferidos por el arrendador, y por ello, lagsiwas cuotas a
cobrar por el mismo se consideran como reembol®bs
principal y remuneracion financiera del arrendagor su
inversion y servicios (NIC 17.37).

Arrendamientos Operat'@

Arrendatario Las cuotas derivadas de los arrendamientos

operativos se reconoceran como gasto de formd,lick@a@nte
el transcurso del plazo del arrendamiento, salv® masulte
mas representativa otra base sisteméatica de rgparteflejar
mas adecuadamente el patrén temporal de los biesetiel
arrendamiento para el usuario (NIC 17.33).

ArrendadoresLos arrendadores presentaran en su balance, los

activos dedicados a arrendamientos operativos uerda con
la naturaleza de tales bienes (NIC 17.49).

Marco de Solvencia It Los arrendatarios en lags

arrendamientos financieros tienen que valorar aorval

razonable todos los activos del arrendamiento.
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Sromera
Nota adhesiva
Arrendador Activo, la cuota recibida como Ingreso

Sromera
Nota adhesiva
Arrendatario, Gasto


NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable?

Otros comentarios

Para los arrendadores en régimen de arrendan
financiero, la cuenta por cobrar medida por un inggual
a la inversion neta en el arrendamiento, con gnasion de
ingresos basada sobre el patron que refleje urinérto
periédico constante sobre la inversion neta en
arrendamiento financiero se considera compatible &g
Articulo 75 de la Directiva 2009/138/EC.

iento

el

Los principios de valoracion de los arrendamientos

operativos son considerados consistente con etulati’5

de la Directiva 2009/138/EC, teniendo en cuenta lgse

elementos del arrendamiento en el balance del dadem
son valorados de acuerdo con los principios apbsah
esos activos y pasivos.

NIC 18
Ingresos
Ordinarios

La NIC 18, prescribe la contabilizacion de los esps
ordinarios de las siguientes transacciones y sacéapventa
de productos; (b) prestacién de servicios; y (a)sel por parte
de terceros de activos de la empresa que produztzarses
regalias y dividendos.

A

No

La NIC 18 no prescrib¢
las metodologias d
valoracion para log
elementos del balang
de situacion.
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable?

Otros comentarios

NIC 19 (revisada
en 2011)
Retribuciones a los
empleados

La NIC 19 (revisada en 2011) prescribe la contddili y
reporte para las retribuciones a los empleadosgepéx
aquéllos a los que apliqgue la NIIF 2 Pagos Basasio
Acciones.

Retribuciones a empleados a corto plazo

Cuando un empleado ha prestado sus servicios empaesa
durante el ejercicio, ésta debe reconocer el irep@ih
descontar de las retribuciones a corto plazo qudehpagat
por tales servicios:

Como un pasivo (gasto devengado), después de de
cualquier importe ya satisfecho. Si el importe pagaes
superior al importe sin descontar de las retrimeso la
empresa debe reconocer la diferencia como un a¢pago
anticipado de un gasto).

En la medida que el pago por adelantado vaya &gar, por
ejemplo, a una reduccién en los pagos a efectual feturo o
a un reembolso en efectivo.

Y como un gasto del ejercicio, a menos que otranidg
Internacional de Contabilidad exija o permita lalision de
las mencionadas retribuciones en el coste de uwoagfer,
por ejemplo la NIC 2, Existencias, y la NIC 16, uebles,
Plantas y Equipos). (NIC 19 (revisada en 2011).10)

Prestaciones post-empleo: planes de aportacionedidelas

L2

=

rduci

Si

=)

Valoracior
Cuantitativa lag
entidades debera
aplicar la NIC 19
(revisada en 2011).

Para la

Il
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Sromera
Nota adhesiva
Compromisos con Empleados


NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

Cuando un empleado ha prestado sus servicios empaesa
durante un ejercicio, la empresa debera procedsroaocer Ig
contribucién a realizar al plan de aportacionesnifs a
cambio de tales servicios:

Como un pasivo (obligaciones por gastos devengagos)

después de deducir cualquier importe ya satisfe&ioel

importe ya pagado es superior a las aportacionesegueben

realizar segun los servicios prestados hasta lhafedel
balance, la empresa debe reconocer la diferengizo amn
activo (pago anticipado de un gasto) en la medisaay pago
por adelantado vaya a dar lugar, por ejemplo, aredaccion
en los pagos a efectuar en el futuro o a un reesobeh
efectivo; y

Como un gasto del ejercicio, a menos que otra Ng
Internacional de Contabilidad exija o permita lalision de
las mencionadas prestaciones en el coste de wo eotir, por
ejemplo la NIC 2 y la NIC 16). (NIC 19 (revisada
2011).44).

En el caso de que las contribuciones a un plarpdeagiones
definidas no se hubieran de pagar en los doce rsggéentes

a la fecha del balance en que se prestaron losciesry

correspondientes de los empleados, el importe sienlamas
debe ser objeto de descuento, utilizando paraetltipo de
descuento especificado en el parrafo 78. (NIC &gigada er
2011).45).

Prestaciones post-empleo: planes de prestacionediciglas

rma

en
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NIC / NIIF

valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de

Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

La contabilizacion, por parte de la empresa, deplases de
prestaciones definidas, supone los siguientes pasos

a)

b)

d)

utilizar técnicas actuariales para hacer una estima

fiable del importe de las prestaciones que los eatus
han devengado en razén de los servicios que hatapce
durante el ejercicio corriente y en los anterioréste
calculo exige que la empresa determine la cuamtitasl
prestaciones que resultan atribuibles al ejerciordente y
a los anteriores (véanse los parrafos 67 a 7lyeyreglice
las estimaciones pertinentes (hipétesis actuayiedspecto
a las variables demograficas (tales como rotac#nod
empleados y mortalidad) y financieras (tales cq

incrementos futuros en los salarios y en los cod&s

asistencia médica) que influyen en el coste de
prestaciones a suministrar (véanse los parrafes91;

descontar las anteriores prestaciones utilizandoétbdo
de la unidad de crédito proyectada, a fin de detenmel
valor actual de la obligacion que suponen las acistes
definidas y el coste de los servicios del ejercamaiente
(véanse los péarrafos 64 a 66);

determinar el valor razonable de cualquier actiecta al
plan (véanse los parrafos 102 a 104);

determinar el importe total de las pérdidas o geiaan

actuariales, asi como el importe de aquéllas pesdiml

ganancias que deban ser reconocidas (véanse ladogar

92 a 95);

mo

las
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

e) en el caso de que el plan haya sido introducidoug®o o
hayan cambiado las condiciones, determinar
correspondiente coste por los servicios anteripréanse
los péarrafos 96 a 101); y

f) por ultimo, en el caso de que haya habido reduesi@m
el plan o liguidacion del mismo, determinar la gagia o
pérdida correspondiente (véanse los parrafos 1095
(NIC 19 (revisada en 2011).50).

El tipo de interés a utilizar para descontar lassfaciones
post-empleo a pagar a los trabajadores debe detmsa
utilizando como referencia los rendimientos delcado, en Ig
fecha del balance, correspondientes a las emisambsnos
obligaciones empresariales de alta calidad. Lo riantes
independiente de que las prestaciones estén iresttadas d
no a través de fondos separados. En los paises donekistd
un mercado amplio para tales titulos, debera atse el
rendimiento correspondiente a los bonos emitidos Ipe
Administraciones Publicas, en la fecha del balanga.
cualquier caso, tanto la moneda como el plazo debtmos
empresariales o publicos deben corresponderseacmotedd
y el plazo de pago estimado para el pago de lagagibnes
por prestaciones post-empleo. (NIC 19 (revisad204).78).

Otras prestaciones a largo plazo a los empleados
El importe reconocido como un pasivo por otrastposnes g

largo plazo a los empleados debe ser el importd twtto
resultante de las siguientes partidas: el valouahcte la

el
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

obligacion por prestaciones definidas en la featlabdlance
(véase el parrafo 64); (b) menos el valor razonarida fechg
del balance, de los activos afectos al plan, shldsiere, con
los que se cancelaran directamente las obligaciméesse |09
parrafos 102 a 104).

Al valorar el importe del pasivo, la empresa deplicar los
parrafos 49 a 91, salvo lo contenido en los pasrafby 61. La
empresa debe, por otra parte, aplicar el parraf¢éAlal

reconocer y valorar cualquier derecho de reembolso.

(NIC 19 (revisada en 2011).128)

Indemnizaciones por cese

La empresa debe reconocer las indemnizacionespercomaq
un pasivo y como un gasto cuando, y sélo cuando
encuentre comprometida de forma demostrable a:

(a) rescindir el vinculo que le une con un empleadoupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro; ro (blepagar
indemnizaciones por cese como resultado de unaag
realizada para incentivar la rescision voluntara parte de
los empleados. (NIC 19 (revisada en 2011).133)

Cuando las indemnizaciones por cese se van a pagpués
de los doce meses posteriores a la fecha del leglalebe
procederse al descuento de su importe utilizandopel de
descuento especificado en el parrafo 78. (NIC &gigada er
2011).139). En el caso de existir una oferta dararesa par
incentivar la rescision voluntaria del contratoyddoracion de
las indemnizaciones por cese correspondienteslibdagse e
el nomero de empleados que se espera acepte

, se

nfer

0

0
n tal
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

ofrecimiento.
(NIC 19 (revisada en 2011).140)

NIC 20
Contabilizacion de
las subvenciones
oficiales e
informacion a
revelar sobre
ayudas publicas

La NIC 20 debe ser aplicada para la contabilizac&
informacién a revelar acerca de las subvencionemiafs, asi
como de la informacidn a revelar sobre otras fordeaayudas
publicas.

Las subvenciones oficiales deben reconocerse cogresos

sobre una base sistematica, a lo largo de los i@mEs¢

necesarios para compensarlas con los costes reldos.
(NIC 20.12).

Las subvenciones oficiales pueden adoptar la fodeg
transferencias de activos no monetarios, tales demenos U
otros recursos, para uso de la empresa. En tatemstancias
es habitual determinar el valor razonable de cadi@oano
monetario y contabilizar, tanto la subvencién, cooada
activo por el correspondiente valor razonable. Easimnes s¢
sigue un procedimiento alternativo consistente ediejar las
subvenciones y los activos relacionados por impd

El

N4

rte

simbalicos. (NIC 20.23).

valor razonable para

subvenciones oficiales
) consistente con el Articulo 75.

as
@S Si

24

https://eiopa.europa.eu




NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

Marco de Solvencia lQuando las subvenciones oficiales
materialicen en activos no monetarios, tales astidleberar
ser valorados a valor razonable.

se

NIC 21

Efectos de las
variaciones en los
tipos de cambio de
la moneda
extranjera

La NIC 21 prescribe como se incorporan, en losdesta

financieros de una entidad, las transacciones ened
extranjera y los negocios en el extranjero, y céomvertir los
estados financieros a la moneda @ccionada.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidargdartidas
monetarias, o al convertir las partidas monetadasipos
diferentes de los que se utilizaron para su recomegcto
inicial, ya se hayan producido durante el ejercicen estado
financieros previos, se reconocerdn en el resultddb
ejercicio en el que aparezcan, con las excepcidessitas ef
el parrafo 32. (NIC 21.28).

En los estados financieros que contengan al negetiel
extranjero y a la entidad que informa (por ejemjas,estados
financieros consolidados si el negocio en el ejdranes ung

dependiente), esas diferencias de cambio se res@mc

inicialmente como un componente separado del pariir
neto, y posteriormente se reconoceran en el resuttaando

| La traslacion en la moneda
reporte es consistente con

Articulo 75 de
2009/138/EC.

la Directiva

e
el
|

Si
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Sromera
Nota adhesiva
Subvenciones, ver cuando son Activos No Monetarios

Sromera
Nota adhesiva
N21, Fluctuaciones de Divisa


Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de

Completamente consistente

NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes

se enajene o se disponga por otra via del negotiel e

extranjero, de acuerdo con el parrafo 48. (NIC21.3

La NIC 23 prescribe el tratamiento contable declostes por

intereses.

La_entldad qlebera capitalizar los cogtgs_,por |e&=.lr€que se La NIC 23 no prescribé
NIC 23 atribuyen directamente a la adquisicién, constarccio las metodologias  de
Costes por produccion de un activo calificado como parte dslte de ta No valoracion gra los
Intereseps activo. La entidad deber& reconocer otros costeprdstamo elementos dgl balanc‘ae

como un gasto en el periodo de tiempo en el guecsere. . L

de situacion.

Marco de Solvencia It La metodologia de valor razonable,

utilizada conforme a Solvencia ll, impide la apticm de la

NIC 23 que se refiere a la metodologia de coste.
NIC 24 La NIC 24 no prescribé
Informacion a La NIC 24 requiere el reporte sobre las parteswauas v el No ﬁorgggddgg;:‘c’ Ic()j?

. . . Rl
rz\/r(taelzaslrvsirc:g:?adas reporte de transacciones de la entidad con lasasism clementos del balande
P de situacion.
26
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Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de Completamente consistente
NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes
NIC 26
Contabilizacion e
informacion La NIC 26 se aplica en la elaboracion de informeslas
financiera sobre planes de prestaciones por retiro, cuando talesnes se No Fuera del alcance.
planes de elaboren y presenten.
prestaciones por
retiro
NIC 27 : - .
, . La NIC 27 prescribe la contabilidad y los requisitde
Estados financieros| . L . . A
consolidados y mforr_naqon para las inversiones en filialgsint venturesy No Fuera del alcance.
asociaciones
separados
La NIC 28 prescribe la contabilizacion de las isu@nes er
entidades asociadas y establecer los requerimiedss
NIC 28 O ] DA e
: aplicacion del método de la participacion en latabifizacion| . . . . L _
Inversiones en . . : . : Principios meétodo  de Aplicacion limitada
; de inversiones en entidades asociada@y ventures " o .
Entidades medicion de participacion Si para el modelo de |
Asociadas yJoint Las entidades asociadas se contabilizardn por eldméle la aplicables. participacion.
Ventures BN
participacion.
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Sromera
Nota adhesiva
N28, Participaciones a Mercado


NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable?

Otros comentarios

El método de la participaciéedquity methoges un método d
contabilizacion por el cual la inversibn es recaddaq
inicialmente al coste, y se incrementara o disminwsu
importe en libros para reconocer la porcion queesponde a
inversor en el resultado del ejercicio obtenido jaoentidad
participada, después de la fecha de adquisicioringrsor
reconocera, en su resultado del ejercicio, la pargjue le
corresponda en los resultados de la participadas
distribuciones recibidas de la participada redacghimporte
en libros de la inversion. Podria ser necesaniadbzacion de
ajustes para recoger las alteraciones que sufrartecipacion
proporcional en la entidad participada, como comsecia de
cambios en el patrimonio neto que la misma no |
reconocido en su resultado del ejercicio. Entresesambios
se incluyen los derivados de la revalorizacionim®lovilizado

material y de las diferencias de cambio al convkrs estados

financieros de negocios en el extranjero. La paorcifue
corresponda al inversor en esos cambios se rea@n
directamente en sus ingresos. (Ver NIC 1 Presémtate los
Estados Financieros -revisado en 2007). (NIC 28.11)

Los estados financieros del inversor se elaborapdicando
politicas contables uniformes para transaccione®trps
eventos que, siendo similares, se hayan producidg
circunstancias parecidas (NIC 28.26).

Si una entidad asociadgaint ventureusa politicas contable
distintas a las de la entidad para las transacgiprseicesos e

4%

La

laya

D

oce

=}

circunstancias similares, se deberan realizar egugtara
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable?

Otros comentarios

adaptar las politicas contables de la entidad ada® |goint
venturea las de la entidad cuando los estados financierda
entidad asociada son usados por la entidad apticaah
método de la participacion. (NIC 28.36)

Marco de Solvencia It Cuando se calcule el exceso
activos sobre pasivos para entidades vinculadasntdis de
entidades aseguradoras o reaseguradoras vinculadasidad
participante deberd valorar los activos de la Jada y los
pasivos de acuerdo con el método de la participac@no
establecen las Normas Internacionales de Contadi
aprobadas por la Comision de acuerdo con la Regul4dEC)
1606/2002, donde la valoracion de acuerdo con &t#o 75
a 86 de la Directiva 2009/138/EC no es utilizada. t&les
casos, el valor del fondo de comercio y otros ast
intangibles valorados a cero debera ser deducitivadier de
las entidades vinculadas.

NIC 29
Informacion
Financiera en
Economias

Hiperinflacionarias

La NIC 29 sera aplicada a los estados financiewisiduales,
asi como a los estados financieros consolidadosurde
entidad cuya moneda funcional sea la moneda camdfgnte
a una economia hiperinflacionaria.

No

La NIC 29 no prescribg
las metodologias d
valoracion para lo
elementos del balang
de situacion de
Solvencia Il.

D
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Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de

Completamente consistente

NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes
La NIC 32 establece principios para la presentadénlios
instrumentos financieros como pasivos 0 patrimarato, asi
como para la compensacion de activos financierpasjvos .
NIC 32 financieros. Se aplicara en la clasificacion deimssrumentos La NIC 32 no pr,escrlb(
: : ) . ; las metodologias d
Instrumentos financieros, desde la perspectiva del emisor, etivasc g
. : ) : : . . . : . . No valoracion para los
financieros: financieros, pasivos financieros e instrumentopatemonio;

Presentacion

en la clasificacion de los intereses, dividendogéydidas V
ganancias relacionados con ellos, y en las cirannss en
que los activos financieros y los pasivos finarugguedan se
objeto de compensacion.

=

D D

1"/}

elementos del balange
de situacion.

NIC 33
Ganancias por
accion

La NIC 33 prescribe los principios para la det@aion y
presentacion de las ganancias por accion.

No

La NIC 33 no prescrib¢
las metodologias d
valoracion para log
elementos del balange
de situacion.

D D

1°4}
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Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de

Completamente consistente

NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes

NIC 34 L_a NI(_I 34_estab|ec_er eI, contenido minimo de _Igrimrﬁﬂx:ién La NIC 34 no pr,escribe
Informacion flnanC|er_a _|ntermed|a asi como establecer Iosrmﬁep_ara el las mg:[odologlas de
Financiera reconocmjlento y la valoraC|o_n que debgn segu!nselae No valoracion para los
Intermedia elaboracion de los estados financieros intermedyas,se elerr)ento_si del balange

presenten de forma completa o condensada de situacion.

El objetivo de esta Norma consiste en establecar| lo

procedimientos que una entidad aplicara para asegude

gue sus activos estan contabilizados por un imgpréeno sea

superior a su importe recuperable. Un activo estara La NIC 36 no prescribe
NIC 36 contabilizado por encima de su importe recupereidado sy las metodologias de
Deterioro del valor | importe en libros exceda del importe que se puedaperar No valoracion relevantes
de los activos del mismo a través de su utilizacion o de su vesitaste fuera para el balance de

el caso, el activo se presentaria como deterioratloNorma situaciéon de Solvencia

exige que la entidad reconozca una pérdida poridetedel
valor de ese activo. En la Norma también se edpaafiandg
la entidad revertira la pérdida por deterioro ddby, asi comg
la informacion a revelar.
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

NIC 37
Provisiones,
Activos
Contingentes y
Pasivos
Contingentes

La NIC 37 establece los criterios de reconocimiegto
valoracion aplicados a las provisiones, activogingantes Y|
pasivos contingentes asi como la informacion quaéaer,
reportada.

Provisiones
Una provision es un pasivo sobre el que existertiicenbre

acerca de su cuantia o vencimiento (NIC 37.10)iriplorte
reconocido como provision debe ser la mejor esiiing@est

Estimat@, en la fecha del balance, del desembolso necesario

para cancelar la obligacion presente. (NIC 37.36).

La mejor estimacion(Best Estimafe del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente r&erfdrincipios de valoracion
consistentes con las Provisiones

constituida por el importe, evaluado de forma na@ipque Ia
empresa tendria que pagar para cancelar la oldigasi la
fecha del balance o para transferirla a un terearesa fechd.
Con frecuencia es imposible o muy caro, procedegar 0 g
transferir el importe de la obligacion en la fecla balance
No obstante, la estimacidn del importe que la esgpraya g
necesitar para hacer el pago o la transferenciadast
proporcionara la mejor evaluacion del desembols®saio
para cancelar la obligacién presente en la fechdaance.
(NIC 37.37).

Cuando se esté evaluando una obligacién aisladejejar
estimacion (Best Estimafe de la deuda puede ver
constituida por el desenlace individual que resutés

probable. No obstante, también en este caso la esapr

r

Si

Los pasivos
contingentes deben spr
reconocidos.
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

considerara otros desenlaces posibles. En el casjel log
otros desenlaces posibles sean, o bien mucho mmés, ca
mucho mas baratos que el desenlace mas probabiejda

estimacion(Best Estimatepuede ser por una cuantia mayqr o

menor, respectivamente, que la correspondientetea Bsr
ejemplo, si la empresa ha de corregir un defecpwitante en
una planta industrial de gran dimension, constryidea un
determinado cliente, y el coste de conseguir lareepon del
defecto al primer intento, que es el desenlacepratsble, es

de 1.000, dotar4d una provision de mayor cuantiaa |par

contemplar la posibilidad de que fueran necesaritentos
adicionales, siempre que la probabilidad de tenae
realizarlos fuera significativa. (NIC 37.40).

Las incertidumbres que rodean al importe a recancceo
provision se tratan de diferentes formas, atendieadlas
circunstancias particulares de cada caso. En el @aagjue Ig
provision que se estd valorando, se refiera a widapon
importante de casos individuales, la obligacionsente se
estimara promediando todos los posibles desenjaoesus

probabilidades asociadas. El nombre de este método

estadistico es el de “valor esperado”. La provisfpr tanto,
sera diferente dependiendo de si la probabilidadjue se|
presente una pérdida es, por ejemplo, del 60 potaio del
90 por ciento. En el caso de que el rango de OBSEs)
posibles sea continuo y cada punto del mismo téngaisma
probabilidad que otro, se utilizara el valor medéb intervalo.
(NIC 37.39).

Para realizar la mejor estimacidiBest Estimafe de la
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

provision, deben ser tenidos en cuenta los riesgas

incertidumbres que, inevitablemente, rodean a Igonfia de
los sucesos y las circunstancias concurrentesadeacion de
la misma. (NIC 37.42).

El tipo de descuento (o tipos) deben ser consideradtes de
impuestos y deben reflejar las evaluaciones casretipntes
al valor temporal del dinero que el mercado estéehdo en I
fecha del balance, asi como el riesgo especifitgasvo
correspondiente. El tipo (o tipos) de descuentodabe(n)
reflejar los riesgos, que implicaban ajustes eprdgeccion de
los flujos de caja. (NIC 37.47).

Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Un pasivo contingente es: (a) una posil{i©obligagide surge
de sucesos pasados cuya existencia ha de semuaudirsélg
por la ocurrencia, 0 en su caso por la no ocuragmig uno @
mas eventos inciertos en el futuro, que no estéramnente
bajo el control de la empresa; (b) o una obligagiéesente
surgida a raiz de sucesos pasados, que no se drocED
contablemente porque: (i) no es probable que laesagenga
gue satisfacerla, desprendiéndose de recursosngqagooren
beneficios econdmicos; o bien (ii) el importe deldigacion
no puede ser valorado con la suficiente fiabilidad.

Un activo contingente es un activo de naturalezsibpm
surgido a raiz de sucesos pasados, cuya existeaaike sef
confirmada sélo por la ocurrencia, 0 en su caso l@ono
ocurrencia, de uno 0 mas eventos inciertos ent@duque ng
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Sromera
Nota adhesiva
Concepto de Activos y Pasivos contingentes, obligaciones surgidas de eventos pasados


NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

estan enteramente bajo el control de la empresa.

Marco de Solvencia |l: Los principios de valoracién de |
provisiones son consistentes con el Articulo 7tadeirectiva
2009/138/EC.

Los activos contingentes son reconocidos bajo &olaell y
valorados en base al valor presente esperado d&ujos de
caja futuros requeridos para liquidar los pasivastiogentes
durante la vida atil de ese pasivo contingentendsala
estructura temporal de tipos de interés libresedgo.

aS

NIC 38
Activos Intangibles

La NIC 38 prescribe el tratamiento contable de dotvos
intangibles que no estén contemplados especifidarmgra
Norma. Esta Norma requiere que las entidades rece n
activo intangible si, y sélo si, se cumplen cientoiterios. La
Norma también especifica como determinar el impane
libros de los activos intangibles, y exige la raeein de
informacion especifica sobre estos activos.

La entidad elegira como politica contable entrenetielo del
coste del parrafo 74 o el modelo de revalorizaciénparrafo
75. Si un activo intangible se contabiliza segumetlelo de
revalorizacion, todos los demdas activos pertentzsen la|
misma clase también se contabilizaran utilizandon&mo
modelo, a menos que no exista un mercado activa
clase de activos. (NIC 38.72).

El modelo de revalorizacion ¢
una opcidn consistente.

2S

El fondo de comerciq

Si
es valorado a cero.

D
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Sromera
Nota adhesiva
Cuando cumple ciertos criterios, por ejemplo, Fondo de Comercio, vale CERO


NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable?

Otros comentarios

Modelo de coste: Con posterioridad a su reconoaii
inicial, un activo intangible se contabilizara gorcoste meno
la amortizacibn acumulada y el importe acumuladolass
pérdidas por deterioro del valor. (NIC 38.74).

Modelo de revalorizacion: Con  posterioridad
reconocimiento inicial, un activo intangible se tdnilizara
por su valor revalorizado, que es su valor razajaéh el

momento de la revalorizacion, menos la amortizacién

acumulada, y el importe acumulado de las pérdidais
deterioro del valor que haya sufrido. Para fijaingborte de
las revalorizaciones segun esta Norma, el valarnaze se
determinard por referencia a un mercado activo.
revalorizaciones se haran con suficiente reguldridaara
asegurar que el importe en libros del activo, efetdha del
balance, no difiera significativamente del que po
determinarse utilizando el valor razonable. (NIC733.

Marco de Solvencia It El modelo de revalorizacion es u
opcion consistente con el Articulo 75 de la Dingt
2009/138/EC para los elementos intangibles recdonecen el
balance de situacién de Solvencia Il.

Los activos intangibles distintos al fondo de caritgrson
reconocidos en el balance de situacion de Solvehaan
valor distinto de cero solo si pueden ser vend
separadamente y la entidad de seguros y reasepusake
demostrar que hay un valor similar o parecido dv@ que
han sido derivados de cotizaciones en mercadogacti

1)

)

al

na

dos
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Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de

Completamente consistente

NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes

El software informatico hecho a medida adaptadoas| |

necesidades de la entidad y licencias de softwazeafdel

mercado que no pueden ser vendidas a otros usisamién

valoradas a cero.

La NIC 39 establece principios para el reconocitaen

valoracion de los activos financieros, los pasiiaancieros y

de algunos contratos de compra o venta de elememdos

financieros.

Con el objetivo de valorar un activo financiero pless del

reconocimiento inicial, esta Norma clasifica lostiaxs

financieros en las cuatro siguientes categorid®idas en ell Los principios de valoracion de

parrafo 9: @ valor razonable aplicados a lps La valoracién por valor

1 Activos financieros a v razonable con cambinslae activos financieros son razonable es aplicable.
NIC 39 cuenta de pérdidas y ganancias; consistentes. Sin embargo, no hay
Instrumentos 2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento; ajustes para tener gn
financieros: 3 Préstamos y partidas a cobrar; Para el caso de los pasivos Si cuenta el cambio en la
Reconocimientoy | 4 Activos financieros disponibles para la venta. financieros se deberan realizar posicion crediticia de la
valoracion ajustes si el valor razonable aseguradora D

Estas categorias se aplicaran para la valoracidel lyincluye cambios en la propja reaseguradora tras el

reconocimiento de resultados segun esta Norma.ntidaé | posicion crediticia en periodas reconocimiento inicial.

podrd utilizar otras formas de describir estasguatas, o biern
otra forma de clasificar los instrumentos finanesgrcuandg
presente la informacion en los estados financidrasentidad
revelara, en las notas, la informacion requeridalpdIIF 7.
(NIC 39.45).

Después del reconocimiento inicial, la entidad rat® los

posteriores.

activos financieros, incluyendo aquéllos derivadog sear
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Sromera
Nota adhesiva
Las 4 categorías


NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable?

Otros comentarios

activos, por sus valores razonables, sin dedusirctistes dé

transaccion en que pueda incurrir en la venta modision por

otra via del activo, con la excepcidn de los siggie activos
financieros:

(a) Préstamos y partidas a cobrar, tal como se defineal
parrafo 9, que se valoraran al coste amortizadizando
el método del tipo de interés efectivo;

(b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, talocee
definen en el péarrafo 9, que se valorardn al ¢
amortizado utilizando el método del tipo de intg
efectivo; y

(c) Las inversiones en instrumentos de patrimonio qoe
tengan un precio de mercado cotizado en un mer
activo y cuyo valor razonable no pueda ser valom@mo
fiabilidad, y los instrumentos derivados que es
vinculados a y que deben ser liquidados por entoey
dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, sgi
valoraran al coste (véanse los parrafos GA80 y Gédl]
Apéndice A).

Los activos financieros que se designen como p@artid

cubiertas, estaran sujetos a la valoracion querdeten los
requerimientos de la contabilidad de coberturasbiecidos
en los parrafos 89 a 102. Todos los activos fire@nsij
excepto aquellos contabilizados al valor razonabtm
cambios en resultados, estaran sujetos a revisibdgierioro
del valor, que se hara de acuerdo con los péar&fas 70 de

esta Norma y los péarrafos GA84 a GA93 del Apéndice

(NIC 39.46).

oste
rés

2 N
cado

T o
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

Después del reconocimiento inicial, una entidadnraaitodos
sus pasivosfinancieros al coste amortizado utilizando
método del tipo de interés efectivo, con la exdapdie:

Los pasivos financieros que se contabilicen a vamonable
con cambios en pérdidas y ganancias. Tales pas
incluyendo los derivados que sean pasivos, se araloral

valor razonable, con la excepcion de los instruogent

derivados que, siendo pasivos financieros, estéculddos
deban ser liquidados mediante la entrega de urumshto de
patrimonio no cotizado cuyo valor razonable no pusdr
valorado con fiabilidad, razén por la cual se valéan al coste,

Los pasivos financieros que surjan por una ces@aalivos
financieros que no cumpla con los requisitos parhdja en
cuentas o cuando se apliqgue el enfoque de la iagbdic
continuada. Los pérrafos 29 y 31 de la Norma seagh a la
valoracion de dichos pasivos financieros.

Los contratos de garantia financiera, segun senatefen el
parrafo 9. Después del reconocimiento inicial, riser de
dichos contratos los valorara [ salvo que searptieagion los
apartados (a) o (b) del parrafo 47] por el mayor de

El importe determinado de acuerdo con la NIC 3%iBianes,
activos contingentes y pasivos contingentes; y

El importe inicialmente reconocido (véase el parrdf3)
menos, cuando proceda, la amortizacion acumuladaoeida
de acuerdo con la NIC 18 Ingresos ordinarios.

ivos,
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente

Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios

Con ajustes

Compromisos de concesion de un préstamo a undgo

interés inferior al tipo de mercado. Después
reconocimiento inicial, el emisor de dichos comisatios
valorard [salvo que sea de aplicacion el apartajodél
parrafo 47] por el mayor de:

El importe determinado de acuerdo con la NIC 37;y

El importe inicialmente reconocido (véase el parrdf3)
menos, cuando proceda, la amortizacion acumuladaoeida
de acuerdo con la NIC 18.

Los pasivos financieros que se designen como pal
cubiertas estaran sujetos a las exigencias dentalitidad de
coberturas que figuran en los parrafos 89 a 10Z @9.47).

Marco de Solvencia It Los principios de valoracién a valpr

razonable son considerados consistentes con eukrtY5 de
la Directiva 2009/138/EC, excento para los ajuptesteriores
para tener en cuenta el cam -E‘ la posicion taiedde la
aseguradora o reaseguradora tras el reconociniignial en
la valoracién de pasivos financieros.

del

tid

NIC 40
Inversiones
Inmobiliarias

La NIC 40 prescribe la valoracion y revelacion mi@imacion
de las inversiones inmobiliarias.

A excepcion de lo sefalado en los pérrafos@A y 184
entidad elegird como politica contable el modeld \ddor
razonable, contenido en los péarrafos 33 a 55, moglelo del

La valoracién a valor razonable
} es una opcidn consistente.

Si

40

https://eiopa.europa.eu



Sromera
Nota adhesiva
A mercado los distintos activos

Sromera
Nota adhesiva
Inmueble, depende de si disponible para la venta o no


NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente

Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios

Con ajustes

coste, contenido en el parrafo 56, y aplicara efitiga a todas
sus inversiones inmobiliarias.(NIC 40.30).

Modelo de costes: Después del reconocimiento inidéa
entidad que escoja el modelo del coste valorarastasisg
inversiones inmobiliarias aplicando los requisikssablecidos
en la NIC 16 para ese modelo, excepto aquéllagomgplan
los criterios para ser clasificadas como mantenj@® la
venta (...) de acuerdo con la NIIF 5. (NIC 40.56).

Modelo de wvalor razonable: Con posterioridad

reconocimiento inicial, la entidad que haya esangidmodelo
del valor razonable valorara todas sus inversic
inmobiliarias a valor razonable (...). (NIC.40.56).
Cuando el derecho sobre un inmueble, mantenido gbq
arrendatario en régimen de arrendamiento operatse
clasifiqgue como inversion inmobiliaria de acuerdon cel
parrafo 6, no es aplicable la eleccion sefialada péarrafo 30;
de forma que se aplicard forzosamente el modelovaler
razonable. (NIC 40.34)

Marco de Solvencia It El valor razonable es una opcipn

consistente con el Articulo 75 de la Directiva 20G88/EC.

nes

Dr

al

NIC 41
Agricultura

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratataieontable
la presentacion en los estados financieros y larnmicion a
revelar en relacion con la actividad agricola.

Activo biolégico
Debe ser valorado, tanto en el momento de su reaamnto

inicial como en la fecha de cada balance, segurvalor

Valor razonable menos los costes
de venta es una opcion
consistente  si los costos Si
estimados de venta no sopn

materiales.

Las empresas deber

de wventa no so

aplicar la NIC 41 par:
los activos biolégicos
si los costes estimados

materiales. Si los costes
estimados de venta son
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable?

Otros comentarios

razonable menos los costes estimados en el puni@rde,
excepto en el caso, descrito en el parrafo 30,ueéeed) valor
razonable no pueda ser determinado con fiabiliqddC
41.12).

Productos agricolas cosechados o recolectados

Deben ser valorados, en el punto de cosecha oepmidh,
segun su valor razonable menos los costes estimauas
punto de venta. Tal valoracion es el coste enadeaf cuand
se aplique la NIC 2 Existencias, u otra Norma hdeional de
Contabilidad que sea de aplicacion. (NIC 41.13).

Marco de Solvencia It El valor razon menos los cos
de venta es una opcion compatible el Articlodé la
Directiva 2009/138/CE si los costos estimados adavpo son
materiales.

fes

materiales, la empres
debera ajustar el valg
mediante la inclusior
de estos costes.

a
r

NIIF 1

Adopcion por
primera vez de las
Normas
Internacionales de
Informacion
Financiera

NIIF 1 aplica cuando la entidad adopta por primeza las
Normas Internacionales de Informacion FinancierdH)Nen
sus estados financieros anuales.

No

Fuera de alcance
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Sromera
Nota adhesiva
Agrícola valor razonable menos coste de venta


NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable?

Otros comentarios

NIIF 1
Pagos basados en
acciones

La entidad reconocera los bienes o0 servicios maiio
adquiridos en una transaccion con pagos basadascames,
en el momento de la obtencion de dichos bienesamdny
dichos servicios sean recibidos. La entidad recemdocl
correspondiente incremento en el patrimonio nelosdienes
0 servicios hubiesen sido recibidos en una tran&aocoon
pagos basados en acciones que se liquide en imsttosnde
patrimonio, o reconocerd un pasivo si los lBemservicios
hubieran sido adquiridos en una transaccion conghgsado
en acciones que se liquiden en efectivo (NIIF 2.7).

Cuando los bienes o servicios recibidos o adqusrielo ung
transaccion con pagos basados en accionesemoarr lag
condiciones para su reconocimiento como activas
reconoceran como gastos (NIIF 2.8).

Transacciones con pagos basados en acciones, liquids
mediante instrumentos de patrimonio

En las transacciones con pagos basados en es
liquidadas mediante instrumentos de patrimonio elatidad
valorard los bienes o servicios recibidos, asi coald
correspondiente incremento en el patrimonio n
directamente al valor razonable de los bienes roicses
recibidos, a menos que dicho valor razonable nalgpiser
estimado con fiabilidad. Si la entidad no pudiestnear con
fiabilidad el valor razonable de los bienes o s¢#ogi
recibidos, la entidad determinard su valor, asi acoeh
correspondiente incremento  de patrimonio n
indirectamente, por referencia al valor razonabk Ids

U7

S
Principios
medicion

coherentes

cion

eto,

(0

Si
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente

Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

instrumentos de patrimonio concedidos. (NIIF 2.10).

Para aplicar lo dispuesto en el parrafo 10 a acgisnes cor|
empleados y terceros que suministren serviciodasiesi 2, 14
entidad determinar4 el valor razonable de los sess
recibidos por referencia al valor razonable deriegumentos
de patrimonio ofrecidos, porque habitualmente rsera
posible estimar de manera fiable el valor razonatgelos
servicios recibidos, como se expone en el parrafdl valor
razonable de esos instrumentos de patrimonio sFndietara
en la fecha de concesion. (NIIF 2.11).

Para aplicar los requerimientos del péarrafo 10 a
transacciones con terceros distintos de los empseaxistirg
una presuncion iuris tantum (es decir, que admiteha en
contrario) de que el valor razonable de los biemesgrvicios

recibidos puede estimarse con fiabilidad. Dicho ova

razonable se medira en la fecha en que la entibhga los

bienes o la otra parte preste los servicios. Emdass casos en

gue la entidad refute esta presuncion, porque rdgastimal
con fiabilidad el valor razonable de los bieneseovisios
recibidos, valorard los bienes o servicios recibidg el

incremento correspondiente en el patrimonio neto,

indirectamente por referencia al valor razonable Idge
instrumentos de patrimonio concedidos, valoradokdacha
en gue la entidad obtenga los bienes o la otr& paeste o9
servicios (NIFF 2.13).

Si la contraprestacion identificable recibida esnaneque el
valor razonable de los instrumentos de patrimobnitcedidos
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

o del pasivo incurrido, los bienes o servicios dentificados
se miden en funcion de la diferencia entre el vedaonable
de los instrumentos de patrimonio concedidos (oivp3
incurrido) y el valor razonable de los bienes ovis@rs
recibidos en la fecha de concesién (con base dn13a).

Transacciones con pagos basados en acciones liquida en
efectivo

Para las transacciones con pagos basados en accione

liquidadas en efectivo, la entidad valorard losnége o
servicios adquiridos y el pasivo en el que hayario, por el
valor razonable del pasivo. Hasta que el pasivdigaaado,
la entidad recalculara el valor razonable del masin cads
fecha en la que presente informacion, asi coma éecha de
liquidacion, llevando cualquier cambio en el valeconocido
al resultado del ejercicio (NIIF 2.30).

En algunos casos, la entidad o la otra parte poelegir si la
transaccion se liquida en efectivo o mediante lésiém de
instrumentos de patrimonio. El tratamiento contad#eende
de si la entidad o la contraparte tiene la opcion.

Marco de Solvencia It Los principios de medicion de la NI

2 se consideran compatibles con el Articulo 75adBitectiva

F

2009/138/CE.
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable? Otros comentarios

NIIF 3
Combinaciones de
negocios

NIIF 3 establece principios y requerimientos sobdeno el
adquirente: (a) reconocera y valorar4, en sus &S
financieros los activos identificables adquiridtss pasivos
asumidos y cualquier otro interés no controlado edn
adquirido; (b) reconoce y mide la plusvalia adgairen la|
combinacion de negocios 0 una ganancia procedentend
compra ventajosa, y (c) determina la informaciéneeelar
para permitir a los usuarios de los estados fiezosievalua
la naturaleza y los efectos financieros de la coatidon de
negocios.

NIIF 3 se refiere a las combinaciones de negoclas
valoracion posterior (a la adquisicion) de los \agi
adquiridos y los pasivos siguen las NIIF aplicaldeguncién
de su naturaleza.

ad

Marco de Solvencia It El fondo de comercio se valora a céro

en el balance de Solvencia Il. Todos los artica®saloraran
de acuerdo con las metodologias de valoracion heiSsa Il.

No

Fuera de alcance

NIIF 4
Contratos de
seguro

NIIF 4 consiste en especificar la informacion ficiana que
debe ofrecer, sobre los contratos de seguro, idaghémisorg

de dichos contratos (que en esta NIIF se denomina

aseguradora), hasta que el Consejo complete |andedase
de este proyecto sobre contratos de seguro.

Marco de Solvencia It Solvencia Il establece principios de

medicidn especificas para riesgos de seguros.

No

Fuera de alcance
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NIC / NIIF

Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de
valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la
Directiva 2009/138/EC?

Completamente consistente
Opcidn Consistente
Con ajustes

¢SAplicable?

Otros comentarios

NIIF 5

Activos no
corrientes
mantenidos para la
venta y actividades
interrumpidas

NIIF 5 especifica el tratamiento contable de logsivas

mantenidos para la venta, asi como la presentaeipn

informacién a revelar sobre las actividades intapidas.

La entidad valorarq los activos no corrientes (@pgs
enajenables de elementos) clasificados como malate miara
la venta, al menor valor entre su importe en libresu valor
razonable menos los costes de venta (NIIF 5.15).

La entidad valorar4 los activos no corrientes (@ipgs
enajenables de elementos) clasificados como malotepiara
la venta a los propietarios por el importe menoiresrsu
importe en libros y el valor razonable menos loste® de
distribuir (NIIF 5.15A).

Inmediatamente antes de la clasificacion inicial attivo (o
grupo enajenable de elementos) como mantenido lpa
venta, el importe en libros del activo (o todos &usivos y
pasivos del grupo) se valoraran de acuerdo coiIlis que
les sean de aplicacion (NIIF 5.18).

En la valoracion posterior de un grupo enajenabdée
elementos, el importe en libros de cualquier activpasivo
gue no estén en el alcance de los requisitos dwaeadn
establecidos en esta NIIF, pero que estén incledas grupg
enajenable de elementos clasificado como mantepada la
venta, se determinara posteriormente de acuerddasdNlIF
aplicables, antes de aplicar de nuevo al grupoeeable Ia
regla del valor razonable menos los costes de viMiig

5.19).

Principios de

medicion n

uniforme

ra

No
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Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de

Completamente consistente

V(DD

NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes
Marco de Solvencia It En Solvencia I, no hay una distincion
basada en el uso de los activos. Los activos noentes
mantenidos para la venta y actividades interrunspidse
medira de acuerdo con las metodologias relevantes d
valoracion de Solvencia Il.
NIIF 6
Exploracion y NIIF 6 especifica la informacion financiera relativa la No Negocios no relevantes
evaluacion de exploracion y la evaluacion de recursos minerales. para las aseguradoras
activos minerales
NIIF 7
. , , . NIIF 7 no establect
Instrumentos NIIF 7 requiere a las entidades que, enestados financieros metodoloaias de
financieros: revelen informacion que permita a los usuarios w&rala No valoraciér? de  las
Informacion a relevancia de los instrumentos financieros. : |
partidas del balance.
revelar
NIIE 8 NIIF 8 requiere la divulgacion de informacion sobps NIIF 8 no establecs
Seqgmentos de segmentos operativos de la entidad, sus producseswcios, No metodologias o'
o Sraci()n las areas geogréaficas en las que opera, y de susppfes valoracion de lag
P partidas del balance.

clientes.

Y—(D—D
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Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de Completamente consistente
NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes
NIIF 9
Instrumentos No es aplicable. Aun no aceptada por la Comision. No
Financieros
NIIF 10 NIIF 10 establece los principios para la preparmaci
Estados it : : .
Einancieros presentacion de estados'fmanc]eros co'ns'olldadaedoula No Fuera del alcance.
. entidad controla una o varias entidades distintas.
Consolidados
NIIF 11 establece los principios para la presedtacile
informacion financiera por entidades que tengan (una
participacién en acuerdos que son controlados ntajente
(es decir acuerdos conjuntds NIIF definecontrol conjuntoy
NIIE 11 reqL_Jiere que una entidad que es (nadte _de un acuerdo _ . Fuera de alcancg
conjuntodetermine el tipo de acuerdo conjunto en el queSado se aplican al requisito de Véase la NIC 28 par
Acuerdos . ) S T . oL No .
Conjuntos encuentra involucrada m_gd|ant¢ la evaluacion d;?detechos utilizar el método equitativo. Ia, apllcaplorj de
y obligaciones y contabilice dichos derechos yigalsiones método equitativo.
de acuerdo con el tipo de acuerdo conjunto.
Marco de Solvencia It véase la NIC 28 para la aplicacion gel
método equitativo.

D
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Resumen del tratamiento de las NIIF. ¢ Principios de

Completamente consistente

1Y

\Y

NIC / NIIF valoracion u opciones consistentes con el Articultb de la Opcidn Consistente ¢SAplicable? Otros comentarios
Directiva 2009/138/EC? Con ajustes
NIIE 12 NIIF 12 requiere que una entidad revele informacuire
Informacion a permita a los usuarios de sus estados financieralsise la NIIF 12 no prescribe
Revelar sobre naturaleza de sus participaciones en otras ensdsds No métodos de valoracio
C riesgos asociados con éstas, asi como los efeetossas de las partidas de
Participaciones en s : ion i . reelitiai bal
Otras Entidades participaciones en su situacion financiera, re alance.
financiero y flujos de caja.
NIIF 13 define el valor razonable y se estableceiran Unica
NIIE 13 NIIF el marco para medir el valor razonable.
Medicion del Valor Marco de Solvencia It NIIF 13 es coherente con el art. 7% a St
Razonable — - . .
excepcion del requerimiento que consiste en refldj&fecto
del crédito propio de la entidad.
50
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V.2.

Provisiones Técnicas

Introduccion

TP.1.1.

TP.1.2.

TP.1.3.

TP.1.4.

TP.1.5.

TP.1.6.

V.2.1

La fecha de reporte a utilizar por tddasntidades participantes sera 31.12.2011

Solvencia Il exige establecer a las adtd las provisiones técnicas que correspondan
al importe actual que una aseguradora o reasegartaftdria que pagar si transfiriera
de manera inmediata todas sus obligaciones a miictad. El valor de las provisiones
técnicas sera igual a la suma de la mejor estima@ést Estimafe (véase sub-
seccion V.2.2) y del margen de riesdtisk Margin) (véase sub-seccion V.2.5). No
obstante, bajo ciertas condiciones que se relatioona la posibilidad de replicar los
flujos de caja subyacentes a compromisos por segreaseguro, la mejor estimacion
(Best Estimatey el margen de riesgdrisk Margin)no se calcularan por separado y
las provisiones técnicas se calcularan conjuntaanéviéase sub-secciéon V.2.4).

Para calcular sus provisiones técnicas, éntidades deberan segmentar sus
COMpPromisos por seguros y reaseguros en gruposesigorhomogéneos, y como
minimo por lineas de negocio. La sub-seccion V&xpone las directrices de
segmentacién de las obligaciones paidlracion Cuantitativa

La mejor estimacioB€st Estimatedeberia calcularse en términos brutos, sin deduci

los importes recuperables procedentes de los tostde reaseguro y de las SPV,
Dichas cantidades se calcularan por separado. lbaag@n de los recuperables se
expone en la sub-seccién V.2.2.3.

El calculo de las provisiones técnicaBedeener en cuenta el valor temporal del
dinero, aplicando la pertinente estructura tempdeatipos de interés libres de riesgo.
En la sub-seccion V.2.3 se especifica la estrudamgporal de tipos de interés libres
de riesgo aplicable.

Los métodos actuariales y estadisticopleamios para calcular las provisiones
técnicas deberan ser proporcionados a la naturalehamen y complejidad de los
riesgos soportados por la entidad. En la sub-sed¢id.6 se exponen las directrices
para la aplicacién del principio de proporcionalidg para el uso de métodos
simplificados. Asimismo, en la sub-seccion V.2.5resduyen métodos simplificados
para el célculo del margen de riesgo.

Segmentacién

Principios Generales

TP.1.7.

Para calcular las provisiones técnicas,dompromisos por seguros y reaseguros
deben segmentarse, como minimo, por lineas de iogdad).
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TP.1.8.

T.P.1.9.

TP.1.10.

TP.1.11.

TP.1.12

TP.1.13.

El objetivo de la segmentacion de los promisos por seguros y reaseguros es
conseguir una valoracion precisa de las provisicdesicas. Por ejemplo, para
garantizar que se utilizan los supuestos adecuadasiportante que estén basados en
datos homogéneos para evitar distorsiones que puadgir de la combinacion de
actividades poco analogas. Por lo tanto, la gedtaldritual distingue subgrupos de
riesgos homogéneos de mayor granularidad que laesggcion minima propuesta
por lineas de negocio, lo que permite una valoraoids precisa de las provisiones
técnicas.

En los diversos Estados Miembros, ld&lades of@n productos de seguros que
cubren diferentes grupos de riesgos. Por lo tdatonas conveniente es que cada
entidad defina el grupo de riesgo homogéneo yvel die granularidad més apropiado
para su actividad, y en la forma necesaria pamnebtunos supuestos adecuados para
el célculo de la mejor estimacioBest Estimate

Los compromisos por seguros y reaseglaglosn asignarse a la linea de negocio que
mejor refleje la naturaleza de los riesgos relaos con la obligacion. En particular,
para esta asignacion debe seguirse el principidahelo sobre la forma. En otras
palabras, la segmentacion debe reflejar la nataate los riesgos subyacentes al
contrato (fondo), por encima de la forma juridiehabntrato (forma).

La segmentacién en lineas de negodiogli® entre obligaciones por seguros de vida
y de no vida. Esta distincion no coincide con latidcion juridica aplicada entre
ambos ramos, ni entre sus respectivos contratoscdambio, la diferencia entre
compromisos por seguros de vida y de no vida saréamn la naturaleza del riesgo
subyacente:

* Las obligaciones por seguros en actividades pea& empleando una base
técnica similar a la del seguro de vida deben denaise compromisos por
seguros de vida, aunque no lo sean desde el pantistd juridico.

» Las obligaciones por seguros en actividades peatdie empleando una base
técnica similar a la del seguro de no vida debersiderarse compromisos
por seguros de no vida, aunque desde el puntostke juridico sean seguros
de vida.

En particular, las rentas pagaderas paratos de seguro de no-vida (por ejemplo,
seguros de responsabilidad civil de automovileshstituyen compromisos por
seguros de vida.

La segmentacion debe aplicarse a loscdogonentes de las provisiones técnicas
(mejor estimacion Rest Estimafey margen de riesgo). También se aplicara en
aquellos casos en que las provisiones técnicaal@gdan conjuntamente.

Segmentacién de compromisos por seguros y reasederno vida

TP.1.14.

Los compromisos por seguros de no \adsegmentaran en las siguientes 12 lineas de
negocio:
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Sromera
Nota adhesiva
Contemplar peculiaridades nacionales


Seguro de gastos médicos

Esta linea de negocio incluye la cobertura detersiia médica a titulo preventivo o

curativo, incluidos tratamientos o cuidados poeentdad, accidente, discapacidad o
dolencia, o bien compensacion financiera por dagistencia, salvo los compromisos

cubiertos por seguros de accidentes laborales.

Seguro de Proteccion de Ingresos

Esta linea de negocio incluye obligaciones queretulbompensaciones econémicas
como consecuencia de enfermedad, accidente, d@dagao dolencia, cuando el
negocio subyacente no se gestione con una baseat&mmilar a la del seguro de vida,
distinta de obligaciones consideradas como segeiracdidentes laborale®/prker's
Compensation

Seguro de accidentes laborales (Worker's Compensati)

Esta linea de negocio incluye las obligacionesetpiro de salud relacionadas con
accidentes laborales y enfermedades profesionaéeslo el negocio subyacente no se
gestione con una base técnica similar a la delrsetpivida, incluyendo:

e La prestacion de tratamiento meédico preventivo @atowoo cuidados
relacionados con accidentes y lesiones laboralesemermedades
profesionales; o

» La compensacion financiera para dicho tratamiemto;

e La compensacion financiera por accidentes y lesioh&borales o
enfermedades profesionales.

Seguro de automoviles - responsabilidad civil
Esta linea de negocio incluye la cobertura da tedponsabilidad civil derivada del
uso de automoviles, incluida la responsabilidadrdelsportista.

Seguro de automoviles — otras clases
Esta linea de negocio incluye la cobertura deo tddfio o pérdida sufrido por
vehiculos terrestres (incluido material rodanteof@ario).

Seguro maritimo, de aviacion y de transporte

Esta linea de negocio incluye la cobertura de wafio sufrido por embarcaciones

maritimas, lacustres y fluviales, aeronaves, asioclos dafios y pérdidas sufridos por
las mercancias transportadas (incluyendo equipdje®pendientemente del medio

de transporte. Esta linea de negocio también iaclay responsabilidades derivadas
del uso de aeronaves y buques, embarcaciones §) batenares, lagos, rios o canales
(incluyendo la responsabilidad del transportista).

Seguro de incendio y otros dafios materiales

Esta linea de negocio incluye la cobertura deslafridos por bienes distintos de
vehiculos de transporte terrestre, aéreo y maritipar causa de incendio,
explosiones, elementos naturales incluyendo tommegtanizo y heladas, energia
nuclear, hundimiento de terrenos y otros eventosoombo.
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TP.1.15.

TP.1.16.

Seguro de responsabilidad civil general

Esta linea de negocio incluye la cobertura deréaponsabilidades distintas de las
incluidas en la responsabilidad civil de autom®viyede transportes terrestres, aéreos
y maritimos.

Seguro de crédito y caucion
Esta linea de negocio incluye la cobertura delvesicia, crédito a la exportacion,
venta a plazos, crédito hipotecario, crédito admigaaucion directa e indirecta.

Seguro de defensa juridica
Esta linea de negocio incluye las obligacionecalgertura de gastos legales y de
procedimiento judicial.

Seguro de asistencia

Esta linea de negocio incluye la cobertura dstexsiia a las personas que se
encuentren en dificultades durante desplazamiemtasisencias de su domicilio o
residencia habitual. @

Resto de seguros no-vida

Esta linea de negocio incluye la cobertura degde del empleo, insuficiencia de
ingresos, mal tiempo, pérdida de beneficios, persisa de gastos generales, gastos
comerciales imprevistos, pérdida del valor venétdigas de alquileres o rentas, otras
pérdidas comerciales indirectas, otras pérdidasuni@ias (no comerciales) y
cualesquiera otros riesgos de actividades de segl&rao vida no cubiertos por las
lineas de negocio ya mencionadas.

Los compromisos vinculados a reasegurospopcionales aceptados deben
segmentarse en 12 lineas de negocio, del mismo qualtos de seguros de no vida.

Los compromisos vinculados a reasegunosproporcionales aceptados deben
segmentarse en 4 lineas de negocio, de la magerarge:

*  Salud: compromisos vinculados a reaseguros no miopales en relacion a
las obligaciones de seguro en las siguientes lideasegocio: seguro de
gastos médicos, seguros de proteccion de ingresegyros de accidentes
laborales.

« Dafios en bienes (property): compromisos vinculadogeaseguros no
proporcionales en relacion a las obligaciones idakien las siguientes lineas
de negocio: seguros de automoviles — otras clasgsyo de incendio y otros
dafios materiales, seguro de crédito y caucién,reed@ defensa juridica,
seguro de asistencia y seguros de no vida diversos.

» Dafios por responsabilidad (casualty): compromisosulados a reaseguros
no proporcionales en relacién a obligaciones deeg#&o incluidas en las
siguientes lineas de negocio: responsabilidad eiviseguro de automoviles
y responsabilidad civil general.
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* Maritimo, aéreo y de transporte: compromisos viamdos a reaseguro no
proporcional en relacion a las obligaciones in@sién la linea de negocio de
seguros maritimo, aéreo y de transporte.

Segmentacién de compromisos por seguros y reasedervida

TP.1.17

TP.1.18.

Las obligaciones de seguro de vida desbgmentarse en 6 lineas de negocio:

Seguro de salud

Obligaciones de seguro de salud cuando el negodigasente sea gestionado con
base técnica similar al seguro de vida, distintks ancluidas en la siguiente linea de
negocio “Rentas derivadas de contratos de no vigéagionadas con las obligaciones
del seguro de salud”.

Seguro de vida con participacién en beneficios
Obligaciones de seguro con participacion en beiosfidistintas de aquellas
obligaciones incluidas en las rentas derivadadé&atos de seguro de no vida.

Segurosindex-linked y unit-linked

Obligaciones de seguro con prestacionest-linked e index-linked distintas de
aquellas incluidas en las rentas derivadas deatostde seguro de no vida.

Otros seguros de vida.
Obligaciones distintas a las obligaciones incluielagualquiera de las otras lineas de
negocio de vida.

Rentas derivadas de contratos de seguro de no vidarelacionadas con las
obligaciones de seguro de salu@tentas derivadas de contratos no vida y segwos d
salud NSLT ¢on técnicas no similares a Vida

Rentas derivadas de contratos de seguro de no videlacionados con obligaciones
de seguro distintas de las obligaciones de segure salud.

Compromisos relacionados con el reaseageptado en vida deberia ser segmentado
en las 2 lineas de negocio siguientes:
Seguro de salud.

Las obligaciones de reaseguro que se relacionatasasbligaciones incluidas en las
lineas de negocio del seguro de salud y las “Reafgdgadas de contratos de seguro
de no vida y relacionados con las obligacionesder® de salud”.

Reaseguro de vida

Las obligaciones de reaseguro que se relacionatos@ompromisos incluidos en las
lineas de negocio “Seguro de vida con participaeidrbeneficios”, “Segurosdex
linked y unit-linked y “Rentas derivadas de contratos de seguro devida
relacionadas con obligaciones de seguro distintatasl obligaciones de seguro de

salud”.
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TP.1.19.

Podrian existir circunstancias dondea pma determinada linea de negocio en el
segmento “seguro de vida con participacion en laost (negocio con
participacidn), los compromisos de seguro no puedesde el principio, calcularse
separadamente del resto del negocio. Por ejempéoentidad puede tener normas de
gestion tales que las tasas de bonificacidongs rates en una linea de negocio
podrian reducirse para recuperar costes garantizzotra linea de negocio; y/o en
el caso en que las tasas de bonificaclion(s rates dependan de la situacion de
solvencia de la entidad. Sin embargo, aln en est, tas entidades deberian asignar
una provision técnica a cada linea de negocio demanera viable.

Obligaciones del seguro de salud

TP.1.20.

TP.1.21.

TP.1.22.

TP.1.23.

El seguro de salud cubre uno o ambossdgduientes aspectos:

e La prestacion de tratamiento médico preventivo oatteo 0 cuidados
incluyendo tratamiento médico o cuidados como ouuresgcia de
enfermedad, accidente, discapacidad e dolenciacongensacion financiera
de tales tratamientos o cuidados.

. La compensacion financiera como consecuencia derreaflad, accidente,
discapacidad o dolencia.

Desde el punto de vista técnico, segruddstinguir dos tipos de seguro de salud:

*  Seguro de salud gestionado con base técnica sianitadel seguro de vida o
“Salud SLT” Similar to Life Techniqugso

 Seguro de salud gestionado con base técnica similardel seguro de no
vida, o “Salud No SLT".

Las obligaciones del seguro de salutiogeslas con base técnica similar a las del
seguro de vida (“Salud SLT”) son aquellas obligae®del seguro de salud para las
cuales es apropiado el uso de técnicas del seguvald para el célculo de la mejor
estimacion Best Estimate Las obligaciones del seguro de salud se debasignar a
las lineas de negocio del seguro de vida cuande tdlligaciones estén expuestas a
riesgos biométricos (es decir, mortalidad, longadido incapacidad/morbilidad) y
cuando las técnicas comunes utlizadas para valesais obligaciones tengan
explicitamente en consideracion el comportamiergdas variables subyacentes a
esos riesgos. Cuando las obligaciones de segweaseguro de salud sean calculadas
de acuerdo con las consideraciones establecidas Articulo 206 de la Directiva
2009/138/EPC se deberian asignar a las lineasgteinade salud SLT.

Las obligaciones del seguro de salud 8&fen clasificarse en una de las cuatro
lineas de negocio siguientes, establecidas erblaextcion V.2.1 para las obligaciones
del seguro de vida:

«  Contratos de seguro con participacion en benefiy® principal riesgo es
el riesgo de incapacidad/morbilidad.
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TP.1.24.

TP.1.25.

TP1.26.

TP.1.27.

*  Contratos de seguro de vighalex-linkedy unit-linked en los que el principal
riesgo es el riesgo de incapacidad/morbilidad.

 Oftros contratos de seguro en los que el princisgo es el riesgo de
incapacidad/morbilidad.

. Rentas derivadas de contratos de no vida.

Con respecto a la linea de negocio smoraliente a rentas derivadas de contratos de
no vida o de seguro de salud, ésta Unicamentdriickntas derivadas de contratos de
seguros de salud no SLT (por ejemplo, segurosaddeates laborales y de proteccién
de ingresos). Las obligaciones de seguro o0 reasegue, aunque se deriven de
contratos de seguro de no vida o salud NSLT y geeeten originalmente en las
lineas de negocio de no vida o salud NSLT, comalteeto del desencadenamiento de
un evento son gestionadas con técnicas similatassaguro de vida, deberian ser
asignados a las lineas de negocio aplicables tantgprcomo exista suficiente
informacion para valorar aquellas obligaciones dedécnicas de vida.

Las obligaciones del seguro de saludTN&d clasificaran en una de las tres lineas de
negocio siguientes correspondientes a obligacideegguros de no vida:

. Gastos médicos
*  Proteccion de ingresos
. Accidentes laborales

La definicion del seguro de salud aphbcad laValoracion Cuantitativapuede no
coincidir con las definiciones nacionales de segieosalud utilizadas a efectos
contables o de autorizacion. El Anexo C incluydergacion adicional acerca de la
definicion del seguro de salud.

La granularidad en la segmentacion sleltéigaciones de seguro o reaseguro deberia
ser un fiel reflejo de la naturaleza de los riesgosn el objetivo de calcular las
provisiones técnicas, la segmentacion deberia @erssi el derecho del tomador a la
participacion en beneficios, las opciones y gaaaniticluidas en los contratos y los
generadores relevantes de riesgo de los compromisos

Desagregacion de contratos de seguro y reaseguro

TP.1.28.

TP.1.29.

TP.1.30.

En el caso de un contrato que incluyigadiones de seguro o reaseguro de vida y de
no vida, éste deberia separarse diferenciandortugevida y su parte de no vida.

Cuando un contrato cubre riesgos enetlifes lineas de negocio por obligaciones de
seguro o0 reaseguro de no vida, estos contratogidebdividirse en las lineas de
negocio correspondientes.

Aquellos contratos que cubran riesgosedgiro de vida deben siempre dividirse en
funcién de las siguientes lineas de negocio:
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TP.1.31.

V.2.2.

V.2.2.1.

* Salud SLT.

*  Seguros de vida con participacion en beneficios.
*  Seguros de videndex-linkedy unit-linked

e Oftros seguros de vida.

Cuando un contrato de lugar a obligadate seguro de salud SLT, debera dividirse
en un componente de salud y otro de no salud, seeque sea técnicamente factible y
ambos sean materiales. No obstante lo anterigeparacion puede no ser requerida
cuando so6lo uno de los riesgos cubiertos por utratonsea material. En tal caso, el
contrato puede clasificarse de acuerdo al riesgaipal.

Mejor estimacion Best Estimatg

Metodologia para el calculo de la mejorséimacion Best Estimatg

Metodologias adecuadas para el célculo de la mejstimacidn (Best Estimate)

TP.2.1.

TP.2.2.

TP.2.3.

TP.2.4.

La mejor estimacionBést Estimate serd igu la media ponderada por la
probabilidad de los flujos de caja futuros, tentemeh cuenta el valor temporal del
dinero.

Por tanto, el calculo de la mejor estigra¢Best Estimatedebe tener en cuenta la
incertidumbre sobre los flujos de caja futuros. délculo debe considerar la
variabilidad de los flujos de caja para garantigae la mejor estimacionBést
Estimat@ representa la media de la distribucién de losreal de los flujos de caja. La
inclusion de la incertidumbre no presupone queeba incluir margenes adicionales
dentro de la mejor estimacioBdst Estimate

La mejor estimaciorBést Estimafe es la media de los resultados de todos los
escenarios posibles, ponderada por sus respectr@sabilidades. Aunque en
principio deben considerarse todos los escengrigs]je no ser necesario —e incluso
posible— incorporarlos explicitamente en la valamacde las obligaciones, ni
desarrollar distribuciones de probabilidad expiipara todos los casos, en funcién
del tipo de riesgo y de la materialidad del efefitmnciero esperado sobre los
escenarios que se estan considerando. Ademas, @s vt posible valorar
implicitamente todos los escenarios posibles, ppn@o en soluciones cerradas en
seguros de vida o en técnicdmin-ladderen seguros no vida.

Las caracteristicas de los flujos de gag, en principio y en los casos pertinentes,
deben tenerse en cuenta al aplicar la técnicaldeae#n, son:

a) Incertidumbre sobre el momento, frecuencia y gragete los siniestros.

b) Incertidumbre sobre la cuantia de siniestro, irehap la incertidumbre en la
inflacién y el periodo necesario para la liquidacyopago de de siniestros.
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TP.2.5.

TP.2.6.

TP.2.7.

c) Incertidumbre sobre la cuantia de los gastos.

d) Incertidumbre en los desarrollos futuros esperagies tendran impacto
material en los flujos de caja de entrada y sakdmieridos para liquidar las
obligaciones de seguro y reaseguro del mismo (ponmo, el valor del
indice/valor de mercado utilizado para determinag Importes de los
siniestros). Para ello, los futuros desarrollos ed@b incluir el entorno
demogréfico, legal, médico, tecnolégico, sociaby tlesarrollos econémicos
incluyendo la inflacién.

e) Incertidumbre en el comportamiento del tomador.

f)  Interdependencias a lo Iarel tiempo, donddlljss de caja dependen de
circunstancias tales como las condiciones econ@mioasolo a la fecha del
flujo de caja, sino también en fechas anteriores.

Por ejemplo, un flujo de caja sin interdependeneids largo del tiempo
puede valorarse utilizando un valor supuesto decad® en un momento
futuro. En cambio, en el caso contrario, la valdramecesitara de otros
supuestos para explicar la evolucion de los mercado largo del tiempo.

g) Interdependencias entre dos @és causas de dhurebtie.

Algunas causas de riesgo pueden influir mucho saltras, o incluso

condicionarlas totalmente (interdependencia). Femglo, una caida de las
cotizaciones puede repercutir en el ejercicio disonal de una entidad en
relacidbn con participaciones en beneficios disorealies futuras, lo cual
afectard a su vez al comportamiento del tomadorseiglro. Otro ejemplo
seria un cambio en el contexto juridico o el comenle una recesion
econdmica, que podrian incrementar la frecuengi@eedad de los siniestros
de no vida.

Las entidades deben utilizar técnicasaaietles y estadisticas para calcular una mejor
estimacion Best Estimafeque refleje adecuadamente los riesgos que afectas
flujos de caja. Esto puede incluir métodos de sigidh, técnicas deterministas y
técnicas analiticas. En el Anexo B pueden encagrgiemplos de dichas técnicas.

Para determinados compromisos por seglgogda, y en concreto para las futuras
prestaciones discrecionales de contratos con jpatién o con opciones y garantias,
la simulacion puede conducir a una valoracién npégpada y mas sélida de la mejor
estimacion Best Estimatede | asivos.

Para el calculo de la mejor estimaciBes{ Estimafeen compromisos de no vida, asi
CoOmo en compromisos por seguros de vida que naspretécnicas de simulacion,
puede resultar mas adecuado utilizar técnicasrdigtistas o analiticas.

Proyecciones del flujo de caja

TP.2.8.

La mejor estimacioBést Estimatedebe calcularse en términos brutos, sin deducir

los importes recuperables procedentes de los tosttla reaseguro y de SPSpecial
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TP.2.9.

TP.2.10.

TP.2.11.

Purpose Vehiculessehiculos de proposito especial). Dichas canédag calcularan
por separado. En el caso del coaseguro, los fldpscaja de cada asegurador
participante deben calcularse como su parte prapwk en los flujos de caja
esperados, sin deducir los importes recuperablesegentes de los contratos de
reaseguro y de SPV.

Las proyecciones del flujo de caja daledlejar unas expectativas realistas sobre la
evolucion demografica, juridica, médica, tecnolégencial o econdémica.

Las proyecciones del flujo de caja degzetir de supuestos adecuados con respecto a
la inflacién futura. En particular, debe determggacon especial cuidado el tipo de
inflacion que afecta a cada flujo de caja en palarc(IPC, inflacién salarial, etc.).

Las proyecciones de flujos de caja,@almeente en el ramo salud, tendran en cuenta
las clausulas de ajuste de las primas y de inflaeibel coste de los siniestros. Podra
asumirse que ambos efectos se compensan reciprteame las proyecciones de
flujos de caja, siempre que este enfoque no suobedth mejor estimaciénBest
Estimat@ ni el riesgo asociado a los mayores flujos da t&s el ajuste de primas y
de inflacion sobre el coste del siniestro.

Reconocimiento y baja de contratos de seguros wegaros a efectos de solvencia

TP.2.12.

TP.2.13.

TP.2.14.

El calculo de la mejor estimacion s@belincluir flujos de caja futuros asociados con
obligaciones dentro del limite del contrato.

Una obligacion de seguros y reaseguebsréh ser reconocida inicialmente por una
entidad de seguros o reaseguros en la fecha masateenque la entidad se convierta
en parte del contrato que genera la obligacion la écha que comience la cobertura
de seguros o reaseguros.

Un contrato solo debe darse de baja acmntrato existente cuando la obligacion
prevista en el contrato se extinga, se cumplaaseete o venza.

Limite de un contrato existente de seguros o reaseg

TP.2.15.

TP.2.16.

La definicion del limite del contratddea ser aplicada concretamente para decidir si
las opciones de renovar el contrato, de ampliaokeertura a otra persona, de ampliar
el periodo de vigencia del seguro, de incrememtarobertura o de establecer una
cobertura adicional dan origen a un nuevo conwgtertenecen al contrato existente.
Si la opcién pertenece al contrato existente serdetener en ta las opciones
previstas para el tomador. C@‘

Para determinar qué obligaciones dersggu reaseguros surgen en virtud de un
contrato de seguros o reaseguros, los limitesgdedotratos se definen de la siguiente
manera:

(a) Cuando en un fecha futura la entidad de segureaseguros tenga:

(i) un derecho unilateral para rescindir el contrato
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TP.2.17.

TP.2.18.

(i) un derecho unilateral para rechazar las primasdesga en virtud del

contrato, o un derecho unilateral para modificas faimas o las
prestaciones pagaderas en virtud del contrato eemajue las primas
reflejen plenamente los riesgos,

Cualquier obligacion relacionada con la cobertue skguro o
reaseguro que la entidad pueda proporcionar destleudiha fecha no
pertenecera al contrato, a menos que la entidadapubligar al
tomador de la pdliza a que abone la prima correfipote a dichas
obligaciones;

(b) Cuando la entidad de seguros o reaseguros tenderecho unilateral, segin
lo establecido en el punto (a) que afecte Unicagnantna parte del contrato,
se aplicaré a esta parte el mismo principio defirid el punto (a);

(c) Sin perjuicio de lo dispuesto en los puntos (ab)y ¢uando un contrato de
Seguro o reaseguro:

(i)
(ii)

No disponga compensacion para un evento incieqectficado que
afecte adversamente al asegurado.

No incluya una garantia financiera de prestaciones.

Cualquier obligacion que no esté relacionada can pgamas ya
abonadas no pertenecera al contrato, a menos gestitad pueda
obligar al tomador a que abone la prima futura.

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en los puntos (ab)y ¢uando un contrato de
seguro o reaseguro pueda desglosarse en dos padi@sde una de esas
partes cumpla con los requisitos establecidos srapartados (c) (i) y (i)
cualquier obligacién que no esté relacionada cqrifaa de esa parte y que
ya haya sido desembolsada no pertenecera al aprdratenos que la entidad
pueda obligar al tomador a pagar la prima futureespondiente esa parte.

(e) Todas las demas obligaciones relacionadas con rdtato, incluidas las
obligaciones relacionadas con los derechos urillg®rde la entidad
aseguradora o reaseguradora para renovar o amaplbdeto del contrato y

las obligaciones que se relacionan con el pagoritheap, pertenecen al
contrato.

Cuando una entidad de seguros o reasetpirga el derecho unilateral de modificar
las primas o las prestaciones de una cartera ifgaolines de seguro o reaseguro de
tal modo que las primas de la cartera reflejengstemte los riesgos cubiertos por esa
cartera, se considerard que el derecho uniladerl entidad de modificar las primas

o las prestaciones de esas obligaciones cumplendiaon prevista en el parrafo
TP.2.16 (a).

Unicamente se considerara que las prigfigan plenamente los riesgos cubiertos
por una cartera de obligaciones de seguro o reasemgando no exista ningdn
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TP.2.19.

TP.2.20.

TP.2.21.

TP.2.22.

escenario en el que la cuantia de las prestacjolessgastos pagaderos en virtud de la
cartera supere la cuantia de las primas pagaderague de la cartera;

Sin perjuicio de lo dispuesto en el afariTP.2.17, en el caso de las obligaciones de
seguro de vida en las que se haya llevado a cabevatuacion individual de riesgos
de las obligaciones relacionadas con la personguesssa al inicio del contrato, y
dicha evaluacion no se pueda repetir antes de wadifis primas o las prestaciones,
la evaluacion de si las primas reflejan plenamegitegiesgo de acuerdo con la
condicion prevista en el parrafo 1(a), se llevacatao a nivel de contrato.

A efectos de lo dispuesto en los pufapy (b) del parrafo TP.2.16., no se tendran en
cuenta las restricciones del derecho unilateralsylimitaciones en la medida en que
las primas y prestaciones puedan ser modificadagus tengan un efecto discernible
en el valor econdmico del contrato.

A efectos de los dispuesto en los puijog (d) del parrafo TP.2.16., la cobertura de
eventos y garantias que no tengan un efecto dibtermn el valor econémico del
contrato deberan ser ignoradas.

El Anexo D incluye algunos ejemplos dustran la aplicacion de la definicion de los
limites del contrato.

Horizonte temporal

TP.2.23.

TP.2.24.

El horizonte de proyeccion utilizado @ncéalculo de la mejor estimacioBest
Estimat@ debe cubrir, a la fecha de la valoracion, lalicda de las entradas y salidas
de caja necesarias para liquidar los compromisog@utratos en curso durante todo
su periodo de vigencia, salvo que haya otra matestdtener una valoracion precisa.

La determinacion del periodo de vigendéa los compromisos por seguros y
reaseguros debe basarse en informacion fiableuwglazztda, y en supuestos realistas
sobre la fecha en que se cumpliran, cancelaramoevén dichos compromisos en
curso.

Flujos de caja de entrada brutos

TP.2.25.

TP.2.26.

En el célculo de la mejor estimaci@est imafese incluiran (entre otras) los
siguientes flujos de entrada:

. Prima@uras; y

« Cuentas a cobrar por rescates y subrogac@

Los flujos de entrada no deben tenexuenta los retornos de inversion (por ejemplo
intereses, dividendos, etc.).
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Flujos de caja de salida brutos

TP.2.27. Los flujos de salida pueden dividirsgesprestaciones a los tomadores de seguro 0 a
los beneficiarios, gastos asociados con el cumglitoide compromisos por seguros o
reaseguros y otros flujos tales como tributaciasl&ddada a los tomadores.

Prestaciones
TP.2.28. Los flujos de salida por prestacionehiiran (entre otros):
* Pago de siniestros
»  Prestaciones por vencimiento
*  Prestaciones por fallecimiento
»  Prestaciones por invalidez
*  Prestaciones por rescate
* Pago de rentas
e Participacion en beneficios
Gastos

TP.2.29. En el célculo de la mejor estimaciBagt Estimatg la entidad debe tener en cuenta la
totalidad de los flujos de caja asociados a gggtosompromisos en curso, a lo largo
del periodo de vigencia de los contratos. Esto dedbair (entre otros):

*  Gastos administrativos
»  Gastos de gestion de inversiones
*  Gastos de gestidn y liquidacién de siniestros

TP.2.30. Los gastos que son necesarios parddeawn de las provisiones técnicas deberian
incluir normalmente tanto gastos generales comtogalirectamente atribuibles. Los
gastos directamente atribuibles son aquellos gagtes pueden ser directamente
asignables a la fuente de gasto que sera incypada cubrir los compromisos por
seguro y reaseguro. Los gastos generales incluygrst® de los gastos que la
compafiia incurre para atender los compromisosqmurs y reaseguro.

TP.2.31. Los gastos generales incluyen gastossguelacionan con la gestion general y los
departamentos de servicio que no estan directarimeplieados en el nuevo negocio o
en las actividades de mantenimiento de pdlizaseysgum independientes del volumen
de nuevo negocio o el nivel el negocio en vigor.atr@bucion de gastos generales a
los grupos homogéneos de riesgo o las provisioreprithas y las provisiones de
siniestros pendientes debera realizarse de unaranegadista y objetiva y sobre una
base consistente en el tiempo. El mismo requistmeth ser aplicado a la atribucién
de gastos generales al negocio actual y futuro.
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TP.2.32.

TP.2.33.

TP.2.34.

TP. 2.35.

TP.2.36.

TP.2.37.

TP.2.38.

Los gastos administrativos son gastosatados con la administracion de las polizas
incluyendo los gastos en referencia a los contrd®seaseguro y SPV. Algunos
gastos de administracion se relacionan directameorteel contrato de seguro o la
actividad contractual (por ejemplo el coste de mewintiento) como el coste de
facturacion de primas, el coste de envio de infoidbmaregular al tomador y el coste
de llevar a cabo los cambios en la pdliza (por plemen las conversiones y
adaptaciones). Otros gastos administrativos secioelan directamente con los
contratos de seguro o la actividad contractual peroel resultado de actividades que
cubren més de una poliza como salarios del persespbnsable de la administracion
de la péliza.

Los gastos de inversiones financierasenasignan normalmente poliza por poliza
sino a nivel de la cartera de contratos de sedur®gastos de gestion de inversiones
pueden incluir gastos de mantenimiento de regisieda cartera de inversiones,
salarios del personal responsable de la inversé@muneraciones de los consultores
externos, gastos conectados con las operacioriegatsion (por ejemplo, la compra
y venta de cartera de acciones) y en algunos ¢asdsién la remuneracion de los
servicios de custodia. La gestién de gastos daditretiene que estar basada en una
cartera de activos adecuada para cubrir la catee@bligaciones. En caso de que los
futuros beneficios discrecionales dependan dedtigos mantenidos por la compafiia
para los contratos denit-linked la entidad debe asegurarse de que la los gastos
futuros de gestion de inversiones tengan en clestzambios esperados futuros en la
futura cartera de activos mencionada. En particulaa asignacién dinamica de gastos
deberia ser usada para reflejar una estrategieniiadle activos.

Los gastos de gestion de inversion sudiferir atendiendo a las clases de activos.
Para asegurar que los gastos de gestion de invessieflejen las caracteristicas de la
cartera, los gastos de gestion de inversiones lekigr a los diferentes activos
deberan basarse en divisiones de activos existgipievistos.

Los gastos de gestibn de inversionesossideran flujos de caja de salida en el
célculo de la mejor estimacionBgst Estimat ya que el descuento es realizado con
la curva de tipos bruta de gastos de inversion.

Los gastos de gestidn de siniestrosgsmtos que se incurriran en el proceso y
resolucion de siniestros, incluyendo gastos legglegustes y costes internos de
procesamiento de pagos de siniestros. Algunostds gastos pueden ser asignables a
un siniestro individual (por ejemplo, los importegales y el ajuste de siniestros) y
otros son el resultado de actividades que cubren deaun siniestro (por ejemplo,
salarios del personal del departamento de gesti@nitstrgs).

Los gastos de adquisicion incluyen gasiee pueden ser identificados a nivel de
contrato individual y han sido incurridos debidogae la entidad ha emitido ese
contrato particular. Estos son costes de comisigstes de venta, suscripcion e inicio
de contrato de seguro que ha sido emitido.

Los gastos generales incluyen salagda direccidn, costes de auditoria y costes del
dia a dia, es decir, electricidad, alquiler dealiasiones o costes de TI. Estos gastos
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TP.2.39.

TP.2.40.

TP.2.41.

TP.2.42.

TP.2.43.

TP.2.44.

generales también incluyen gastos relacionadosetalesarrollo de nuevo negocio
asegurador y reasegurador, publicidad de nuevatupims de seguro, mejora de los
procesos internos como el sistema de inversiorpgeriglo para soportar el negocio
de seguros y reaseguros (por ejemplo, compra teievo sistema de Tl y desarrollo
de nuevasoftwarg.

Los gastos conectados con las actividage no se vinculan a los servicios en
relacién a los compromisos por seguro y reasegorgertienen en cuenta cuando se
calculan las provisiones técnicas. Tales gastosigmueser por ejemplo esquemas
deficitarios de pensiones 0 gastos operacionalepattcipacion en compafias
conectados con los gastos vinculados a entidadesa@gon compafiias aseguradoras
o reaseguradoras. @

Las entidades deberan valorar y tenerciamta las opciones implicitas en la
valoracion de las provisiones técnicas cuando eseilp. Para los contratos de vida
con opciones incorporadas es bastante mas comuUpagael coste de la opcion solo
una parte menor sea cargada y que el resto sedodehi un periodo de tiempo
prolongado. Esto no necesariamente tiene que Istotad del tiempo hasta el
vencimiento y no es en general necesario fijarbmmocerlo de antemano. Los costes
de las opciones son tenidas en cuenta en la valorde la mejor estimaciorBést
Estimat@ de las provisiones técnicas y se mantienen sgéparde los gastos de
gestion. Por ejemplo, el coste de rescate puedésterposiblemente como un coste
para compensar los costes no cobrados en promeshio,también puede ser visto
como una manera de obligar al tomador a continuapmtrato y, por lo tanto, no
estaria relacionado con el coste de las opcionglécitas.

En la medida en que el célculo de laomegtimacion Best Estimafeintegra las
primas futuras derivadas de contratos en cursdyié@mdeben tenerse en cuenta los
gastos asociados a dichas primas.

La entidad deberia considerar su prap#disis de gastos y cualquier dato relevante
de fuentes externas como la industria media o &esdde mercado. Las entidades
deberian valorar la disponibilidad de datos de awwcen gastos considerando la
representatividad de los datos de mercado en delacia cartera y la credibilidad y
fiabilidad de la informacion.

Cuando la informacién media del mercado use, es necesario considerar la
representatividad de los datos usados para forrear media. Por ejemplo, la
informacién de mercado no parece ser suficienteanggyiresentativa cuando tenga
una dispersion material en la representatividadadecarteras cuyos datos han sido
usados para calcular tal informacion de mercadovalaracion de la credibilidad
considera el volumen de datos subyacentes a lariafion de mercado.

Las hipotesis relativas a los gastogrdst que surgen de compromisos realizados
previamente a la fecha de valoracion tienen quadstuados y tener en cuenta el tipo
de gastos incurridos. Las entidades deben aseguiargjue las hipétesis de gastos
permiten para futuras cargas en gastos y estasfimeypor inflacién sea consistente
con las hipotesis econdémicas realizadas. Se asumdog flujos de gastos futuros
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varien con los tipos asumidos del nivel generayja&tos de inflacion de una manera
razonable.

TP.2.45. Los datos de mercado son necesarios deeaminar las hipotesis de @os que
incluyen una reduccion por el incremento de costard. La correlacion re las
tasas de inflacion y los tipos de interés se tieaencuenta. La entidad necesita
asegurarse de que la prevision por inflacion essistente con las hipotesis
econdmicas realizadas que pueden ser alcanzadas probabilidades para cada
escenario de inflacion son consistente con lasgmibades implicitas en los tipos de
interés del mercado. Asimismo, el gasto por inflacilebe ser consistente con los
tipos de gastos que han sido considerados (porpkjerae esperarian diferentes
niveles de inflacion atendiendo a los alquilere®filnas, salarios de los diferentes
tipos de personal, sistemas informaticos, gastasoog etc.)

TP.2.46. Cualquier hipotesis sobre la reducc®abtes esperada deberia ser realista, objetiva
y basada en datos e informacién verificable.

TP.2.47. En el calculo de gastos futuros, lagdadés deben tener en cuenta todos aquellos
gastos que estén directamente relacionados coest@g corriente de compromisos
por contratos en curso, junto con una parte propuat de los gastos generales
aplicables. La parte de gastos generales debeavsdopartiendo de la base de que la
entidad continuara suscribiendo nuevos contrates. dastos generales deben ser
divididos entre el negocio existente y futuro basad un analisis reciente de las
operaciones del negocio y la identificacion deitaicadores de gastos adecuados y
los ratios de prorrateo sobre gastos. Las proyeeside flujos deberan incluir, como
flujos de salida, los gastos generales recurrdnipatables al negocio actual en la
fecha de calculo de la mejor estimaciBegt Estimate

TP.2.48. Para determinar qué gastos reflejanmiejoartera subyacente y para asegurarse de
que las provisiones técnicas son calculadas denanm&ra prudente, fiable y objetiva,
las entidades de seguro y reaseguro deberan casldeadecuacion tanto de los
gastos consistentes con el mercado como los gespexificos de la entidad. Si hay
garantia suficiente cuando los gastos consistentesl mercado no estan disponibles,
las entidades deberan usar la informacion espadificla entidad para determinar los
gastos que se incurriran para la cobertura de aomipos de seguro y reaseguro,
siempre que la informacion especifica de la entsgadvalorada como apropiada.

TP.2.49. Los gastos que son determinados pordoBatos entre la entidad y terceros tienen
que ser tenidos en cuenta basandose en los téra@hamntrato. En particular, las
comisiones que surgen de los contratos de segnertique ser consideradas en base
a los términos de los contratos entre la entidaogpmercial, y los gastos respecto al
reaseguro son tenidos en cuenta en base a losatosntentre la entidad y sus
reaseguradores.

Tributacion @

TP.2.50. En el calculo de la mejor estimaciBegt Estimatg las entidades deberan tener en
cuenta los impuestos cargados a los tomadores. &g@lellos pagos por impuestos
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TP.2.51.

TP.2.52.

TP.2.53.

TP.2.54.

TP.2.55.

liquidados por la entidad necesitan tenerse entaudéfuando la liquidacion del
impuesto corre de cuenta de los tomadores, seidesué un célculo bruto de los
importes debidos a dichos tomadores.

En los distintos Estados miembros axidiferentes sistemas tributarios, que originan
una enorme variedad de normas fiscales relativéss acontratos de seguros. La
evaluacion de las expectativas de flujos de cdjgasentes a las provisiones técnicas
debe tener en cuenta la tributacion liquidada getdmadores, o que debera pagar la
entidad para cumplir los compromisos por segurasdo¥ los demas pagos en
concepto de tributacion deberan consignarse eg péndidas del balance.

En el céalculo de la mejor estimaciBest Estimafedeben incluirse los siguientes
pagos fiscales: Impuestos sobre transacciones (qmunoejemplo impuestos por
primas, impuestos de valor afiadido e impuestoesmaductos o servicios) y tasas
(como tasas por servicios de extincién de incendiasvaluaciones de fondos de
garantia) que se deriven directamente de conteatosurso, o que sea razonable y
coherente atribuir a los contratos. No deben imnsduiaquellas contribuciones ya
integradas en los supuestos de gasto (como pormplgetasas abonadas por las
aseguradoras a regimenes de proteccion sectorial).

En la mejor estimacioBest Estimafe la prevision de pagos fiscales debe ser
coherente con los importes y vencimientos de ladigets y ganancias gravables que
se esperan realizar en el futuro. En aquellos camosque se modifiquen
sustancialmente los requisitos fiscales, debenjaefle los ajustes pendientes.

Grupos Homogéneos de Riesgo de las obligacioneee vida.

Las proyecciones de flujos utilizadas en el céladéola mejor estimacionBést
Estimat@ para los compromisos de seguro de vida deberdlizaese de manera
separada por cada péliza. Cuando el calculo sepgradcada pdliza sea una carga
excesiva para la entidad de seguros o reaseguitg pevar a cabo la proyeccién de
grupos de pdlizas a condicion de que la agrupamidmpla los siguientes requisitos:

(1) No haya diferencias significativas en la naturalgzaomplejidad de los
riesgos subyacentes de las pélizas que pertenkgesnao grupo;

(2) La agrupacion de pdlizas no desfigura el riesggatdnte de las pdlizas y no
declara erroneamente sus gastos;

(3) La agrupacion de polizas proporciona aproximadaenelas mismos
resultados para el célculo de la mejor estimacBest Estimafe que el
célculo pdliza a pdliza, en particular en relacidtas garantias financieras y
opciones contractuales incluidas en las pélizE

En algunas circunstancias especifieassomponente de mejor estimacidBest
Estimat@ en las provisiones técnicas puede ser negatioa €gmplo, en algunos
contratos individuales). Esto es aceptable, ymtisl@des participantes no consignaran
como cero el valor de la mejor estimacidBegt Estimafe de esos contratos
individuales.
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TP.2.56.

No se asumird ningun valor de rescateld$ implicito ni explicito para el valor
consistente con mercado de los compromisos poroatrato. Es decir, si para un
contrato la suma de la mejor estimaci@egt Estimafemas margen de riesgRiék
Margin) es inferior al valor de rescate, no sera necggacirementar l0s compromisos
para igualarlo.

Compromisos por seguros de no vida

TP.2.57.

TP.2.58.

TP.2.59.

TP.2.60.

TP.2.61.

El calculo de la mejor estimaci@est Estimafepara las provisiones para siniestros
pendientes y para primas debe realizarse por shpaf2on respecto a la mejor
estimacion Best Estimatede las provisiones para primas, las proyeccioletdglujo
de caja estan asociadas a los siniestros sucedidpsiés de la fecha de valoracién y
durante el resto del periodo de vigencia (pericglaabertura) de las pdlizas de la
entidad (pdlizas existentes). Las proyeccionesfldg de caja deben comprender
todos los futuros pagos de siniestros mas gastosiad®s, los flujos de caja
resultantes de la gestion corriente de las polidgentes y las primas futuras
esperadas por polizas existentes.

La mejor estimacioBdst Estimafede las provisiones para primas de contratos en
curso consistira en el valor actual esperado defllges de caja futuros, una
combinacion de (entre otras cosas):

*  Flujos de caja por primas futuras;
*  Flujos de caja resultantes de siniestros futuros;

* Flujos de caja derivados de gastos de gestionniessibs, asignados y no
asignados;

*  Flujos de caja derivados de la gestion corrientasi@dlizas vigentes.
No es necesario que los elementos enumeradoscsdecgbor separado.

Con respecto a las provisiones paraagtitos flujos de entrada pueden superar a los
de salida, lo que llevaria a una mejor estimackEes( Estimafede signo negativo.
Esto es aceptable, y no se exige que las entigemhegn a cero el valor de Ja mejor
estimacion Best Estimafeen estos casos. La valoracion debe tener ennalor
temporal del dinero en los casos en que los riesgisentes durante el resto del
periodo de vigencia originen una liquidacion pastate siniestros.

Ademds, la valoracion de las provisiopasa primas debe tener en cuenta el
comportamiento futuro de los tomadores, como pempjo la probabilidad de
discontinuidad de la pdliza durante el periodoidencia restante.

Con respecto a la mejor estimacies{ Estimatepara las provisiones para siniestros
pendientes, las proyecciones de los flujos de aggran los siniestros ocurridos
antes o en la fecha de valoracion, independientiEntenque se hayan declarado o no
(es decir, la totalidad de los siniestros incusidmendientes de liquidacion). Las
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TP.2.62.

proyecciones del flujo de caja deben integrar tdd®pagos futuros de siniestros, mas
gastos asociados.

En aquellos casos en que las polizaegleros de no vida dan lugar al pago de rentas,
debe seguirse el enfoque de fondo sobre forma stpea la siguiente sub-seccion.
En consecuencia, para las provisiones para prifaasyaluaciéon debe incluir un
calculo adecuado de los compromisos por rentaseséspera que una cantidad
material de siniestros dé origen al pago de rentas.

Principio de fondo sobre forma

TP.2.63.

TP.2.64.

TP.2.65.

TP.2.66.

Cuando se tratan las técnicas de vaborgara el calculo de provisiones técnicas, es
habitual hablar de la distincion entre la valoraciiasada en técnicas de vida y la
valoracion basada en técnicas de no vida. Estiadit tiene por objeto la naturaleza
de los compromisos (fondo), que no necesariamegiteidira con la forma juridica
(forma) del contrato que da origen al compromisa.dleccion entre metodologias
actuariales de vida o de no vida debe basarseratdsaleza de los compromisos que
se estan valorando, y en la determinacién de ésgos que afecten materialmente a
los flujos de caja subyacentes. Esta es la esdakt@incipio de fondo sobre forma.

Las técnicas actuariales empleada<imadimente en el ramo de vida para calcular
la mejor estimacionBest Estimafepueden describirse como técnicas que se basan en
modelos de descuento de flujos de caja, que seaagdieneralmente pdliza por poéliza
y que tienen en cuenta de forma explicita factdeegesgo tales como la mortalidad,
la longevidad o los cambios en el estado de saudslasegurados.

Por otro lado, las técnicas actuariatepleadas tradicionalmente en el ramo de no
vida incluyen varios enfoques distintos. Por ejemplgunos de los mas comunes son
los siguientes:

* Metodologias basadas en la proyeccion de triangigosiniestrogrun-off),
elaborados habitualmente en términos agregados;

* Modelos de frecuencia y severidad, que valoranspparado el numero de
siniestros y la gravedad de cada uno de ellos;

* Metodologias basadas en la estimacion del ratiméddidas esperadas u otros
ratios pertinentes;

» Combinaciones de las metodologias anteriores.
Entre las metodologias actuariales di Wi de no vida existe una diferencia
fundamental: las metodologias actuariales de vatesideran explicitamente como
parametros clave del modelo las probabilidades aléecfmiento, longevidad,

incapacidad y/o morbilidad de los asegurados, ardlitia de las metodologias
actuariales de no vida, que no lo hacen.
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TP.2.67.

TP.2.68.

TP.2.69.

TP.2.70.

La eleccion entre metodologias actewide vida o de no vida debe basarse en la
naturaleza de los compromisos valorados, y erelatificacion de los riesgos con una
influencia material sobre los flujos de caja suleyaes.

En la practica, en la mayoria de looosda forma corresponderd al fondo. No
obstante, algunos casos, tales como determinatbastuas suplementarias incluidas
en los contratos de vida (por ejemplo, accidenpeleden prestarse mas a una
estimacion basada en métodos actuariales de no vida

A continuacion, se ofrecen directricdgianales para el tratamiento de las rentas
derivadas de los seguros de no vida. La aplicad@rprincipio del fondo sobre la
forma implica que las obligaciones deben valorarse metodologias aplicables
habitualmente a la valoracion de provisiones té&mide vida. En particular, se
exponen directrices relativas a los siguientestesec

 Reconocimiento y segmentaciéon de compromisos aosfade calculo de
provisiones técnicas (es decir, asignacion de lidigaxiones a las lineas de
negocio individuales);

*  Célculo de las provisiones técnicas para dichasaseg

* Posibles métodos para el calculo de provisionesidas para los demas
compromisos de no vida.

El tratamiento propuesto para las remaslas presentes especificaciones debe
ampliarse a otros tipos de compromisos por segieoso vida y salud, cuando su
naturaleza se considere similar a los compromisosseguros de vida (tales como
prestaciones de asistencia del ramo vida), teniendmenta el principio mencionado
en el parrafo anterior.

Clasificacion en lineas de negocio

TP.2.71.

En aquellos casos en los que pdlizagedero de no vida y de salud NSLT den lugar
al pago de rentas, estos compromisos habran deasssdoutilizando técnicas de uso
comun para la valoracion de las obligaciones dglireede vida. Tales compromisos
deberian asignarse a las lineas de negocio comdispbes a las rentas derivadas de
contratos de no vida.

Valoracion de las rentas derivadas de contratosideida y de salud NSLT

TP.2.72.

Las entidades deben valorar las prowsidécnicas asociadas a este tipo de rentas
separadamente de las provisiones técnicas vincukdaesto de obligaciones de no
vida y de salud. Las entidades habran de empleaictés adecuadas de valoracion del
seguro de vida. La valoracion habré de ser comgést®n la valoracion de las rentas
de seguro de vida con caracteristicas técnicas araiies.

70

https://eiopa.europa.eu




Valoracion del resto de los compromisos por segdmso vida y de salud

TP.2.73.

TP.2.74.

TP.2.75.

El resto de obligaciones en el negoeioalvida y de salud NSLT de la entidad (que
son similares en naturaleza a las obligaciones séguro de no vida) habran de
valorarse separadamente del grueso de rentas.

Cuando las provisiones para siniestresdipntes calculadas segun las normas
nacionales de contabilidad son comparadas con tasispnes por siniestros
pendientes calculadas segun lo expuesto anteritem#eberia tenerse en cuenta que
estas Ultimas no incluyen las obligaciones de senta

Cuando sea apropiado, las entidadesapadilizar uno de los siguientes enfoques
para determinar la mejor estimacid@eét Estimatede las provisiones para siniestros
para el resto de obligaciones de no vida o saludrenlinea de negocio dada de
seguro de no vida o de salud en las que las reatagloran por separado.

Calculo separado de los compromisos de no vida

TP.2.76.

Bajo este enfoque, el triAngulo de stris utilizado como base para la determinacion
previa de las provisiones técnicas no incluirdouge caja asociados a rentas. Es
necesario afadir una estimacion adicional del itepde las rentas pendientes de
declaracién, asi como de las rentas declaradasaparno autorizadas.

Estimacion de rentas autorizadas como pagos ddalagm el triangulo de siniestros

TP.2.77.

TP.2.78.

TP.2.79.

TP.2.80.

TP.2.81.

Este enfoque también prevé el célculparselo de la mejor estimaciomest
Estimat@, que distingue entre las rentas en curso y & teslos compromisos.

En virtud de este enfoque, los flujoscdm relacionados con el pago de rentas no
guedan incluidos en el tridngulo de siniestrogzatilo para calcular las provisiones
técnicas de los demas compromisos de no vida a saignados a una linea de
negocio. De este modo, el pago rentas en cursccieye del triangulo de siniestros.

Sin embargo, el pago de siniestros prahinicic' del pago de la renta y los pagos en
el momento del pago de la renta si quedan inclugtos| triangulo. En el momento
del inicio del pago de la renta, la mejor estimac{Best Estimafe de la renta
(valorada por separado conforme a los principiovida) se muestra como un solo
pago de capital en el tridngulo, y se calcula f2¢ha del inicio del pago de la renta.
Siempre que se respete la proporcionalidad, seepugtilizar aproximaciones en esos
capitales.

Si el analisis se basa en triangulosniessros ocurridos, el pago de capitales debera
reducir las reservas en la fecha del inicio debpigla renta.

A partir de los ajustes descritos sadréridangulo de siniestros, la entidad puede
aplicar un método actuarial de reservas para obtena mejor estimacionBest
Estimat@ de la provision de siniestros de la cartera. Belkal procedimiento de

! Hace referencia al términafinuitisatiori que denota el momento del tiempo en el que lal@adtcomienza a estar obligada al pago de

la renta.
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elaboracion del triangulo, la mejor estimaci@egt Estimafeno incluye los pagos de
rentas en curso, que se valoran por separado cmmfarprincipios de vida (asi, no
habria solapamiento con respecto a la valoraciparada del ramo vida), pero si
incluye la mejor estimaciorBest Estimafepara rentas pendientes de declaracion y
para rentas declaradas pero aun no autorizadas.

Juicio experto (Expert Judgment)

TP.2.82. Las entidades aseguradoras@easegasadbberén escoger las hipotesis en base al
juicio experto de personas con conocimiento apdupiaxperiencia y entendimiento
de los riesgos inherentes al negocio aseguradesseguradoigxpert Judgment En
ciertas circunstancias, el juicio experto puedenseesario en el célculo de la mejor
estimacion Best Estimatge como, entre otras:

Al seleccionar los datos que se utilizardn, corrémg errores y decidir el
tratamiento de las excepcior(esitliers)o de los eventos extremos,

* Al ajustar los datos para reflejar condiciones gméss o futuras, y al ajustar
los datos externos para reflejar las caractersstieada entidad o los rasgos de
la cartera,

» Al seleccionar el periodo temporal de los datos,
. Al establecer hipétesis realistas,

* Al seleccionar la técnica de valoracion o al escdge alternativas mas
adecuadas en cada metodologia,

» Al incorporar adecuadamente a los célculos el stmtkajo el que opera la
entidad.

TP.2.83. En el caso de compromisos de segurasegeiro de no vida, las entidades deberan
asignar los gastos a los grupos homogéneos deoriesgio minimo por linea de
negocio de acuerdo con la segmentacion de susaoldiges empleadas en el calculo
de las provisiones técnicas. Las entidades debdigtnbuir los gastos de los
compromisos de seguro y reaseguro de no vida artagsiones de primas y las
provisiones de siniestros pendientes.

Compromisos en diferentes divisas

TP.2.84. Los flujos de caja medios ponderadogppagdiDjad deben tener en cuenta el valor
temporal del dinero. El valor temporal de los fujuturos en divisas se calculard
empleando una estructura temporal de tipos deémtsin riesgo para la divisa
correspondiente. Por tanto, para los compromisativsas la mejor estimacioBést
Estimat@ debe calcularse por separado.

Valoracion de opciones y garantias incluidas en ntratos de seguros

TP.2.85. Cuando se calcule la mejor estimaciest Estimatelas entidades aseguradoras y
reaseguradoras deberan identificar y tener en @uent
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1. Todas las garantias financieras y las opcionesamingles incluidas en sus
poélizas de seguro y reaseguro.

2. Todos los factores que puedan afectar materialnie@mp®babilidad de que
los tomadores ejerciten sus opciones contractoadésalor de la opcidn o
garantia.

Definiciéon de opciones contractuales y garantiaaficieras

TP.2.86.

TP.2.87.

TP.2.88.

TP.2.89.

Una opcién contractual se define comdeeécho a modificar las prestaciongee
queda a la discrecién del titular de la opcién general, el tomador del seguro), en
condiciones predeterminadas. En consecuenciagpaatar una opcion, es necesaria
una decision expresa del titular.

A continuacién se expon algunos ejesnpbde opciones contractuales
predeterminadas en un contraw,-que no requierenueno consentimiento de las
partes para renovar o modificar el contrato:

*  Opcién de valor de rescate: si el tomador tieneahar a amortizar parcial o
totalmente la péliza y a recibir un importe fijeedeterminado;

e Opcién de desembolso de pdliza: el tomador puedarcel pago de las
primas y transformar la poliza en desembolsada;

 Opcién de conversion en renta: el tomador tienedher a convertir una
prestaciébn de supervivencia en forma de capitaha re¢nta con un tipo
minimo de conversién predeterminado;

*  Opcién de conversion de pdliza: el tomador puedweir una poliza en otra
respetando unas estipulaciones predeterminadas;

Opcién de ampliacion de cobertura: el tomador tidegecho a ampliar el
periodo de cobertura al vencimiento del primer r@taf sin aportar pruebas
adicionales de salud.

Existe una garantia financiera cuandsteeia posibilidad de trasladar las pérdidas a
la entidad o bien de recibir prestaciones adicEs\aomo resultado de la evolucion
de las variables financieras (solas o conjuntamesrevariables no financieras) (por
ejemplo, retornos de inversion en la cartera de@ctsubyacentes, rendimiento de
indices, etcétera.). En el caso de las garantiagereral se ejercitan autométicamente
(el mecanismo viene predeterminado en las estijpmes de la pdéliza) y, por lo tanto
no depende de una decision voluntaria y reflexiardel tomador o del beneficiario.
En términos financieros, la garantia esta vinculatiavaloracion de una opcion.

A continuacion se exponen algunos ejesnple garantias financieras habituales
incluidas en contratos de seguros de vida:

»  Garantia de capital invertido;

% Debe interpretarse que este derecho incluye lecihgzhde reducir el nivel de primas futuras.
% Debe interpretarse que este derecho incluye ehpiadede reducir el nivel de primas que se cargasfael futuro.
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TP.2.90.

. Garantia de retorno minimo de inversion;
»  Participacion en beneficios.

También existen garantias no financierados que los pagos vienen dados por la
evolucion de variables no financieras, como pueskanla restitucion de primas en
reaseguros o los ajustes por experiencia de primtasas a partir de un historial de
suscripcién favorable (por ejemplo garantia de wlso por ausencia de siniestros).
Si tales garantias son materiales, el calculo glpravisiones técnicas también tendra
en cuenta su valor.

Requisitos de valoracion

TP.2.91.

TP.2.92.

TP.2.93.

TP.2.94.

TP.2.95.

Para cada tipo de opcion contractuslateguradoras deberan identificar cuales son
los riesgos con potencial para afectar de formamat(directa o indirectamente) la
frecuencia de las tasas de ejercicio de opciomesiaderando para ello una gama de
escenarios posibles suficientemente amplia, quéuyiacademas los escenarios
negativos.

La mejor estimacioBést Estimafede opciones contractuales y garantias financieras
debe reflejar la incertidumbre de flujos de cagmi¢ndo en cuenta la probabilidad y
severidad de los resultados de mdltiples escengtiescombinen los indicadores de
riesgo principales.

La mejor estimaciéBgst Estimafede las opciones y garantias contractuales debe
reflejar tanto su valor intrinseco como su valongeral.

La mejor estimacioBégst Estimafede las opciones y garantias contractuales podra
calcularse utilizando una o varias de las sigugentetodologias:

* Un enfoque estocastico empleando, por ejemplo, wdefo de activos
consistente con el mercado (incluye tanto formekasadas y enfoques de
simulacion estocastica);

» Una serie de proyecciones deterministas con atébwte probabilidades;

* Una valoracién determinista basada en los flujoxaja esperados en los
casos en que éstos proporcionen un valor congstam el mercado de las
provisiones técnicas, incluyendo el coste de ogsgngarantias.

Para valorar la mejor estimaci@egt Estimafe de las opciones contractuales y
garantias financieras, un enfoque de simulacidocéstica consistiria en un modelo
de activos adecuado, consistente con el mercadm Jagmproyecciones de los precios
y rendimientos de los activos (como por ejemplazectones, tipos de interés fijos o
retornos sobre inversion inmobiliaria); junto canraodelo dinamico que incorpore el
correspondiente valor de los pasivos (incorporatalnaturaleza estocastica de
cualquiera de los riesgos no financieros relevangesl impacto de las acciones
previsibles de la direccion.
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TP.2.96.

TP.2.97.

TP.2.98.

TP.2.99.

TP.2.100.

Para el enfoque determinista, se esttdleun rango de escenarios o resultados
adecuados para valorar tanto los costes de la®r@gsio garantias como de la
combinacion de activos subyacentes, conjuntam ac probabilidad asociada de
ocurrencia. Estas probabilidades de ocurrencigro derarse en escenarios
adversos para reflejar el precio de mercado defjoieEl nimero de proyecciones
deterministas serd lo suficientemente elevado qoana reflejar una amplia gama de
resultados posibles (y, en particular, deben irsguescenarios muy adversos pero
posibles) y tener en cuenta la probabilidad deapuera cada uno de estos resultados
(lo que en la practica puede precisar la incorpénage juicio experto). Los costes se
infravaloraran si solo se consideran escenarios@uizos limitados o relativamente
benignos.

Cuando la mejor estimaci®@es$t Estimatede las opciones contra@les y garantias
financieras no se valora poliza por pdliza, la sagfacion escogida no distorsionara
la valoracion de las provisiones técnicas, por pjerareando grupos de seguros de
vida que combinan garantias the money'y “out of the money”

Con respecto a las opciones contrastulale supuestos en torno al comportamiento
de los tomadores deben estar adecuadamente fun@d@oenen evidencias
estadisticas y empiricas, en la medida en que ssidsvan representativos del
comportamiento futuro esperado. Sin embargo, cusedevalle la conducta pasada
de los tomadores, debe prestarse adecuada ateagéantjr de opiniones expertas, al
hecho de que cuando una opcién estit 'bf the monéyo apenas ih the money; el
comportamiento de los tomadores no puede consg#erara indicacion fiable de la
actuacion cuando las opciones estan claraméntee money

Debe asimismo considerarse que, entetofulos tomadores seran cada vez mas
conscientes de la existencia de opciones conttastua debe prestarse la atencion
adecuada a las posibles reacciones de los tomadotes! cambio de la situacion
financiera de una entidad. En general, no debeiesigue el comportamiento de los
tomadores es independiente de los mercados fimancidel tratamiento que una
entidad otorga a los clientes o de la informacidpahible publicamente, a menos que
puedan observarse suficientes datos a favor depakesto.

En los casos en que son materialegdemtias no financieras deberan recibir el
mismo tratamiento que las garantias financieras.

Valoracion de las participaciones en beneficiosaiscionales futuras

TP.2.101.

En el célculo de la mejor estimaciBast Estimate las entidades tendran en cuenta
las participaciones en beneficios discrecionalégréis esperadas, estén o no estén
garantizados los pagos contractan nte. Las @etidao tendran en cuenta los pagos
relacionados con fondos excedenw0s de las misauasteristicas que los fondos
propios basico3ier 1 Los fondos excedentarios son beneficios acumalgde no se
han aplicado a distribucion a los tomadores y hieiagbs (véase el Articulo 91 de la
Directiva Solvencia II).
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TP.2.102.

TP.2.103.

TP.2.104.

TP.2.105.

TP.2.106.

Al establecer la mejor estimaci@eqt EstimateYe las provisiones técnicas, las
entidades calculardn por separado el valor de #ficipaciones discrecionales
futuras.

Las participaciones en beneficios digonales futuras son participaciones derivadas
de contratos de seguros 0 reaseguros que presemande las siguientes
caracteristicas:

* Las participaciones estan legal o contractualmeasadas en uno o varios de
los siguientes resultados:

— El rendimiento de un tipo o conjunto predeterminddaontratos, o de
un contrato individual.

— Rentabilidades de inversion realizadas o no reddigasobre un
conjunto especifico de activos que posee la entidad

— Las pérdidas o ganancias de la entidad o del fgndemite el contrato
que origina las participaciones en beneficios.

» Las participaciones se basan en una declaracida detidad de seguros o
reaseguros, y su calendario y cuantia quedan s&econalidad.

No se consideraran beneficios discrasésnlas participaciones dedex-linkedy
unit-linked

La distribucién de participaciones disiwnales futuras es una decisién de la
direccidn, y las hipétesis sobre la misma debegémlgjetivos, realistas y verificables.
En particular, las hipotesis sobre la distribucie participaciones en beneficios
deberan tener en las caracteristicas relevanteatgriales del mecanismo para su
distribucion.

Se exponen a continuacién, algunos dépsnaie caracteristicas de los mecanismos de
distribucion de las participaciones en beneficissrécionales. Las entidades deberan
considerar si son relevantes y materiales a lagafele la valoracion, y en funcion de
ello integrarlas en el calculo, respetando siereppeincipio de proporcionalidad.

e ¢Qué constituye un grupo homogéneo de tomadom@silgs son los riesgos
principales en que se basa la agrupacion?

e ¢COmo se divide un beneficio entre los propietadesla entidad y los
tomadores de seguros y, a su vez, entre distiotoadores?

*  ¢Como se divide un déficit entre los propietari@sadentidad y los tomadores
de seguros y, a su vez, entre los distintos tonea@or

+ ¢Como afectara una ganancia o pérdida de cuaatiadal al mecanismo de
participaciones discrecionales?

¢ Cbmo afectaran a los tomadores las gananciasliiglpgémgeneradas por otras
actividades?
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*  ¢Cudl es el nivel de rentabilidad objetivo quedospietarios de la entidad
han establecido para el capital invertido?

 ¢Cudles son los principales factores que afectamival de participaciones
discrecionales en beneficios?

¢Cudl es el nivel esperado de participaciones ediggrales en beneficios?
(incluyendo cualquier forma de distribucion de ta@ps excedentarios,
ganancias no realizadas, etc.)

¢ Cbmo se ofrecen participaciones discrecionales tBoimadores, y cuales son
los principales criterios que afectan, por ejemplda diferenciacion entre
participaciones discrecionales reversibles y teafes) condicionalidad,
cambios en los mecanismos de nivelacion, nivel ideretionalidad de la
entidad, etc.?

« ¢Cbmo afectara al nivel de las participacioneseseficios discrecionales la
experiencia del afio en curso y afios anteriores?

¢Qué grado de fragilidad en la posicion creditilida entidad lleva a estimar
que la declaracién de participaciones en benefitimgecionales es contraria
a los intereses de los accionistas y tomadores?

« ¢Qué otras restricciones existen para la determimadel nivel de
participaciones discrecionales?

*  ¢Cuédl es la estrategia de inversion de la entidad?
« ¢Cbmo es la cesta de activos que determina lebikaaa ?

*  ¢Cudl es el mecanismo de nivelacion (si existejyrgo se gestiona ante una
pérdida o ganancia de importancia?

*  ¢Qué tipo de restricciones existen para la nivetade las participaciones
extraordinarias?

+ ¢Bajo qué circunstancias pueden esperarse camigpogicativos en el
sistema de asignacion de participaciones en béveticscrecionales?

* ¢En qué medida es el sistema de asignacion deipaciones en beneficios
discrecionales sensible a las acciones de los tas@l

TP.2.107. Cuando las participaciones discrecienaittiras dependan de los activos mantenidos
en cartera por la entidad, el célculo de la megiim&acion Best Estimafedebera
basarse en los activos que actualmente se mantiBedreran asimismo tenerse en
cuenta los futuros cambios en la distribucion dives, conforme a los requisitos
sobre las decisiones futuras de gestion.

TP.2.108. Los supuestos sobre la rentabilidadrdutle estos activos, valorados conforme al
apartado V.1, deben ser coherentes con la cuntpaie de interés libres de riesgo
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V.2.2.2.

para laValoracion Cuantitativa Si se emplea un enfoque de valoracion neutral al
riesgo (isk neutra), los supuestos sobre rentabilidades futurazatitis en el calculo
de las participaciones discrecionales deberan taspé principio de no exceder el
nivel establecido para los tipos forward sobreutava de tipos libre de riesgo.

Hipotesis subyacentes al calculo de la jmeestimacion [Best Estimatg

Hipotesis consistentes con la informaciéon de losroaelos financieros

TP.2.109.

TP.2.110.

TP.2.111.

TP.2.112.

Entre los supuestos coherentes confdamacion relacionada o provista por los
mercados financieros se encuentran los siguientes:

—  Estructura temporal de tipos de interés libresasgo.
— Tipos de cambio.

— Tasas de inflacion de mercado (indice de preciosoakumo o inflacion
sectorial).

— Informacién de escenarios econdmicasdnomic Scenario Files ESF).

Cuando las entidades deriven las higdsedre los parametros o escenarios futuros
de los mercados financieros, deberan poder demagteasu seleccion es adecuada y
consistente con los principios de valoracion exfmsesn el apartado V.1.

Cuando la entidad utilice un modelo peralizar las proyecciones sobre los
parametros de mercado (un modelo de activos cengiston el mercado, como por
ejemplo un escenario econémico), dicho modelo delwemplir los siguientes
requisitos:

i. Generar precios de activos consistentes con mesdadmcieros profundos,
liquidos y transparente’;
ii.  No asumir posibilidades de arbitraje.

Para calibrar un modelo de valoraciéadatfi@os coherente con el mercado, se tendréan
en cuenta los siguientes principios:

a) El modelo se calibrara de forma que refleje lanmdeaa y duracién de los pasivos,
y especialmente de aquellos pasivos que generdascde garantia y opciones
significativos.

b) EI modelo serd calibrado conforme a la estructarapbral de tipos de interés
libres de riesgo utilizada para descontar flujosaje.

c) El modelo de activos deberd ser calibrado con umaida de volatilidad
adecuada

4 La definicién de “mercados profundos, liquidosansparentes” se expone en la seccion V.2.4 sabpdaisiones técnicas.
®En el Anexo G se exponen las ventajas comparatieda volatilidad implicita e historica. Se invidas entidades a notificar cuél es

su eleccion.
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TP.2.113.

TP.2.114.

TP.2.115.

En principio, el proceso de calibragoéto utilizara precios de mercado de mercados
financieros profundos, liquidos y transparentesinfSparametro no se puede obtener a
partir de precios de estos mercados profundosidbguy transparentes, se pueden
utilizar otros, en cuyo caso se deberd prestarcedpatencion a las posibles
distorsiones de los precios. Las correcciones debeealizarse de una manera
prudente, objetiva y fiable.

Un mercado financiero es profundo, tiguy transparente si cumple los requisitos
previstos en las presentes especificaciones, apaglado relativo a las circunstancias
en las que las provisiones técnicas se calcula contodo.

La calibracién de los modelos mencioga@mbién podra basarse en un andlisis
actuarial y estadistico adecuado de las varialdeadmicas, siempre que produzca
resultados consistentes con el mercado. Por ejemplo

a) Parainformar las correlaciones adecuadas emtahibdades.

b) Para determinar las probabilidades de transicidne elos niveles de calidad
crediticia y los impagos de deuda corporativa.

c) Para determinar las volatilidades inmobiliariasd®gue practicamente no existe
mercado de instrumentos derivados inmobiliariosglifisil derivar la volatilidad
implicita de los activos inmobiliarios. Por tantia, volatilidad de un indice
inmobiliario puede ser utilizado en lugar de vdiddid implicita del activo
inmobiliario.

Hipétesis coherentes con los datos del dominio tblsobre riesgos técnicos de seguros y
reaseguros

TP.2.116.

TP.2.117.

TP.2.118.

Los datos generales disponibles saeafeela combinacion de:
. Datos internos.
. Fuentes de datos externos como los del sectordatos de mercado.

Los datos internos se refieren a tedpsllos disponibles de fuentes internas. Los
datos internos pueden tratarse de:

» Datos especificos de la entidad.
»  Datos especificos de la cartera.

Todos los datos relevantes disponildlean externos o internos, deben tenerse en
cuenta para obtener la hipétesis que mejor refgecaracteristicas de la cartera
subyacente. En caso de que se utilicen datos estesalo se consideraran aquéllos a
los que la entidad espere razonablemente tenes@cce

La medida en que los datos se tienen en cuentaéde m‘:@ en:
» Ladisponibilidad, calidad y relevancia de los damternos.

* La cantidad y calidad de los datos internos.
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TP.2.119.

Cuando las entidades empleen datosetiéeliexternas, derivaran las hipotesis sobre
riesgos de suscripcion basadas en esos datos menfollos siguientes requisitos:

(a) La entidad deberd ser capaz de demostrar que ebxddosivo de datos
disponibles en fuentes internas no es mas adeayael®l uso de fuentes
externas.

(b) La entidad conoce el origen de los datos y de ilaétdsis o metodologias
utilizadas para procesarlos, y puede demostrar @les hipotesis y
metodologias reflejan adecuadamente las caraatasiste la cartera.

Comportamiento de los tomadores de seguro

TP.2.120.

TP.2.121.

TP.2.122.

TP.2.123.

TP.2.124.

TP.2.125.

Las entidades deberan identificar elpmytamiento de los tomadores de seguro.

Cualquier hipétesis sobre la probabilidadejercicio de opciones contractuales por
parte de los tomadores, incluidas las relativaasidas y rescates, debera ser realista y
basarse en informacion actual y fiable. Las hipstdsberan considerar, explicita o
implicitamente, el impacto que los posibles camifibgros en las condiciones tanto
financieras como no financieras que puedan tere s ejercicio de tales opciones.

Las hipotesis sobre las probabilidadesjércicio de opciones contractuales por los
tomadores deben basarse en el examen de su comigotta pasado. Este analisis
tendré en cuenta los siguientes aspectos:

(@) La medida en que ejercitar la opcién ha sido beiostd para el tomador, o lo
habria sido, en circunstancias pasadas (indepeadiente de que estéut
of the monéy “in the mone¥por poco margen o plenamenta the
money),

(b) La influencia de la situacién econdmica pasada,

(© El impacto de las decisiones de gestion pasadas,

(d) En su caso, el resultado de la comparacion ergnertgyecciones pasadas y
resultados reales.

(e) Cualquier otra circunstancia que tenga probabildadfluir sobre una
decision de ejercitar o no la opcién.

No se asumira que la probabilidad deieje de opciones contractuales —incluidos
caidas y rescates— es independiente de los factbeeqa) a (e) referidos
anteriormente, a menos que puedan proporcionausbas a favor de este supuesto o
si el impacto del ejercicio de opciones no sea nate

En general, no se supondra que el caamp@nto de los tomadores es independiente
de los mercados financieros, del tratamiento dentdad a sus clientes o de la
informacién del dominio publico, salvo que puedaropprcionarse pruebas
concluyentes a favor de dicho supuesto.

Las opciones de rescate suelen depdedes mercados financieros y de los datos
especificos de la entidad, en particular, de sicidosfinanciera.
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TP.2.126. También las opciones de suspension, yalgmos casos de rescate, dependen
fundamentalmente de los cambios en la situaciériatehdor, con factores como la
capacidad de seguir pagando las primas, su situkatddral, estado civil, etc.

Decisiones de gestidn

TP.2.127. Los métodos y técnicas para la estimaséolos flujos de caja futuros, y con ellos la
valoracion de las provisiones por compromisos pgusos, deberan tener en cuenta
las potenciales acciones futuras de la direccida datidad.

TP.2.128. Atitulo de ejemplo, se considerararsigsientes decisiones:

— Cambios en la distribucion de activos como la asigin de pérdidas y
ganancias entre diferentes clases para llegar @bjesivos de rentabilidad de
un fondo segregado; estrategias de gestién devefecsobre el ratio fondos
propios/activo total con el objetivo de manteneosudeterminados objetivos
sobre los componentes de la cesta de activos durehtperiodo de
proyeccion; gestion de la liquidez en funcion dedata de activos y de la
estrategia respecto a la duracion; acciones ddasina mantener una
asignacion de los activos de la cartera en térmiteogluracion y tipo de
producto y acciones para el reequilibrio de laerartde activos mediante
cobertura dinamica siguiendo los cambios en ladicimes de mercado.

— Variaciones en las tasas de bonificacion o entodyctos, como por ejemplo
en pdlizas con participacion en beneficios paréganitriesgos de mercado.

— Cambios en cargas de capital para gastos, por kgeep relacion con
derechos de garantia, o con incrementos en lasscaey capital en negocio
unit-linkedo index-linked

TP.2.129. Las hipétesis sobre las decisiones dstde gestién utilizadas en el calculo de las
provisiones técnicas deben determinarse de forjedivh

TP.2.130. Las hipoétesis sobre las decisionesdatde gestion deben ser realistas y coherentes
con la practica comercial la y la estrategia coméme la firma, salvo que exista
suficiente evidencia de que la entidad modificaagacticas habituales.

TP.2.131. Las hipétesis relativas a las decisifuesas de gestion deberan ser coherentes entre
Si.

TP.2.132. Las aseguradoras y reaseguradoras noraswgue las decisiones futuras de gestion
se tomen sean contrarias a sus obligaciones respéut tomadores y beneficiarios, o
a la legislacion aplicable. Las hipotesis sobrealesones futuras de gestion tendran
en cuenta cualquier indicacién publica dada poeriidad acerca de su actuacion
futura (tanto acciones que espera tomar como agigue no preve realizar).

TP.2.133. Los supuestos de futuras decisione®stidg tendran en cuenta el periodo temporal
necesario para poner en practica tales decisiasespmo cualquier gasto originado.
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TP.2.134.

V.2.2.3.

Las entidades de seguro y reasegurorobamdn si los supuestos sobre las futuras
decisiones de gestion son realistas, comparandsupsestos establecidos con las
decisiones tomadas en el pasado por las entidades.

Importes recuperables

Recuperables de reaseguro y SPV

TP. 2.135.

TP.2.136.

TP.2.137.

TP.2.138.

TP.2.139.

TP.2.140.

TP.2.141.

La mejor estimaciéBdst Estimafese calculara en términos brutos, sin deducir los
recuperables de los contratos de reaseguro y SBtds [Euantias se calculardn por
separado.

En el calculo de cantidades recuperalgeseaseguro y de los SPV, las aseguradoras
y reaseguradoras seguiran los mismos principioseyodologia expuestos en la
presente seccion para el calculo de otros compesiéetlas provisiones técnicas.

No obstante, no serd necesario cal@l@gen de riesgo para las cantidades
recuperables de los contratos de reaseguro y lospBRjue se realizard un célculo
simple neto del margen de riesgo mejor que dosiicdiseparados (es decir, uno para
el margen de riesgo de las provisiones técnicasoypara el margen de riesgo para
los contratos de reaseguro y los SPV). Cuandoriadaeles calculen el margen de
riesgo usando un modelo interno, podran efectuaolmcélculo o dos.

Cuando se calculan las cantidades restilps por los contratos de reaseguro y los
SPV, las entidades de seguro y reaseguro deber@ndr cuenta la diferencia entre
recobros y los pagos directos.

Si, para algunos tipos de reaseguro y SPV, la setau¢éemporal de los recobros es
claramente distinta de la de los pagos directo® ss tendra en cuenta en las
proyecciones del flujo de caja. En cambio, si ambalendarios son lo bastante
similares, la entidad podrd utilizar el calendagopagos directos.

El resultado de dicho célculo deber&tajae para tener en cuenta las pérdidas
esperadas por impago de la contraparte. Ese agasta ra por separado y se
basara en la evaluacion de la probabilidad de imp(ag)Qility of default de la
contraparte —independientemente de que se debasdveéncia, litigio u otras
razones— y de la pérdida media resultante (péreiidaaso de impagdoss-given-
defaul).

Las cantidades recuperables de un SPshriratos de reaseguro limitAgade otros
contratos de reaseguro deberan calcularse poragkepdras cantidades recuperables
de un SPV no deben sobrepasar el valor de losoaatecuperables de dicha sociedad
que la aseguradora o reaseguradora estaria erciooedi de recibir.

Para calcular las cantidades recuperaelereaseguro y SPV, los flujos de caja solo
deben incluir pagos relativos a la compensacioewdmtos de seguros y siniestros

® Tal como queda definido en el articulo 210 de le@iva de Solvencia Il (Directiva 2009/138/CE).
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Sromera
Nota adhesiva
Provisiones de Reaseguro y SPV no llevan margen de riesgo, pues va implícito en el cálculo 

Sromera
Nota adhesiva
Ajustarse por PD y LGD


TP.2.142.

TP.2.143.

TP.2.144.

TP.2.145.

TP.2.146.

pendientes de liquidacion. Los pagos en relacidn atoos eventos o con siniestros
liquidados no deben ser incluidos dentro de losperables de reaseguro y SPV. Si se
ha constituido un depdésito para estos flujos de, dag importes recuperables deben
ajustarse adecuadamente, para evitar la doble ldlital de los activos y pasivos
asociados al depdsito.

Los deudores y acreedores vinculadogiessos liquidados de tomadores o de
beneficiarios, no deberan incluirse en los impanréesiperables.

La mejor estimacioBgst Estimatede las cantidades recuperables de los contratos d
reaseguro y SPV para compromisos de no vida déb@a@e separadamente para las
provisiones para primas y para las provisiones giarastros pendientes:

a) Los flujos de caja asociados con provisiopas siniestros pendientes deben
incluir las indemnizaciones por siniestros congigsaen las provisiones
brutas por siniestros pendientes de la aseguradoeaseguradora que cede
los riesgos.

b) Los flujos de caja relacionados con provisiopesa primas deberan incluir
todos los demas pagos.

Si los pagos del SPV a la aseguradoeaseguradora no dependen directamente de
siniestros contra la entidad cedente (por ejempiose realizan en funcién de
indicadores externos tales como un indice de tet@no la mortalidad de la
poblacién), los importes recuperables de estasdades en concepto de siniestros
futuros so6lo deberan tenerse en cuenta en la medidgue sea posible medir de
manera prudente, fiable y objetiva la falta de espondencia estructural entre los
siniestros y los importes recuperables (riesgo cbfsiy cuando los riesgos
subyacentes queden adecuadamente reflejados @fcellocdel capital de solvencia
obligatorio o SCR%olvency Capital Requiremeént

Solo debera tenerse en cuenta la indaman por siniestros pasados y futuros en la
medida en que pueda verificarse de forma expredde fy objetiva.

Los gastos en los que la entidad inemreelacion a la gestién y administracion de
los contratos de reaseguro y SPV deberan ser dodwgn la mejor estimacioBést
Estimat@, calculados de forma bruta, sin deducir los irtg®mrecuperables de los
contratos de reaseguro y SPV. Sin embargo, no seitpa la inclusion en los
recuperables de los gastos de procesos internos.

Ajuste por impago de la contraparte

Definicion del ajuste

TP.2.147.

El resultado de los calculos expuestos eeccion anterior debera ser ajustado para
tener en cuenta las pérdidas esperadas por impad@ contraparte. Ese ajuste se
calculara por separado, a partir de la valoraciénlal probabilidad de impago
(probability of defaulk de la contraparte —independientemente de queeba d
insolvencia, litigio u otras razones— y de la pdadinedia resultante: pérdida en caso
de impago lpss-given-defaujt Con este proposito, el cambio en los flujos @ea oo
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TP.2.148.

TP.2.149.

TP.2.150.

debe tener en cuenta el efecto de ninguna téceicaitthacion del riesgo que mitigue
el riesgo de crédito de la contraparte. Estastésrde mitigacion del riesgo se deben
identificar por separado, sin aumentar el impodeuperable de los contratos de
reaseguro y SPVs.

El ajuste sera calculado como el valtrah@sperado de la variacidn en los flujos de
caja subyacentes a las cantidades recuperablascdatraparte, resultante del impago
de la contraparte en un momento determinado depte

Este célculo tendrd en cuenta posibhpagos durante la vigencia de los derechos
resultantes de los contratos de reaseguro o SRH¥ dgpendencia del tiempo de la
probabilidad de impagg(obability of defaulk

Por ejemplo, si suponemos que los impartcuperables frente a una determinada
contraparte corresponden a pagos deterministd4,d& y €3 en uno, dos y tres afos
respectivamente. Sea Pprgbability of defaultla probabilidad de que la contraparte
incurra en impago durante el afio t. Ademas, asumipe la contraparte so6lo podra
atender al 40 % de los pagos restantes en caseu®mplimiento (es decir, su ratio de
recuperacion recovery rate es del 40 %). Para simplificar, este ejemplo oxasdera
el valor temporal del dinero (sin embargo, esto madificara las conclusiones
fundamentales del ejemplo). En ese caso, las @&rdid caso de impagogs-given-
defaul) son las siguientes:

Impago durante el afio | Pérdida en caso de impagddss-given-default

1 _60% * (Cl + CZ + Cg)
2 —60% - (C, + C3)
3 —60% - C5

TP.2.151.

TP.2.152.

Por ejemplo, en el afio 2 el valor de los imporéesiperables es igualc2 + C3. Si
la contraparte incurre en impago el afio 2, el vaéolos saldos cambia d& + €3 a
40% - (C2 + C3). Dado que se pierde el 60%, la pérdida en casmpiggo resulta
ser de-60% - (C2 + C3).

El ajuste por impago de la contraparteste ejemplo resulta ser la suma siguiente:
AdeD =_0,6'(PD1'(C1+C2+C3) + PDz'(C2+C3)+PD3'C3)

Este calculo debe realizarse por sepgraih cada una de las contrapartes y lineas de
negocio y, en el ramo no vida, para las provisigraga primas y para las provisiones
para siniestros pendientes.

Probabilidad de impago (Probability of Default —PD)

TP.2.153.

La probabilidad de impago de los SP\tadeulara de acuerdo al nivel de calidad
crediticia media de los activos mantenidos por @i€f*V, a menos que exista una
base fiable para un calculo alternativo.
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TP.2.154. La determinacion del ajuste por impagocdntraparte tendra en cuenta posibles
impagos durante todo el periodorde-off de los importes recuperables.

TP.2.155. En patrticular, si el periodo Wm-off de los importes recuperables excede del afio,
para determinar el ajuste no basta con multipliaapérdida esperada en caso de
impago inmediato de la contraparte por la probdddlide impago a lo largo del afio
siguiente. En el ejemplo anterior, este enfoquali@ al siguiente ajuste:

_0,6'PD1 * (Cl+CZ +C3)

TP.2.156. EIl enfoque no seria apropiado, todaguezignora el riesgo de que la contraparte
pueda, tras sobrevivir durante el primer afo, inc@n impago posteriormente, en
una etapa posterior dentro del periodouteoff de los importes recuperables.

TP.2.157. La valoracion de la probabilidad de iggpée la contrapartg@iobability of defaulty
de la pérdida sufrida de producirse aguékg-given-default deberda basarse en
informacién actual, fiable y verosimil. Entre lagsibles fuentes de informacién se
encuentran: logredit spreadslos niveles de calidad crediticia, la valoracum la
solvencia realizada por las autoridades de sup@nvislos estados financieros de la
contraparte. Los métodos aplicados deben garahéizzonsistencia de mercado. Las
entidades no se basaran en informacion procedenterceros sin verificar que sea
actual, fiable y verosimil.

TP.2.158. En patrticular, la valoracion de la philidad de impago grobability of default
debera basarse en métodos que garanticen la emtsistde mercado de las
estimaciones de la PD.

TP.2.159. Algunos criterios para valorar la fiatalil de la informacion pueden ser, por ejemplo,
la neutralidad, la prudencia y la completitud esolos aspectos materiales.

TP.2.160. Las entidades pueden considerar, pae m®posito, el empleo de métodos
generalmente aceptados y aplicados en los merfiadosieros (es decir, basados en
mercados de CDS), a condicién de que la informaéidenciera utilizada en los
célculos sea suficientemente fiable y relevantea par ajuste de recuperables de
reaseguro.

TP.2.161. En el caso de recuperables de reaseguia &PV, cuando la entidad no dispone de
fuentes fiables para estimar la probabilidad deamap(es decir, hay un ausencia de
nivel de calidad crediticia), se aplicaran las igtes normas:

*  SPV autorizadas bajo legislacion comunitaria: labpbilidad de impago PD
debera calcularse conforme a la calificacion mede& los activos e
instrumentos derivados en manos de la SPV en dardst los importes
recuperables.

 Oftros SPV si son reconocidos como equivalentes audorizadas segun el
CP 36: el mismo tratamiento expuesto en el paaaferior.

. Otros SPV: deben considerarse no calificados.
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TP.2.162. Siempre que pueda hacerse de forma,fathjetiva y prudente, para calcular el ajuste
se usaran estimaciones Pljoint-in-time estimatgsde la probabilidad de impago
(probability of defauk En éste caso, la valoracion tendra en cuentpokible
dependencia del tiempo de la probabilidad de imgpgabability of default Si no es
posible calcular estimaciones PIT de manera fiablgetiva y prudente, o si su
aplicacién no resultase proporcional, para la PRdpn emplearse estimaciones
through-the-cycle

TP.2.163. Una hipdtesis habitual sobre las prdiblabies de impagagp(obability of default es
gue no se mantienen constantes en el tiempo. Arespecto, es posible distinguir
entre las estimaciones PIT, que tratan de deterri@naobabilidad actual de impago,
y las estimacionethrough-the-cycleque se encaminan a obtener una probabilidad
media a largo plazo.

TP.2.164. En muchos casos solo se dispone deagstimesthrough-the-cyclePor ejemplo, los
niveles de calidad crediticia de las agencias éslpegdas suelen basarse en este tipo
de célculos. Ademas, el analisis sofisticado deldpendencia temporal de la PD
puede resultar desproporcionado en la mayor partiesicasos. En consecuencia, se
puede recurrir a estimacionglrough-the-cyclesi no es posible disponer de
estimaciones PIT fiables, objetivas y prudentesj su aplicacion fuera a resultar
contraria al principio de proporcionalidad. Si g@iGa este tipo de estimaciones,
habitualmente puede asumirse que la PD no camiéntduel periodo deun-off de
los importes recuperables.

TP.2.165. El célculo de la probabilidad de impgmobability of default deberd tener en cuenta
el hecho de que la probabilidad acumulada se irem&con el horizonte temporal.

TP.2.166. Por ejemplo, la probabilidad de queolatraparte incurra en impago durante los dos
afos siguientes es mayor que la que existe dushaf® siguiente.

TP.2.167. Con frecuencia, Unicamente se cono@bDlastimada durante el afio siguiente. Por
ejemplo, si se espera que esta probabilidad sesiacia en el tiempo, la probabilidad
PD, de que la contraparte incurra en impago durardée@l puede calcularse como:

PD, =PD-(1—PD) !

TP.2.168. Esto no excluye el empleo de simplifmaes cuando su efecto no sea material en
este aspecto (véase letra D).

Ratio de recuperacion — Recovery rate (RR)

TP.2.169. El ratio de recuperacidnedovery rat¢ es la parte de las deudas que la contraparte
seguira en condiciones de atender en caso de impago

TP.2.170. Si no se puede disponer de una estimdicii=lel ratio de recuperacion de una
contraparte, se utilizara como maximo un ratioouedo.

TP.2.171. EIl grado de juicio que puede ser usadtaesstimacion del ratio de recuperacion
(recovery ratg deberia ser restringido, especialmente cuandida@bun nimero bajo
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Sromera
Nota adhesiva
LGD se toma un 50% si no hay dato


TP.2.172.

TP.2.173.

de impagos hay poca informacion empirica disporsblere esta cifra en relacion a
los reaseguradores y, por tanto, las estimaciomedos ratios de recuperacion
(recovery ratepresultan improbables de garantizar.

La pérdida media resultante de un impedgocontraparte debera incluir una
estimacion del riesgo de crédito de cualquier imsémto de mitigacion del riesgo que
la contraparte haya suministrado a la aseguradom@aseguradora cedente de los
riesgos a la contrapafte

No obstante, las entidades deberdndmyasiel ajuste por pérdidas esperadas por
impago de estos instrumentos de mitigacion deboiegs decir, debe tenerse en
cuenta el riesgo de crédito del instrumento asiocounalquier otro riesgo asociado a
ellos. Este factor podra omitirse si el efecto ieme repercusiones materiales. Para
valorar el grado de materialidad, es necesarior tenecuenta las caracteristicas
relevantes, tales como el periodo de validez d#lumento de mitigacion del riesgo.

Simplificaciéon

TP.2.174.
@)
(b)
(€)

V.2.3.

V.2.4.

Las entidades podran calcular el apmtéas pérdidas esperadas debido al impago de
la contraparte, referido en el Articulo 81 de laebiiva 2009/138/EC, para una
contraparte especifica y un grupo homogéneo dgaigs la forma siguiente:

Adjcp = —max (0.5 - - Dury,oq - BEyec; 0)

1-PD
Donde

PD denota la probabilidad de impagprgbability of default de la contraparte
durante los siguientes 12 meses.

Dur,,,qdenota la duracion modificada de las cantidadesperables por los
contratos de reaseguro con esa contraparte eridrelak grupo homogéneo de
riesgo.

BE,.. denota las cantidades recuperables de contratosead®guro con esa
contraparte en relacioén a los grupos homogénedssip.

Descuento

Célculo de las provisiones técnicas conjuntente

Enfoque general

TP.4.1.

Cuando los flujos de caja futuros asmsaal compromisos por seguro O reaseguro
pueden replicarse de manera fiable con instrumdmiascieros para los que se puede
observar un valor de mercado fiable, el valor deplavisiones técnicas asociadas a
tales flujos de caja futuros deberd determinarspawdir del valor de mercado

" véase la seccién SCR11 sobre la mitigacion dejoiéianciero.
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TP.4.2.

TP.4.3.

TP.4.4.

TP.4.5.

mencionado. En tal caso, no se exigira calculalsado la mejor estimacidest
Estimat@ y el margen de riesgo.

Para determinar en qué circunstanciasiatgo todos los flujos de caja asociados a
cCompromisos por seguros o reaseguros pueden msglidEablemente mediante
instrumentos financieros para los que puede observm valor de mercado fiable, las
entidades deberan determinar si se cumplen todawiterios establecidos en los dos
parrafos siguientes. En caso afirmativo, el vatlad provisiones técnicas asociadas a
tales flujos de caja futuros debe ser igual al wvdl® mercado de los instrumentos
financieros utilizados en la replicacion.

Los flujos de caja de los instrumentomricieros empleados en las replicaciones
deben replicar la incertidumbre en torno a la daaptplazos de los flujos de caja
asociados a los compromisos por seguros o reasegemorelacion con los riesgos
subyacentes a los flujos asociados a los compremisdodos los escenarios posibles
(es decir, los flujos de caja de los instrumenioaricieros no sélo deben ofrecer los
mismos importes esperados de los flujos asociades eompromisos por seguros y
reaseguros, sino también los mismos patrones dbilatad).

Para ser usado en las replicas, el mstmto financiero debe negociarse en un
mercado activo, segun la definicion de las nornaaables internacionales adoptadas
por la Comisién de conformidad con el Reglament&)(C606/2002, que ademas
cumplan todos los criterios siguientes:

(@) Pueden negociarse un elevado numero de activosqun ello afecte
significativamente el precio de los instrumentosificieros empleados en las
replicaciones (profundidad).

(b) Los activos pueden comprarse y venderse facilmgnt@casionar por ello
una alteracion significativa de su precio (liquidez

(c) Lainformacion actual sobre volumen de negociagipnecios esta disponible
para el publico y sobre todo para las entidadasgparencia).

Si un mismo contrato auna flujos de faflaros que cumplen todas las condiciones
antedichas para calcular conjuntamente la provigdnica como un todo, con otros
flujos que no cumplen alguna de estas condicicaamabps conjuntos de flujos de caja
deben ser separados.

Para el primer conjunto de flujos de caja no esseio calcular por separado la
mejor estimacionBest Estimatey el margen de riesgo, pero si lo sera para elnskg
conjunto.

Si esta segmentacion no es factible, por ejemplexg@te un elevado nivel de
interdependencia entre ambos conjuntos de flujoscaja, deben calcularse por
separado la mejor estimaciéBest Estimate)y el margen de riesgo para todo el
contrato.
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Sromera
Nota adhesiva
Para replicar flujos de caja de Pasivo, el Activo:

1- Debe reflejar la incertidumbre en importe y plazo
2- Debe Negociarse en mercado activo: profundo, líquido y transparente


Aplicaciones concretas

TP.4.6. El principal caso en que los compromjsmsseguros o reaseguros pueden replicarse
de manera fiable mediante instrumentos financipawa los que puede observarse un
valor de mercado fiable es aquel en el que lo®dlge caja de la prestacion, de
acuerdo con las clausulas del contrato, consisteta eentrega de una cartera de
instrumentos financieros para los que se puedaaysen valor de mercado fiable, o
se basan unicamente en el valor de mercado detéaacan el momento del abono de
la prestacion.

TP.4.7. Pueden existir marginalmente otros casgslimitados, en los que los flujos de caja
de los compromisos puedan replicarse con fiabililedejemplo de estos casos puede
existir cuando exista una prestacion fija y el tdorano pueda cancelar el contrato.

TP.4.8. Por el contrario, las entidades no defmersiderar los flujos de caja asociados a los
COMpromisos por seguros o reaseguros que puedaarep de manera fiable si:

(a) Una o varias caracteristicas del futuro flujo dm,cantre los cuéles su valor
esperado, su volatilidad o cualquier otra careaties, dependen de riesgos
cuyo patron especifico en la entidad no se enauemtrlos instrumentos de
negocio activo de los mercados financieros;

(b) El comercio actual y la informacién de los precias estan normalmente
disponibles para el publico, debido al hecho deuqeeo varias caracteristicas
del flujo de caja futuro dependera en alguna medidael desarrollo de
factores especificos de las entidades, tales camogastos o costes de
adquisicion;

(c) una o mas caracteristicas del futuro flujo de afectependera de la evolucion
de los factores externos a la entidad para la quexisten instrumentos
financieros para los cuales los valores de merfiates son observables.

Ejemplos

; Se cumplen los requisitos - L
Ejemplo gel Artl’cu?o 77 (4), pqélrrafo = prowsmnes’tejcnlcas S8
segundo, del texto Nivel 17, sllelerEr:
Si, pero so6lo con una Conjuntamente (si se
condicion: cumple la
Puede observarse un condicion). Esto
valor de mercado también se aplica
La entidad debe pagar el fiable para cada cuando el contrato
valor de mercado de una activo de la cartera. paga el valor de
cartera de renta variable |o mercado de los
entregar una cartefaNo obstante existen, por activos (unidades) en
(replicando o no un indice)ejemplo, flujos de caja de la primera fecha
en la fecha de pago. gastos asociados a este entre la fecha de
contrato, que deben excluirse vencimiento, muerte
porque dependen del o rescate.
desarrollo de magnitudes Best Estimate Risk
internas de la entidad. Margin (si no se
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¢ Se cumplen los requisitos|

Las provisiones técnicas se

Ejemplo del Articulo 77 (4), parrafo calcularan:
segundo, del texto Nivel 1? :
cumple, y para los
flujos caja de
gastos).
No: En estos casos, el valpr
esperado, la volatilidad y
otros rasgos de los flujos de
Contratos de seguros |&aja futuros asociados a Ips
término y contratos copcompromisos de seguroBest Estimate Risk Margin
beneficios. dependen del desarrollo
biométrico y del
comportamiento del
tomador.

Contrato unit-linked purg
(sin garantias adicionalés)

Si: con respecto al nime
de unidades garantizadas, Y

)MJZ flujos de caja de gastq
asociados al hecho de que
contrato se gestionard has
Su término.

dPara el célculo de |
provisién técnica, estos d(
aspectos del contrato deb
ser separados:
€onjuntamente | Best
stBstimatet+ Risk Margin(para
los gastos)

DS

La entidad asegurado
deberd pagar el valor d
mercado de un derivad
OTC o de cartera o debe
emitir un derivado OTC o d

ra
eNo: por definicion, no es
gposible encontrar un valor @
rénercado fiable para u
ederivado OTC.

~

D

r?Best Estimate- Risk Margin

cartera a la fecha de pago.

Teniendo en cuenta el método de replicacion, lesngios siguientes presentan

algunos casos y el tratamiento correspondiente:

Una entidad

asegurado|

invirtiendo en activos qu
reproducen sus flujos de cs
futuros proporcionados pc
un tercero (banco d
inversion).

D

2?@: Este caso presenta
Jféiesgos d_e contraparte
concentracion en
respec

de los activos replica.

=

lo qu
ta a la entidad emiso

lps

y
eBest Estimate Risk Margin
ra

Una entidad asegurado
firma un contrato con u
reasegurador para replicar s

N1NO

rdNo: un contrato de reasegu
instrument

es
usnanciero.

un

ro
pBest Estimate Risk Margin

8 Segun el Glosario de Solvencia Il del CEA-Groupangliltatif, un contratanit-linked es «un contrato en virtud del cual las
prestaciones se determinan en base al valor raleodabparticipaciones de un fondo de inversiéonbéieficio refleja el valor
razonable de un nimero especifico de unidadespagede ser determinado contractualmente como unmoliif® o derivados de
otros eventos en el marco del contrato, por ejengago de las primas asociadas a un determinadernlewicional de unidades

basado en el valor razonable de las unidadesranraknto del pago de la prima. »

°La carga anual de gastos generalmente se fij@reentaje del valor de las provisiones técnicasrenfecha determinada. El importe

garantizado al tomador del seguro es el valor deade de un nimero de unidades de reduccién geda de gastos.

La carga es generalmente a un nivel que cubra mé&ssdjastos incurridos, asi como los beneficingds. La mejor estimacion de
dicha obligacién seria negativo. Sin embargo, ensituacion de estrés, el valor de mercado deittadrpuede caer tan bajo que la
carga de los gastos ya no es suficiente para dolrigastos incurridos. Por lo tanto, un requiditocapital y un margen de riesgo

necesitan ser calculados.
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futuros flujos de caja.

de cobertura dinamic

implica que los flujos d¢

No: el uso de una estratedi

Una entidad asegurador:il . .
o . esoreria de los instrumentps
invirtiendo en activos que.. . :
reproducen su futuro flujo defmanmeros no  stempre : . .
. ofrecen la misma cantidgdBest Estimate Risk Margin
efectivo de acuerdo con una . .
. .como los flujos de caja
estrategia  de cobertura . .
N asociados a las obligacionges
dinamica.
de seguro o reaseguro Yy lps
mismos patrones de
variabilidad.
TP.5.1. Cuando, en virtud del mismo contratotexisia serie de flujos de caja futuros que

V.2.5.

TP.5.2.

cumplan todas las condiciones antes mencionadagldiom de calcular la provision
técnica en su conjunto y otros futuros flujos da cpie no cumplan alguna de estas
condiciones, las entidades de seguros y de reasegleben desagregar ambos
conjuntos de flujos de caja. Para el primer conjui# flujos de caja, no se requiere el
célculo por separado de la mejor estimaciBasf Estimatey el margen de riesgo
(Risk Margin sin embargo las entidades deberian estar obBgadevar a cabo un
célculo separado para la segunda serie de flujeajde Si la separacién propuesta no
es viable, en particular cuando existe una intexdéencia significativa entre los dos
conjuntos de flujos de caja, las entidades debexstar obligadas a llevar a cabo el
célculo por separado de la mejor estimacion y elgera de riesgo para todo el
contrato.

Margen de Riesgo

El presente capitulo comprende los sijese aspectos del calculo del margen de
riesgo:

» La definicion del margen de riesgo y la metodolagiaeral para su calculo.

» La tasa de coste del capital que se aplicara ermdsilos del margen de
riesgo.

»  El nivel de granularidad con respecto al calculotgrgen de riesgo.

» Las simplificaciones que puedan aplicarse en elig@del margen de riesgo.

Definicion de margen de riesgo y metodologia gertgrara su célculo

TP.5.3.

En general, las provisiones técnicasistamsen la mejor estimacioBgst Estimatey

un margen de riesgo (para el calculo conjunto deptavisiones técnicas, véase el
apartado V.2.4). El margen de riesgo es un comperak las provisiones técnicas,
destinado a garantizar que el valor de éstas dsadgute al importe que la entidad
necesitaria para asumir y cumplir [los compromiswsspguros y reaseguros.
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TP.54. El margen de riesgo debe calcularserdetando el coste de proveer una cantidad de
fondos propios admisibles igual al SCR necesarnia pespaldar los compromisos por
seguros y reaseguros durante todo su periodo @moidg El tipo utilizado en la
determinacion del coste de suministrar este impaetéondos propios admisibles se
denomina tasa de coste del capital.

TP.5.5. El célculo del margen de riesgo se basd giguiente escenario de transferencia:

* Toda la cartera de compromisos de seguro y reaségua firma que calcula
el margen de riesgo (entidad original) es absorbimlaotra aseguradora o
reaseguradora (entidad de referencia);

 La transferencia de los compromisos por seguro®aseguros incluye
cualesquiera contratos de reaseguro y acuerdosSEdh relativas a tales
COMpromisos;

 La entidad de referencia no tiene compromisos pgur®s o reaseguros ni
fondos propios antes de que la transferencia tiega;

* Después de la transferencia, la entidad de refererGne fondos propios
admisibles iguales al SCR necesario para respadacompromisos por
seguros y reaseguros durante todo su periodo deociag

» Después de la transferencia, la entidad de refer@osee activos para cubrir
su SCR y provisiones técnicas netas de recuperdblesaseguro y SPV;

* Debe considerarse que los activos se han seledaot@ tal manera que
minimicen el SCR para el riesgo de mercado a quexpene la entidad de
referencia;

» EI SCR de la entidad de referencia refleja:

— Riesgo de suscripcion con respecto al negocioferads;

— En caso de que sea material, el riesgo de mercadaual
anteriormente referido, en vez del riesgo de tasatérés;

—  Elriesgo de crédito con respecto a contratos a&eiro, acuerdos con
sociedades de propésito especial, intermediaricegurados vy
cualquier otra exposicion material que esté esamelnte relacionada
con la obligaciones de seguro y reaseguro;

— Riesgo operacional;

* La capacidad de absorcion de pérdidas de las [poes técnicas en la
entidad de referencia corresponde para cada riesda capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnieds entidad original;

* No existe capacidad de absorcién de pérdidas pmwésios diferidos para la
entidad de referencia;
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TP.5.6.

TP.5.7.

TP.5.8.

TP.5.9.

TP.5.10.

TP.5.11.

* Sin perjuicio del escenario de transferencia, |agdades de referencia
adoptaran decisiones de la direccién que son d¢ensts con las acciones
futuras de gestion asumidas por la entidad original

El SCR necesario para respaldar los commpos por seguros y reaseguros durante su
periodo de vigencia debe ser igual al SCR de ldahtde referencia en el escenario
anteriormente expuesto.

Dado que la entidad original transfiexdatla cartera a la entidad de referencia, el
SCR de ésta, y por lo tanto el margen de riesfiejae| nivel de diversificacion de la
entidad original. En particular, tiene en cuentadigersificacion entre lineas de
negocio.

El calculo del margen de riesgo debesarsa en la hipotesis de que, en el momento t
= 0 (cuando la transferencia tiene lugar), la @adtide referencia se capitalizara hasta
el nivel requerido de fondos propios admisiblegjessr,

EOFgy(0) = SCRgy(0),

Donde

EOFRy(0) = Importe de fondos propios admisibles reunidos lao
entidad de referencia en el momento t = 0 (momeato
la transferencia); y

SCRyy(0) = SCR en el momento t = 0 calculado para la entaiad

referencia.

El coste de suministrar esta cantidad de fondgsigsadmisibles es igual a la tasa de
coste de capital multiplicada por la cuantia.

La evaluacion a que se refiere el pareafterior se aplica a los fondos propios
admisibles que ofrecera la entidad de referenctadws los afios futuros.

Se asume gque la transferencia de loproonisos tiene lugar de manera inmediata.
En consecuencia, el método de calculo del margenh de riesgo (CoCM) puede
expresarse, en términos generales, del siguiende:mo

CoCM = COC'ZMZ oC - M
=~ (1 + 1yt ~ (1 +1reyq)tHt

Donde

CoCM = Margen de riesgo,

SCRyy(t) = SCR para el afio t calculado para la entidad de
referencia,

= Tipo de interés sin riesgo para un vencimi¢rnyo

CoC = Tasa de coste del capital.

Las razones de los factores de descudlirados en la férmula anterior se exponen
en las Especificaciones Técnicas (lI).
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TP.5.12.

TP.5.13.

TP.5.14.

TP.5.15.

TP.5.16.

TP.5.17.

TP.5.18.

TP.5.19.

Las normas generales para el calculondegien de riesgo referidas anteriormente se
aplican a todas las entidades, independientementsi @l calculo del SCR de la
entidad (original) se basa en la formula estandar on modelo interno.

Las entidades que Unicamente emple&driaula estdndar para el calculo del SCR
deberan determinar el margen de riesgo mediantmiegaa férmula.

Las entidades que calculan el SCR tzoioun modelo interno como con la formula
estandar calcularan el margen de riesgo a patt8@R del modelo interno.

Si la entidad calcula su SCR uuhzaﬁwldiormula estandar, todos los SCR que se
utilizaran en el calculo del marger riesgo (estotodos I0SCRzy(t) para t > 0)
deberan en principio calcularse me«rhte la sigeirmula:

SCRRy(t) = BSCRRy(t) + SCRpy,op (t) — Adjry (1)

Donde

BSCRgy(t) = SCR Basico para el afio t calculado para la adtie
referencia,

SCRRy,op(t) = SCR parcial relativo al riesgo operacional parafio t
calculado para la entidad de referencia; y

Adjgy (t) = Ajuste por la capacidad de absorcion de pérdigdas

provisiones técnicas para el afio t calculado para |
entidad de referencia.

Debera garantizarse que las hipétesibzadas con respecto a la capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnioasse tendran en cuenta en los
calculos del SCR sean coherentes con las hipdesdizadas para toda la cartera de la
entidad original (es decir, la entidad que paréicen el ejercicio dé/aloracion
Cuantitativg.

El SCR Basic#§CRy; (t) para todo & 0) debe calcularse empleando los médulos y
sub-médulos relevante@I SCR.

Con respecto al riesgo de mercado, enaefjlen de riesgo sélo debera tenerse en
cuenta el riesgo de mercado residual. Las entidddbgran adoptar un enfoque
practico al evaluar el riesgo de mercado resich@dh serd preciso tenerlo en cuenta
cuando sea material. Para los compromisos de @ yitbs del ramo vida a corto y
medio plazo, el riesgo de mercado residual puedsiderarse nulo. Para los seguros
de vida a largo plazo puede haber un riesgo rdsiduipo de interés; no es probable
que sea material si la duracion de toda la cadeia entidad no supera la duracion de
los instrumentos financieros libres de riesgo diiles en los mercados financieros
para las divisas de la cartera. La evaluacion dg gesgo de mercado residual es
significativo debera tener en cuenta que sueleidisma lo largo del periodo de
vigencia de la cartera.

Con respecto a los seguros de no \A@@en de riesgo debe vincularse a la mejor
estimacion Best Estimafe general. No se dividirA el margen de riesgo entre
provisiones por primas y provisiones por siniespr@sdientes.
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Sromera
Nota adhesiva
RM, Mercado sólo por la diferencia

Sromera
Nota adhesiva
Suscripción, BE

Sromera
Nota adhesiva
Considera los tres apartados BSCR, Op y Adj


TP.5.20. El calculo del margen de riesgo debbkzezae con el maximo compromiso posible
(best effort de la entidad.

Tasa de coste de capital

TP.5.21. La tasa de coste de capital es la tasa gue se aplica al capital obligatorio en cada
periodo. Dado que se asume que los propios adivesubren el capital obligatorio
se encuentren en activos financieros comerciakzalgsta tasa no contiene el retorno
total, sino Unicamente el diferencial con respecttipo libre de riesgo.

TP.5.22. La tasa de coste de capital se ha adibde modo consistente con las hipotesis
establecidas para la entidad de referencia. Erdletipa, esto significa que la tasa de
coste de capital debe ser coherente con la capitédn de la entidad de referencia
que corresponde al SCR. La tasa de coste de capitalepende de la situacion
financiera de la entidad original.

TP.5.23. El margen de riesgo debe garantizarsgudispone de las suficientes provisiones
técnicas para una transferencia en cualquier esoceRar lo tanto, la tasa de coste de
capital tiene que ser un tipo medio a largo plapee refleje periodos tanto de
estabilidad como de estrés.

TP.5.24. La tasa de coste de capital que searfillien la/aloracion Cuantitativaes delb %.
Nivel de granularidad de los calculos del margenriesgo

TP.5.25. El margen de riesgo debe calcularseraggmente por cada linea de negocio. Un
modo directo de determinar el margen por lineaadmcio es el siguiente: en primer
lugar, el margen de riesgo se calcula para todeegbcio de la entidad, teniendo en
cuenta la diversificacion entre lineas de negd€io.un segundo paso, se asigna el
margen a cada una de las lineas.

TP.5.26. El margen de riesgo para toda la caderabligaciones de seguro y reaseguro sera
igual a lo siguiente:

RM = CoC Z SCR(t)
-0 Li(1+r(E+1)*

Donde

(a) CoC denota la tasa de coste del capital;

(b) La suma abarca todos los nimeros enteros incluyeinuio;

(© SCR(t) denota el capital de solvencia obligatorio de laded de referencia
después de t afios;

(d) r(t + 1) denota la correspondiente tasa de interés bakreade riesgo hasta
el vencimiento de t +1 afios.

TP.5.27. La tasa de interés base libre de rieggel) sera elegida de acuerdo con la moneda
utilizada para los estados financieros de los ssgureaseguros llevados a cabo.
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TP.5.28.

TP.5.29.

TP.5.30.

TP.5.31.

Cuando las entidades de seguros y m@@segalculan sus requisitos de capital de
solvencia mediante un modelo interno aprobado grdebhan que el modelo es
conviene para calcular el capital de solvenciagaltdirio para cada punto en el tiempo
durante la vigencia de las obligaciones de segumemageguro, las entidades deberan
utilizar el modelo interno para calcular el SCR tiades (t) de la entidad de
referencia.

Las entidades de seguros y de reasedabmsan asignar el margen de riedgsK
Margin) para el conjunto de la cartera de obligacionesetpiro y reaseguro a las
lineas de negocio relevantes. La asignacién debeftéjar adecuadamente las
contribuciones de las lineas de negocio al cagiétalolvencia obligatorio de la entidad
de referencia a lo largo de la vida util de todadeera de obligaciones de seguro y
reaseguro.

El margen de riesgo por linea de negiei® tener en cuenta la diversificacion entre
lineas de negocio. En consecuencia, la suma dedogenes de riesgo por linea de
negocio debe ser igual al margen de riesgo pam ébehegocio. La asignacion de
margen de riesgo a las lineas de negocio debeseageifuncion de la contribucion de
las lineas de negocio al SCR general durante tggeri@do de vigencia del negocio.

La contribucién de una linea de negpuiede analizarse calculando el SCR desde la
hipétesis de que la entidad no tiene otros negoSiogas dimensiones relativas de los
SCRs por linea de negocio no cambian sustanciaéniemante el periodo de vigencia
del negocio, las entidades pueden aplicar la sitgi&rmula simplificada para la
asignacion:

SCRRy,10p
COCMy,p, = : -COCM
o0 3106 SCRRy,105 (0)
Donde
COCM,,p = Margen de riesgo asignado a la linea de nedjmtip
SCRRry 10 = SCR de la entidad de referencia para la linezedecio
lob en t=0,
COCM = Margen de riesgo para la totalidad del negocio.

Cuando una linea de negocio consiste en composmgisyas provisiones técnicas se
han calculado como un todo, la formula asignardnamgen de riesgo cero a esta
linea, porque eSCRgy 105 (0) de esta linea de negocio debe ser cero.

Simplificaciones para el célculo del margen de rigsde la totalidad del negocio

TP.5.32.

TP.5.33.

Si para recoger el perfil de riesgo deehtidad participante es necesaria una
proyeccion completa de todos los SCR futuros, perasque la entidad realice estos
célculos.

Las entidades participantes deberanidamas si serd o no adecuado aplicar una
técnica de valoracion simplificada para el margemielsgo. Como parte integral de la
evaluacion, las entidades deben considerar quéldpoétodo simplificado seria mas
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adecuado para el negocio. EI método seleccionatteréleser proporcional a la
naturaleza, escala y complejidad de los riesgas regocio en cuestion.

TP.5.34. Cuando una entidad decide utilizar utode simplificado, debera plantearse si este
método puede emplearse para las proyecciones det@&CR general o si se deberian
proyectar por separado los riesgos o0 sub-riesgevarges. En este contexto, la
entidad también debe considerar si deberia redfsaproyecciones simplificadas de
SCRs futuros individualmente, para cada afo futnirgi,es posible calcular todos los
SCRs futuros en un solo paso.

Jerarquia de simplificaciones

TP.5.35. A partir de los principios y criteriogngrales expuestos, se debera emplear la
siguiente jerarquia como base para la seleccionnugbdo (simplificado o no
simplificado) de proyeccién de los SCR futuros.

1. Calculo de los SCR futuros sin emplear simplificaeis.

2. Aproximar los riesgos o sub-riesgos individuales agunos o todos los
modulos y sub-modulos para que sean usados enlcellocd@le los SCRs
futuros.

3. Aproximar el SCR total para cada afo futuro, p@ngjlo empleando un
enfoque proporcional.

4. Estimar todos los SCR futuros “a la vez”, por ejempmpleando una
aproximacion basada en el enfoque de duracion.

5. Aproximar el margen de riesgo calculandolo com@arcentaje de la mejor
estimacion Best Estimate

TP.5.36. En esta jerarquia, los calculos se wapliicando paso a paso.

TP.5.37. Al elegir el método de calculo, no spuiere que la complejidad de los calculos vaya
mas alla de lo necesario para reflejar las caliatiters materiales del perfil de riesgo
de la entidad.

TP.5.38. No hay siempre una linea clara de seidareentre los niveles de la jerarquia
expuestos. Este es el caso, por ejemplo, de laddt entre las simplificaciones del
nivel 2 y 3. Un ejemplo puede ser un método prdpoet (basado en el desarrollo de
las provisiones técnicas de la mejor estimaci@est Estimafeaplicada a un modulo
0 sub-médulo individual relevante para el calciddas SCRs futuros para la entidad
de referencia. Estas simplificaciones pueden cersige pertenecientes a los niveles
203.

Simplificaciones especificas

TP.5.39. Las simplificaciones a las que se refier presente apartado se describen en el
contexto de la férmula estandar. La aplicacion idglificaciones a casos en que el
SCR se calcula por modelos internos seguira elgefageneral propuesto en el
presente documento, con la adecuada evaluaciérpoasaso.
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TP.5.40. Con respecto a las simplificaciones paemiten que todos los SCR futuros se
estimen “a la vez” (enfoque de duracién), serdrahtombinar los célculos del SCR
Basico y del SCR relacionado con el riesgo openatio

TP.5.41. En consecuencia, para simplificar laygxciones a realizar si se aplica el nivel 3 de
la jerarquia, una solucion practica podria seriza@alas proyecciones de los SCR
futuros en un paso, en lugar de efectuar proyeesieaparadas para el SCR Basico, la
carga de capital por riesgo operacional y la caaacde absorcién de pérdidas de las
provisiones técnicas, respectivamente.

TP.5.42. Las simplificaciones integradas en Eluté del SCR deberan, en general, trasladarse
al célculo del margen de riesgo.

Simplificacién de los modulos individuales y suldaoios (nivel 2 de la jerarquia)

TP.5.43. Un enfoque mas sofisticado para las|giogziones seria centrarse en los distintos
mddulos o sub-mddulos con el fin de aproximar liesgos individuales y/o sub-
riesgos tratados en los médulos correspondientes.

TP.5.44. En la practica, esto requiere que lmamtparticipante mire mas atenta los riesgos y
los sub-riesgos que son relevantes para los sigsiemddulos:

* Riesgo de suscripcion (vida, salud y no vida, resysmente),
* Riesgo de impago de la contraparte con respeceastguro cedido y SPV, y
. Riesgo de mercado residual,

Con el fin de investigar en qué medida los célcubpgden simplificarse o
aproximarse.

TP.5.45. En los parrafos siguientes se presetmumas propuestas para estas simplificaciones
asi como los principales aspectos de las simplificees que son explicados
brevemente.

Riesgo de suscripcion vida

TP.5.46. Las simplificaciones permitidas parac@culo del SCR respecto a los riesgos de
mortalidad, longevidad, incapacidad, gastos, rénigicatastroficos se llevan a cabo a
través de metodologias de calculo basadas entel delscapital.

Riesgo de suscripciéon Salud

TP.5.47. Las simplificaciones aplicadas en el ulmdle riesgo de suscripcién de vida, en
general también pueden ser aplicadas en el sublmdduriesgo SLT, por ejemplo,
para obligaciones de seguro de salud emprendidiae soa base similar al seguro de
vida. Sin embargo, algunos ajustes deben hacersaato al riesgo de revision (el
riesgo de inflacion debe ser incluido), mientras go se proponen simplificaciones
de riesgo catastrofico de salud.
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TP.5.48. Con respecto al sub-modulo de riesgesuderipcion de salud No-SLT, se deben
utilizar las simplificaciones introducidas por Esgo de suscripciéon de no vida (si los
hay).

Riesgo de suscripcion no-vida

TP.5.49. En el contexto de las simplificacionedas mdodulos individuales y sub-mdédulos, no
parece haber ninguna manera obvia en la que lauférmue se aplica para calcular
los requerimientos de capital para el riesgo dengriy el de reserva, pueda ser
simplificada (per se).

TP.5.50. Sin embargo, el célculo de los SCR @gtuelacionados con el riesgo de prima y el de
reserva se simplifica algo debido al hecho de gsednovaciones y el negocio futuro
no se tienen en cuenta:

* Siel volumen de primas en el afio t es pequefio amdp con el volumen de
reservas, el volumen de primas del afio t se puaedgderar 0. Un ejemplo
puede ser un negocio en el que no constan losatostile varios afios, donde
se encuentra el volumen de primas establecido @ar@ todos los afios
futuros t donde * 1.

* Si el volumen de primas es cero, entonces el ragiggto de capital por
suscripcién no vida se puede aproximar por la féamu

° 3: O(res,mod) * PCOpe¢ (t),

*  donde d(resmoq) representa la desviacion tipica agregada pareesjaide

reserva y PCONet (t) la prestacion mejor estima¢Best Estimafe para
siniestros pendientes neto del reaseguro en dl afo

TP.5.51. Como una mayor simplificacion se puag®ser que la estimacion especifica de la
entidad de la desviacion tipica para el riesgo ilegy de reserva permanece sin
cambios a lo largo de los afos.

TP.5.52. Asimismo, la carga de capital por riesgtastrofico en el moédulo de suscripcion
debera tener en cuenta los contratos de segurexigian en el momento t=0.

Riesgo de contraparte

TP.5.53. La carga de capital por riesgo de cpatta con respecto al reaseguro cedido se
puede calcular directamente a partir de la debnicle cada segmento y cada afio. Si
la exposicion al impago de los reaseguradores ria eansiderablemente a lo largo
de los afios de desarrollo, la carga del riesgo usslep aproximar aplicando la
participacion de los reaseguradores en las megstgsaciones para el nivel de carga
de riesgo que se observa en el afio 0.

TP.5.54. En relacion con la férmula estandaridsbo de contraparte para el reaseguro cedido,
se valora para toda la cartera en lugar de segmeafmrados. Si el riesgo de impago
en un segmento se considera que es similar abriesal de impago o si dicho riesgo
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de impago en un segmento es de escasa relevamoaces la carga de riesgo puede
ser resultante de aplicar la participacion de leaseguradores en las mejores
estimaciones para el nivel de requerimiento totatapital por riesgo de impago de
los reaseguradores en el afio 0.

Residual Market Risk

TP.5.55.

TP.5.56.

TP.5.57.

El método de calculo esbozado tambiéusde aplicar en el contexto de un método
proporcional (nivel 3 de la jerarquia) o un métddaduracion (nivel 4 de la jerarquia)
dado que los ajustes necesarios se realizan &riaslas pertinentes.

El célculo debe ser realizado por selpgpara cada moneda.

Cabe sefalar que en los casos en lodagoeyor duracién de los instrumentos
financieros libres de riesgo es baja en comparamana duracion modificada de los
pasivos de seguros, el riesgo de mercado residegeptener un gran impacto en el
margen de riesgo total. En tales casos, la enfidaticipante tiene que sustituir la
aproximacion descrita en los parrafos anterioresupa simplificacion mas precisa,
por ejemplo, teniendo en cuenta el hecho de queejar estimacion Best Estimate
(de provisiones técnicas) que debe aplicarse etélello del riesgo de mercado
residual en general disminuira con el tiempo. Adgni@s calculos pueden llevarse a
cabo de manera que reflejen el efecto de reduadddrriesgo de las provisiones
técnicas (por ejemplo, los bonos futuros).

Simplificaciones para el SCR general para cada fafiaro (nivel 3 de la jerarquia)

TP.5.58.

TP.5.59.

Las simplificaciones clasificadas ennelel 3 de la jerarquia disefiada en las
especificaciones se basan en la hipotesis de qUgG®&s futuros son proporcionales a
las provisiones técnicas de la mejor estimaciBes{ Estimafe para el afio en
cuestion; el factor de proporcionalidad siendcaéibrde SCR actual respecto a de las
provisiones técnicas de la mejor estimacifdest Estimafe actuales (segun las
calculadas por la entidad de referencia).

Con arreglo a (un ejemplo representatdjoel método proporcional, el SCR afio t de
la entidad de referencia se calcula de la siguigrateera:

SCR (t)—(SCRR”(O)> BEy,.(t),t =1,2,3
T\ BEyec(0)) T T
Donde
SCRRy(0) = SCR calculado para t = 0 para la cartera de
compromisos por seguros y reaseguros de la entielad
referencia;
BEp.:(0) = Mejor estimacion de las provisiones técnicas en

términos netos de reaseguro, calculada para tarela@
cartera de obligaciones de seguro y reaseguro de la
entidad.; y
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TP.5.60.

TP.5.61.

TP.5.62.

TP.5.63.

BEpe:(t) = Mejor estimacion de las provisiones técnicas e
reaseguro, valorada en el momento t para la caltera
obligaciones de (rea) seguro de la entidad.

Esta simplificacion tiene en cuenta eicumiento y el patrén deun-off de las
obligaciones netas de reaseguro. No obstante,patehis en las cuales el perfil de
riesgo vinculado a los compromisos se considerariable a lo largo de los afios, son
las siguientes:

* La composicion de los sub-riesgos del riesgo dergason es el mismo
(todos los riesgos de suscripcion),

» La calificacién crediticia media de las reasegurasioy SPV es la misma
(riesgo de impago de la contraparte),

 EIl riesgo de mercado residual en relacion con Igomestimacion Best
Estimat@ neto es el mismo (riesgo de mercado),

» La parte proporcional de los compromisos de lasegaaradoras y de las SPV
es la misma (riesgo operacional),

 La capacidad de absorcion de pérdidas de las [oes técnicas con
respecto a la mejor estimacid@est Estimateneto es la misma (ajuste).

Las entidades que pretendan usar espdifgsacion deben considerar en qué medida
se cumplen estas hipotesis. Si ho se cumplen wlttess la entidad deberd llevar a
cabo una evaluacion cualitativa del grado de nadigaid de la desviacion con
respecto a la hipétesis. Si el impacto de estai@@ém no es material en comparacion
con el margen del riesgo considerado en su conjentonces se puede utilizar la
simplificacién; de otro modo, se invita a la entidautilizar un célculo o método méas
sofisticado.

La entidad también puede aplicar la Kficgcion por partes a través de los afios. Por
ejemplo, si se puede dividir el negocio en subas$ngue tienen distintos plazos de
vencimiento, entonces todo el periodoraie-off de las obligaciones se podria dividir
en periodos de afios consecutivos donde se podiifmruun método de célculo
proporcional.

Al utilizar esta simplificacion, se debdambién tener en cuenta algunas
consideraciones respecto a la forma en que seltidao la mejor estimaciémBést
Estimat@ de las provisiones técnicas netas de reaseguroeske contexto cabe
observar que, incluso si las técnicas aplicadas pasar de valores a brutos a valores
netos pueden llevar a una cifra razonable parad@rmestimacion Best Estimate
neta de reasegur8ky,.;(t)) en comparacion con la mejor estimaciBegt Estimate
bruta BE;,,ss(t)) para un momento t = 0, esto no significa necas@nte que todas
las estimaciones futuras de la mejor estimacBes{ Estimafeen términos netos de
reaseguro vayan a ser igualmente fiables. En essiss, el método simplificado que
se ha expuesto puede resultar sesgado.
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TP.5.64.

TP.5.65.

TP.5.66.

Con respecto al riesgo operacional, déservarse que la carga de capital para este
riesgo en el momento t = 0 es basicamente unadrag la mejor estimaciomBést
Estimat@ de las provisiones técnicas brutas de reasegdeolgs primas imputadas en
términos brutos de reaseguro, asi como de los gaswaales (s6lo para el negocio
unit-linked. En consecuencia, debe evaluarse en qué medsiimpdificacion basada
en el método proporcional, que asume que los SGRs ¢ riesgo operacional se
desarrollarpari passucon la mejor estimaciéBést Estimafede provisiones técnicas
netas de reaseguro puede introducir un sesgocgétcealo del margen de riesgo.

Lo mismo vale para los ajustes basadaseenarios para la capacidad de absorcion
de pérdidas de las provisiones técnicas a teneun@mta al proyectar los SCR futuros,
dado que es probable que resulte muy dificil deBarrescenarios fiables para
aplicarlos a estas proyecciones. En consecuengida @ractica puede ser dificil
encontrar otras soluciones viables que no seanitregue también esta componente
se desarrolle en linea con la mejor estimaciBes( Estimafede las provisiones
técnicas netas de reaseguro. Sin embargo, la énfiddicipante deberd realizar
algunas evaluaciones acerca del potencial sesgioaxip por esta simplificacion.

Este tipo de simplificacion puede wilf2 a un nivel mas granular; es decir, para
modulos o sub-modulos individuales. Sin embargbedebservarse que el numero de
célculos a llevar a cabo generalmente sera prapwkal nimero de mdédulos o sub-
modulos para los que esta simplificacion se aphcgemas, se debe considerar si una
mayor granularidad llevara o no a una estimacion préacisa de los SCRs futuros,
para utilizarla en el célculo del margen de riesgo.

Estimacion de todos los SCR futuros “a la vez” éhi@ de la jerarquia)

TP.5.67.

TP.5.68.

Un ejemplo representativo de una siioplifon perteneciente al nivel 4 de la
estructura jerarquica es utilizar la duracion modda de los pasivos para calcular los
SCRs actuales y todos los futuros en un solo paso:

CoC
CoCM = ( = rl) - Dutyp4(0) - SCRpy (0)

Donde

SCRRy(0) = SCR calculado para t = 0 para la cartera de
compromisos de seguros y reaseguros de la entelad d
referencia,;

Dury,,q(0) = Duracion modificada de los compromisos netos de
reaseguro parat=0;y

CoC = Tasa del coste de capital.

Esta simplificacién tiene en cuenta ehcimiento y el patron deun-off de las
obligaciones netas de reaseguro. No obstante, s& dra las siguientes hipotesis
simplificadas:

»  La composicion y las proporciones de los riesgeslyriesgos no varian a lo
largo de los afios (SCR Bésico),
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TP.5.69.

TP.5.70.

* La calificacion crediticia media de las reasegurasloy SPV no varia a lo
largo de los afios (riesgo de impago de la conti@par

» La duracion modificada es la misma para las obiiges netas y brutas de
reaseguro (riesgo operacional, riesgo de impada dentraparte),

 El riesgo de mercado residual con respecto a lamegtimacion Best
Estimat@ neto no varia el largo de los afios (riesgo deade),

« La capacidad de absorcién de pérdidas de las poes técnicas con
respecto a la mejor estimacidBett Estimafeneto no varia a lo largo de los
afios (ajuste).

Para utilizar esta simplificacion, lagidgades deben considerar en qué medida se
cumplen estas hipotesis. Si no se cumplen todas, &l entidad debera llevar a cabo
una evaluacion cualitativa del grado de materidlida la desviacién con respecto a la
hipétesis. Si el impacto de esta desviacién no atenmial en comparacién con el
margen de riesgo considerado en su conjunto, esdorse puede utilizar la
simplificacién. De otro modo, se invita a la entlda ajustar la férmula
adecuadamente o a utilizar un calculo méas sofitica

SISCRzy(0) incluye sub-riesgos materiales que no existirdn Eargo de todo el
periodo de vigencia de la cartera, por ejemplogdede primas de no vida para
contratos vigentes o riesgo de mercado residual, feecuencia el célculo puede
mejorarse:

*  Excluyendo estos sub-riesgos 8€Ry;(0) para el calculo;

e Calculando por separado la contribucidon de estbsrisggos al margen de
riesgo;

* Y agregando los resultados (cuando sea viable ndoieen cuenta la
diversificacion).

Método simple basado en porcentajes de la mejamaston (Best Estimate) (nivel 5 de
la jerarquia)

TP.5.71.

Conforme a esta simplificacion, el marde riesgo (CoCM) debe calcularse como un
porcentaje de la mejor estimacideét Estimafede las provisiones técnicas netas de
reaseguro (parat = 0), es decir:

CoCM = aypp - BENe:(0)

Donde
BEy.:(0) = Mejor estimacion Best Estimafe de las provisiones
técnicas netas de reaseguro, valorado para t +a0lgpa
cartera de compromisos por seguros y reasegurtzss de
entidad; y
Aiob = Un porcentaje fijo para cada linea de negociada
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TP.5.72. Al decidir sobre el porcentaje que fezatpara una determinada linea de negocio, la
entidad debe tener en cuenta que este porcentapgobable que aumente si la
duracién modificada de los compromisos por segulguna otra medida del patrén
de estos compromisos, aumenta.

TP.5.73. Las entidades deben dar la debida cemasithn a la naturaleza simplista de este
enfoque, que deberia utilizarse sélo cuando seeh@ostrado que ninguno de los
enfoques de margen de riesgo més sofisticadosjeralguia anteriormente expuesta
pueden ser aplicados.

TP.5.74. Cuando las entidades se basan en esidapara el calculo del margen de riesgo, se
debera justificar y documentar las razones de twsemtajes utilizados por linea de
negocio. Esta justificacién y razén fundamentaledebnsiderar las caracteristicas
especificas de las carteras que se evallan. Lakded no deben usar este método
cuando existen valores de mejor estimaciBes{ Estimafenegativos.

V.2.6 Proporcionalidad

Introduccion

TP.6.1. El presente apartado se propone ofrew@ereuvaluacion sobre la manera en que debe
enfocarse la proporcionalidad en el contexto devdepracion de las provisiones
técnicas, con el objeto de garantizar que las mé&gths actuariales y estadisticas
aplicadas sean proporcionales a la naturalezalaegceomplejidad de los riesgos
subyacentes.

Requerimiento para la aplicacion del principio degporcionalidad
Seleccion de la metodologia de valoracion

TP.6.2. Las entidades de seguros y reasegurasételtilizar métodos de calculo de las
provisiones técnicas que sean proporcionales atlaaieza, escala y complejidad de
los riesgos subyacentes de las obligaciones decsggaaseguro.

TP.6.3. Para determinar si un método de caloeilasl provisiones técnicas sigue el método de
proporcionalidad, las entidades de seguros y deegesos deberan llevar a cabo una
evaluacion que incluye:

a. Evaluacion de la naturaleza, escala y comple$jriesgos subyacentes
de las obligaciones de seguro y reaseguro;
b. Evaluacion, en términos cualitativos o cuantitzgijvdel error introducido en
los resultados del método, debido a cualquier degxi entre los siguientes:
i.  Los supuestos subyacentes al método en funcidwsdeekgos;
ii. Los resultados de la evaluacion mencionada enrebfa).

TP.6.4. La valoracion mencionada en el puntadé)apartado TP.6.3 anterior incluira todos
los riesgos que afectan a la cantidad, oportunidativalor de las entradas o salidas
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Sromera
Nota adhesiva
Para ver la materialidad se debe presentar un anexo de la escala y complejidad


de dinero en efectivo necesario para liquidar liggaciones de seguro durante su
vigencia. A efectos del calculo del margen de oedg valoracion debera incluir

todos los riesgos a los que se refiere el TP.5:ande la vigencia de las obligaciones
de seguro y reaseguro subyacentes. La valoracidimgard a los riesgos que son
relevantes para esa parte del calculo de provisiodenicas a las que se aplica el
método.

TP.6.5. No se debe considerar que un método stjymincipio de proporcionalidad en
relacion con la naturaleza, escala y complejidalbsieiesgos si el error al que se hace
referencia en el punto (b) del parrafo anterioil6T3es material, a menos que:

a. Ningun otro método con un error menor esté dispenino es probable que
el método resulte en una subestimacién de la @ahtite disposiciones
técnicas; o

b. ElI método conduce a una cantidad de provisionesicg#s superior a la
cantidad que resultaria de utilizar un método prapoal y no da lugar a una
subestimacion de los riesgos inherentes a lasauitiges de la entidad de
Seguros y reaseguros.

TP.6.6. El error referente al apartado (b) dergié TP.6.3 serd considerado material si
conduce a una representacion errénea de las poegsiiécnicas o sus componentes
gue podrian influir en la toma de decisiones oiqude los usuarios previstos de la
informacion relativa al importe de las provisiobé@snicas.

TP.6.7. El principio de proporcionalidad exigeeda entidad aseguradora o reaseguradora
pueda seleccionar y aplicar un método de valoragi@nsea:

* Adecuado para conseguir el objetivo de obtenerwvaharacion consistente
con el mercado, de conformidad con los principias $olvencia Il
(compatible con los principios de valoracion devBntia Il), pero

* Que no sea mas sofisticado de lo necesario paenzac este objetivo
(proporcional a la naturaleza, escala y complejiatbs riesgos).

TP.6.8. Esto no quiere decir que la aplicacidnpdecipio de proporcionalidad se limite a la
pequefia y mediana empresa, ni tampoco que el taggaiel Unico factor relevante
en la consideracion de este principio. En su luglaprimer criterio para evaluar la
necesidad de aplicar el principio de proporcioralidiebe ser el perfil individual de
riesgo.

Papel de los métodos simplificados en el marcoadt@racion

TP.6.9. En general, el principio de proporciatedi aplica cuando se elige la metodologia de
valoracion, permitiendo a las entidades la fleidbitl necesaria para seleccionar una
técnica que sea proporcional a la naturaleza, ascalomplejidad de los riesgos
subyacentes.
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Evaluacion de la proporcionalidad en la valoracide las provisiones técnic

Seleccion del método

Tipo de técnicas de valoracién:

Determinista, analitico o de simulacién

Naturaleza, escala y complejidad del riesgo

Evaluacién de la proporcionalidad: proceso en daassp:

TP.6.10.

TP.6.11.

Para evaluar la proporcionalidad seapropiado la inclusién de los tres pa
siguientes:

Paso 1: Valoracion de la naturaleza, escala y agjidat de los riesgos subyacer

Paso 2: Comprobacion de si la metodologia de \toraes proporcional a los riesc
valorados en el primer pasoniendo en cuenta el grado de error de mo
resultante de su aplicaci

Paso 3: Nueva comprobacion y validacion de lasuacédnes realizadas en los pa
ly?2.

No obstante, por razones de plazo, el Ultimo pasmnstira a los efectos dejercicio
de estrés test.

Paso 1: Valoracién de la naturaleza, escala y cajigihd de los riesgos subyacer

TP.6.12.

En este primer paso, las entidades de segurossggea@s evaluaran la naturale
escala y complejidad de los riesgos subyacentas obligaciones por seguros. E
ejercicio se encamina a suministrar una base aromprobacion del grado
idoneidad de los métodos de valoracion especiBogsleados en el segundo pas
debe servir como guia para identificar en qué casgsrobble que sean adecuac
los métodos simplificadc

¢, Qué riesgos?

TP.6.13.

El &mbito de riesgo que se incluira en el anatlsigendera del objetivo y contexto
la evaluacion. Para calcular las provisiones témila evaluacion debera incluir toc
los riesgos que afecten materialmente (de manera aiceatdirecta) la cuantia o
secuencia temporal de los flujos de caja necespés liquidar las obligaciones [
seguros y reaseguros generadas por los contratesgieo incluidos en la carte
valorada. Considerando que, en general, este inchgestlos riesgos asegurad
también puede incluir otros, como por ejemplo feaaién.
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Naturaleza y complejidad

TP.6.14. La naturaleza y complejidad de los oesgstan estrechamente relacionadas vy, a los
efectos de la valoracion de la proporcionalidad,mejor seria su consideracion
conjunta. De hecho, la complejidad puede verse come parte integral de la
naturaleza de los riesgos que es un concepto nmEBHdm

TP.6.15. En términos matematicos, la naturalezbosl riesgos subyacentes a los contratos de
seguro puede describirse como la distribucion adbabilidad de los flujos de caja
futuros originados en los contratos. Esto comprdasisiguientes caracteristicas:

*  Grado de homogeneidad de los riesgos;

* Variedad de los diferentes componentes de riesgdeaiesgos de los que el
riesgo estd compuesto;

* Laforma en los que estos sub-riesgos estan itgelwaados entre si;

* Nivel de certidumbre, es decir, el grado en qualpngredecirse los flujos de
caja futuros;

* La naturaleza de la ocurrencia o cristalizacion riktgo en términos de
frecuencia y severidad,;

» Eltipo de desarrollo de los pagos por siniestriaslargo del tiempo;

 Grado de pérdida potencial del tomador, especidbnen la cola de la
distribucion de siniestros.

* El tipo de negocio del que se originan los riesgasdecir, operaciones de
seguro directo o de reaseguro.

 El grado de dependencia entre los diferentes m@siesgo, incluyendo la
cola de la distribucion de riesgos, y

» Los instrumentos de mitigacion de riesgos aplicadiosu caso, y su impacto
sobre el perfil de riesgo subyacente.

TP.6.16. Los primeros tres puntos de la lister@mt tienen que ver, en particular, con la
complejidad del riesgo generado por los contrajas, en términos generales puede
ser descrito como la caracteristica de ser enrdgegas decir, que estan tan
“entrelazados” que es dificil separarlos) y conwl@s decir, que comprende varios
sub-riesgos o componentes distintos).

TP.6.17. Por ejemplo, en el seguro de viajesrdaslo de no vida presenta, de manera
caracteristica, unos rangos estables y limitadasirdestros futuros esperados, por lo

YEn efecto, el grado de complejidad de un riesgal@eensiderarse como una propiedad del riesgdfoguea parte de su naturaleza.

11 . . . . - . . - .
Obsérvese que so6lo nos referimos a la aleatorigaéatilidad) de los flujos de caja futuros. Laénidumbre vinculada a la
medicion del riesgo (error de modelo y error déipeatro) no es una propiedad intrinseca del riesgo,que depende de la
metodologia de valoracion, y entra en el segundo gal proceso de evaluacion de la proporcionalidad
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TP.6.18.

TP.6.19.

TP.6.20.

gue tenderia a ser bastante predecible. En canteshegocio de seguro de crédito
sera con frecuencia “de cola ancha”, o sea, eglsteesgo de ocurrencia de grandes
pérdidas ocasionalesoutlier), que lleva a un mayor grado de complejidad e
incertidumbre. Otro ejemplo en el ramo de no vida et seguro y reaseguro
catastréfico que cubre pérdidas generadas por dngac donde existe una
incertidumbre muy considerable sobre las pérdidsigeradas, esto es, cuantos
huracanes se producen, qué severos son y si afaeté&&mente a zonas aseguradas.

En el ramo vida, la naturaleza y conaej de los riesgos resultaria afectada, por
ejemplo, por las opciones y garantias financierasiidas en los contratos (tales como
rescate o el ejercicio de otras opciones), pagioutnte aquellos con alguna forma de
participacion en beneficios.

Las entidades deberan asimismo trataideetificar factores indicativos de la
presencia de riesgos mas complejos o menos préekecibste seria el caso, por
ejemplo, donde:

* Los flujos de caja son altamente dependientesalgdm previsto;

* O existen interdependencias no lineales signifiaati entre varios
generadores de incertidumbre;

* Los flujos de caja se ven materialmente afectadoduyiuras decisiones de
gestion potenciales; o

* Los riesgos tienen un impacto asimétrico signifiwasobre el valor de los
flujos de caja, sobre todo si los contratos inaluyciones y garantias
materiales; o

»  El valor de las opciones y garantias se ve afeqtad@l comportamiento del
tomador que se asume en el modelo; o

* Las entidades emplean un instrumento complejo dimanién del riesgo,
como por ejemplo una compleja estructura de reagemuproporcional; o

 Enlos contratos se agrupa una variedad de cobsrter diferente naturaleza;

 Los términos del contrato son complejos (por ejemph términos de
franquicias, participaciones o criterios de inaduasy exclusion de cobertura).

El grado de complejidad y/o de incertibte de los riesgos, esta asociado con el
nivel de sofisticacion del calculo y del nivel denocimientos necesario para llevar a
cabo la valoracién. En general, cuanto mas commsjel riesgo mas dificil sera
modelizar y predecir los flujos de caja futurosaseeios para liquidar las obligaciones
generadas por la cartera asegurada. Por ejem@adauas pérdidas se deben a la
interaccion de un numero elevado de factores thistintambién es esperable que
aumente el grado de complejidad del modelo.

108

https://eiopa.europa.eu




Escala

TP.6.21.

TP.6.22.

TP.6.23.

TP.6.24.

Asignar una escala introduce una distinentre riesgos “pequefios” y “grandes”. Las
entidades podran utilizar una medicion de la espata identificar los sub-riesgos
donde probablemente seria adecuado el uso de mésauplificados, siempre que
esto fuese también con la naturaleza y complejigdds riesgos.

Por ejemplo, si las entidades determinanel impacto del riesgo de inflacion sobre
el perfil global de riesgos de la cartera es rathjcpueden considerar que un
reconocimiento explicito de los escenarios de d¢ifla no seria necesario. También
puede utilizarse el criterio de escala, por ejempleando la cartera a valorar es
segmentada en distintas sub-carteras. En este lkeasscala relativa de las sub-
carteras individuales en relacién con la cartevdallpodria ser considerada.

En relacion con esto, la medicion deedaala puede emplearse asimismo para
introducir una distincion entre riesgos materialesno materiales. Introducir la
materialidad en este contexto ofreceria un umbpalrdo de corte por debajo del cual
se consideraria justificable utilizar simplificaces para determinados riesgos.

Las entidades deben utilizar una integoion de la escala que mejor se adapte a las
circunstancias especificas de la entidad y al Ipddi riesgo de su cartera. Sin
embargo, la evaluacion de la escala deberia canduaha evaluacion objetiva y
confiable. Para medir la escala de los riesgos aftéisle introducir una cuantificacion
absoluta de los mismos, las entidades también itmeasestablecer umenchmarko
volumen de referencia que lleve a una valoracitaiiva en lugar de absoluta. De este
modo, los riesgos podran clasificarse como “grahdépequefios” en relacion con el
referente establecido, que puede definirse, ponge en términos de una medida de
volumen tal como las primas o las provisiones t&®)i que haga las veces de
aproximacion para la exposicién al riesgo.

Combinacioén de los tres indicadores y valoraciéobgl

TP.6.25.

TP.6.26.

Los tres indicadores (naturaleza, @q&lacomplejidad) estan fuertemente
interrelacionados, y al evaluar los riesgos delestprse la mayor atencién a la
combinacion de los tres factores. Esta valoraciohal de la proporcionalidad debe
ser en principio mas cualitativa que cuantitativano puede reducirse a una simple
agregacion de férmulas de valoraciones aisladdizadas para cada uno de estos
indicadores.

En términos de naturaleza y complejittagkvaluacién debe tratar de identificar las
principales cualidades y caracteristicas de losgog y debe conducir a una
evaluacion de su grado de complejidad y previsidili En combinacion con el

criterio de “escala”, las entidades pueden empeta evaluacion como “filtro” para

decidir sobre la posible conveniencia de utilizagtedos simplificados. A estos

efectos, puede resultar atil categorizar ampliamdaos riesgos de acuerdo a las
dimensiones de “escala” y “complejidad / prediditiaid”.
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Sromera
Nota adhesiva
Materialidad, Tres indicadores: Naturaleza, Escala y Complejidad


TP.6.27.

Complejidad/Previsibilidad

v

Escala de riesgos

De este modo, la evaluacion de la naturaleza, @gcabmplejidad puede suminist
una base util para el sundo paso del proceso de proporcionalidad, en elsg
decide si una metodologia de valoracion concrete ggoporcional a los riesg
subyacentes.

Paso 2: Evaluacién del error de mod

TP.6.28.

TP.6.29.

Para la mejor estimacioBest Estimafe esto signifia que una técnica de valorac
dada puede considerarse proporcional si no seasper la estimacion resultal
difiera sustancialmente de la “verdadera” mejoinestion Best Estimal), que viene
dado por la media de la distribucion de riesgoyacdates, esto es, si el error

modelo implicito en la medicién es inmaterial. Mganeralmente, una técnica

valoracion dada para las provisiones técnicas debsiderarse proporcional si no
espera que la estimacion resultante difiera matesiste de valor actual de
transferencia.

Si en el proceso de valoracién varios métodos dmra@on resultan se
proporcionales, se espera que las entidades smieocy apliquen el que resulte n
adecuado con respecto a los riesgos subyac

Materalidad en el contexto de la valoracion de provise técnice

TP.6.30.

TP.6.31.

Para aclarar el significado (‘materialidad’; las entidades emplearan la definic
establecida en las Normas Internacionales de Ciidtab(NIC)"

“La informacién es material cndo su omision o presentacion errénea pueden ir
en las decisiones econdmicas de los usuarios, tasnad partir de los estadc
financieros. La materialidad depende de la dimemgiél elemento o error juzgac
en las circunstancias particulares de oién o error. Por tanto, la materialida
suministra un umbral o punto de corte, en lugar sler una caracteristic
fundamentalmente cualitativa que la informaciéneltdner si esta ha de ser ”.

Al determinar el tratamiento de la materiali, las entidades deberan tener en cu
el propasito del ejercicio, asi como sus destii@arbjetivo. Para una valoracion

2 Materialidades definida en el glosari“Marco para la preparaciéon y Presentacion de loadBstFinanciero del
Comité Internacional de Normas Contat
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las provisiones técnicas —y, mas en general, paraviluacion cualitativa o
cuantitativa del riesgo a efectos de solvencia—a deberia incluir a las autoridades
de supervision. Las entidades podran ajustar sluamiéan de la materialidad a la
situacion particular del ejercicio dgress testque suele requerir un menor grado de
precision gue el reporte financiero y reporte glesuisor.

TP.6.32. Para garantizar el nivel mas adecuadogrdeularidad en la valoracion de la
materialidad, a efectos del célculo de las prowissotécnicas, se debe tener en cuenta
lo siguiente:

a. Hay diferentes niveles en los que se podria llevaabo la valoracién, es
decir, los grupos de riesgo individuales y homogénkas lineas individuales
de negocio o el negocio de la aseguradora en gunton

b. Un riesgo que podria ser indiferente con respectosanegocios de la
aseguradora en su conjunto todavia puede tenempacto significativo
dentro de un segmento mas pequefio.

c. Las provisiones técnicas no deben analizarse demmaislada sino cualquier
efecto sobre los fondos propios y por lo tanto ldmakance total, asi como el
SCR, deben tenerse en cuenta en la valoracion.

Evaluacion de la incertidumbre en la valoracion

TP.6.33. Debido a la incertidumbre de los acamtientos futuros, cualquier modelizacion de
los flujos de caja futuros (implicita o explicitambe contenidas en la metodologia de
valoracién) sera necesariamente imperfecta, lo lig& a un cierto grado de
inexactitud e imprecision en la medicion (o el edel modelo). Independientemente
de qué métodos deban aplicarse a la valoraciénasleptovisiones técnicas, es
importante que la evaluacién de su idoneidad irclenly general una estimacion del
error implicito en el céalculo. Cuando los enfoqeéwmplificados se utilizan para
valorar las provisiones técnicas, se podria gerincartidumbre adicional debido a
gue generalmente se basan en algun tipo de supusistplificadores sobre los
riesgos que se modelan (por ejemplo, la indepemmete algunos riesgos, la
proporcionalidad entre los diferentes factores i@sgo, descuido del desarrollo
futuro...).

TP.6.34. Las entidades no estan obligadas aifispeta cantidad exacta del error, que podria
no ser facil de identificar en la practica. Potdato no se exige a las entidades para
volver a calcular el valor de sus provisiones t&asique utilizan un método mas
complejo con el fin de demostrar que la diferereidre el resultado del método
elegido y el resultado de un método mas complejinesterial. En su lugar, es
suficiente si existe una seguridad razonable destjgeror que deriva de la aplicacion
del método elegido (y por lo tanto la diferenciarenestas dos entidades) es
inmaterial. La situacién particular de un ejercidi@stress testque por lo general
requiere un menor grado de exactitud de los inferfimancieros y de supervision,
puede tenerse en cuenta en la valoracion.

TP.6.35. Esta evaluacion puede llevarse a caborriendo al juicio experto o mediante
enfoques mas sofisticados, como por ejemplo:
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. Analisis de sensibilidad en el marco del modelacagb: esto es, variar los
parametros y/o los datos observando asi el rangguenpuede situarse la
mejor estimacionBest Estimate

»  Comparacion con los resultados de otros métoddisaaplistintos métodos
ofrece informacion util sobre los errores de modptienciales. Dichos
métodos no tendrian que ser necesariamente madejosnp

» Estadistica descriptiva: en algunos casos, el modelicado permite la
obtencion de estadistica descriptiva sobre el eleagstimacion contenido en
la misma:® Esta informacion puede ser (til para describimtitativamente
las fuentes de incertidumbre.

+  Comprobacién posterior: comparar los resultadodadestimacion con la
experiencia puede ayudar a identificar desviaciosisg®micas debidas a
deficiencias en la modelizacion.

»  Escenario d&tress Testomo prueba de referencBehchmark

Enfoque en los casos en que se puede esperar amneaterial

TP.6.36.

TP.6.37.

TP.6.38.

TP.6.39.

Cuando se espera que el uso previstndeécnica de vcién conduzca a un
grado significativo de errores, las entidades dehesiempre que sea posible, aplicar
un método de valoracidon mas apropiado dentro didenativa disponible.

Cuando sea inevitable para las entidatilezar un método de valoracion que conduce
a un error material, la entidad deberd documerstar ye considerar las implicaciones
con respecto a la fiabilidad de la valoracion ypssicion de solvencia general.

En concreto, las entidades determinaramste nivel material de error recibe un
tratamiento adecuado en el célculo del SCR y essiblecimiento del margen de
riesgo en las provisiones técnicas.

Cuando el uso de una técnica de vaforata como resultado un incremento material
del nivel de incertidumbre asociado a la mejornestion Best Estimafede los
pasivos, las entidades incluiran un grado de caugal los juicios necesarios para
establecer las hipétesis y parametros subyacentés \aloracion de la mejor
estimacion. Sin embargo, este ejercicio de cauteladeberd conducir a una
sobreestimacion deliberada de la mejor estimaceéias provisiones. Para evitar la
doble contabilizacion de los riesgos, la valoraaéria mejor estimacidén deberé estar
libre de sesgos y no contendra ningln margen awicae prudencia.

13 L . . . e g .
Naturalmente, esto no incluiria la incertidumbegida a una mala especificacion del propio modelo.
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V.2.6.1 Simplificaciones posibles para seguros del&a

Factores de riesgo biométrico

TP.6.40. Los factores de riesgo biométrico sesgds de suscripcion que cubren cualquiera de
los riesgos inherentes a la condicion de la vidadna, como por ejemplo:

 Tasa de mortalidad / longevidad,
. Tasa de morbilidad,
. Tasa de invalidez.

TP.6.41. La lista de simplificaciones posiblesapabtener los factores de riesgo biométrico,
que no incluye todas las simplificaciones permgligague pueden ademas utilizarse
en combinacidn, incluye las siguientes:

* No tener en cuenta los cambios futuros esperadtisseactores biométricos
de riesgo?

» Asumir que los factores de riesgo biométrico salependientes de cualquier
otra variable (esto es, que la mortalidad es inudipate de futuros cambios
del estatus de morbilidad del tomador);

» Utilizar cohortes o datos por periodos para analias factores de riesgo
biométrico;

» Aplicar las tablas actuales en uso ajustadas parfumcién multiplicadora
adecuada. La elaboracion de tablas de mortalidadbildlad e invalidez
fiables, y la modelizacion de las tendencias, pud@desarse en tablas actuales
en uso (estandar de la industria u otras), ajustgoar una funcion
multiplicadora adecuada. Datos publicos y de laustrih y previsiones
deberian proporcionabenchmarks o referentes adecuados para tales
funciones multiplicador adecuadas.

Opcidn de rescate

TP.6.42. Aparte del comportamiento racional adional de los tomadores, la experiencia de
rescates tiende a sugerir que los motivos racienzdea que se modifiquen las tasas
de rescate son:

 Mala calidad en el asesoramiento de ventas que Herescates antes de lo
esperado;

* El ciclo econdémico que afecte a la capacidad dedosgdores para seguir
pagando primas;

14 por ejemplo, esta simplificaciéon puede aplicarkes @ontratos a corto plazo.
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» Circunstancias personales de los tomadores, y ehoh&e que puedan
permitirse el pago de primas.

TP.6.43. Una lista no exhaustiva de posibles Ifficgriones para la modelizacion de tasas de
rescate, que podrian utilizarse en combinaciéhyyec

* Asumir que habra rescates independientemente dadtmes econdémicos o
financieros;

*  Asumir que habré rescates independientemente dedtwses biométricos;
»  Asumir independencia con respecto a las decisidads direccion;

 Asumir que habra rescates independientemente idolamacion especifica
de la entidad;

« Utilizar una tabla de tasas de rescate diferensigda factores tales como
edad, tiempo desde el inicio de la pdliza, tipgad®ucto, etc.;

*  Modelizar el rescate como un proceso de riesgoc@eantensidad constante
0 Nno constante.

TP.6.44. Algunas de estas simplificaciones catesieel proceso de riesgo en una funcion
determinista que implica independencia entre el emimdel rescate y la evaluacion
de los factores econdmicos, lo que obviamente mstitoye una hipétesis realista,
puesto que el comportamiento del tomador no ei@stdpuede esperarse que varie
como resultado de cambios en el entorno economico.

TP.6.45. Otros modelos de rescate posibles los que la tasa de rescéig para una pdliza
en el momento t también dependen de variables atoas:

FV;

* Modelo Lemay’s SRy =a-a+b- o
t

* Modelo de la arcotangente SR, = a+ b -arctan (mA; —n)

¢ Modelo parabdlico SR; = a+ b -sign(A;) - A?

CR¢

Modelo exponencial SR, =a+b- e MR

 Donde a, b, my n son coeficientds;denota la tasa base subyacente (posible
dependiente del tiempo) de caid&FV denota el valor fondo/cuenta de la
poéliza, GV denota el valor garantizado de la pdlizags igual a la tasa del
mercado de referencia menos tasa de crédito mearga or rescate;R
denota la tasa de crédittfR denota la tasa del mercado de referencia y
sign(x) =1si x>0, ysign(x) =-1six<0.

15 . . .
No seran relevantes los modelos que arrojen ta&sessdate superiores al 100 %.
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TP.6.46.

TP.6.47.

TP.6.48.

La valoracion del modelo de rescate® dlv continua y debe tener en cuenta los
avances en la modelizacion de rescates.

Incluso después de que un modelo hagassleccionado, estimar los parametros es
un gran desafio. EI comportamiento del tenedoradpdliza puede cambiar con el
tiempo y el patrén actual de rescate observadoigpeér una prediccion limitada del
comportamiento futuro.

Para los contratos con participaciobeneficios, la opcion de rescate y las garantias
minimas son claramente dependientes. Ademas, lEsialees de gestion también
tendran un impacto significativo sobre las opciowles rescate, que podrian no
capturarse facilmente en una férmula cerrada.

Garantias de inversion

TP.6.49.

La lista no exhaustiva de simplificaei®iposibles para el célculo de los valores de las
garantias de inversioén incluye:

Asumir que no existe interdependencia en relac@m las decisiones de la
direccion, primas regulares, deducciones de cdgtas ejemplo cargas de
gestion);

Utilizar hipétesis deterministas representativasoderesultados posibles para
calcular el valor intrinseco de las prestacionési@uhles €xtra benefitg

Asumir escenarios deterministas para primas fut(caando sea aplicable),
tasas de mortalidad, gastos, tasas de rescate, etc.

Aplicar un enfoque simplificado de férmulas para l@lores temporales si
éstos no se consideran materiales.

Otras opciones y garantias

TP.6.50.

Las simplificaciones posibles otras opes y garantias son:

Descartar las opciones y garantias que no seamiahege

Agrupar, por ejemplo, la carga por gastos garahtizay/o la carga por
mortalidad garantizada con una garantia de inugrsicaproximarlas como
una sola garantia de inversion;

Utilizar el proceso expuesto en el parrafo antesor ausencia de otros
enfoques de valoracion, en su caso.

Distribucién de participaciones en beneficios destonales futuras

TP.6.51.

Las simplificaciones posibles para &uté de bonificaciones futuras pueden incluir,
en su caso:
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* Asumir que las condiciones econdmicas seguiranatrom determinado, no
necesariamente estocastico, debidamente evaluado;

 Asumir que la combinacién de negocio de las casteeguird una pauta
determinada, no necesariamente estocastica, dedmtdauevaluada.

TP.6.52. Las entidades pueden utilizar algunasdas las simplificaciones propuestas en el
punto anterior para calcular los importes de lasfloaciones discrecionales futuras, o
bien hacer un célculo aproximado de la cuantiaadephrticipaciones adicionales
disponibles para su distribucion a los tomadorenocta diferencia (0 porcentaje
apropiado de la diferencia) entre el valor de lds/as destinados a cubrir los pasivos
de estos contratos y las provisiones técnicas &l contratos, sin tener en cuenta
bonificaciones discrecionales futuras.

TP.6.53. La simplificacién posible para la distuigion de prestaciones adicionaletfa
benefity a una linea de negocio concreta (a cada pélizasemir una tasa constante
de distribucion de prestaciones adicionatedr@ benefits

Gastos y otras cargas
A) Gastos

TP.6.54. La simplificacion posible para los gas&s utilizar una hipotesis elaborada sobre
modelos simples, usando informacién de cargas dmgactuales y pasados, para
proyectar las cargas futuras de gasto incluyenitician.

B) Otras cargas
TP.6.55. La simplificacion posible para otragyeares asumir que:

* Otras cargas son una parte (share) constante deeftficios adicionales
(extra benefits); o

* Una carga constante (en términos relativos) deldate polizas.
Otros temas

TP.6.56. Teniendo en cuenta la amplia gama détdsfs y caracteristicas tenidas en cuenta
para calcular las mejores estimacior@ss{ Estimatgsen el ramo vida, existen otras
areas que no se han mencionado previamente, gunédaseria posible hallar métodos
que cumplan los requisitos establecidos en laeptes especificaciones para aplicar
simplificaciones.

TP.6.57. Por ejemplo, otra simplificacion posieseasumir que:
» El periodo de proyeccion es un afio, y que

* Los flujos de caja hacia y desde los tomadorestidagar a finales o a
mediados de afio.
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TP.6.58.

TP.6.59.

V.2.6.2

Otra simplificacion posible para los gagle primas que también incluye caidas y
exencion del pago de prima (por ejemplo una exendg@prima en caso de invalidez
de la persona asegurada) es asumir que las futpramas se pagan
independientemente de los mercados financieroslg dgormacion especifica de la
entidad. Si las caidas y las exenciones de pagwig@ no pueden tratarse como
independientes de los mercados financieros o degdodmetros especificos de la
entidad, las caidas deberan valorarse medianteadcsimilares a las aplicadas a las
opciones de rescate o garantias de inversion.

Como ejemplo adicional, las simplificends posibles en relaciébn con las
proyecciones del valor de un fondo/cuenta (que nggoitante para valorar las
opciones y garantias financieras) consisten en:

» Agrupar los activos con similares caracteristicadilizar activos o indices
representativos;

* Asumir independencia entre activos, por ejemplareetasa de rentabilidad
del valor y tipo de interés.

Simplificaciones posibles para el ramo nada

TP.6.60.

Las simplificaciones propuestas en lessgmtes especificaciones solo seran de
aplicacién en el marco de la definicion del prinzige proporcionalidad con respecto
a las provisiones técnicas.

Provision de prestaciones pendientes de pago adigcion: primera simplificacion

TP.6.61.

TP.6.62.

DescripcionEsta simplificacion se aplica al célculo de lajonestimacion Best
Estimat® de los siniestros declarados mediante la coreider del numero de
siniestros declarados junto con su coste medioldPanto, es aplicable cuando no se
produce un error de modelo sustancial en la esiimate la frecuencia y gravedad de
los siniestros, y su combinacion. Esta simplifiacpuede utilizarse para calcular
conjuntamente la provision para siniestros pendgmt la provision para siniestros
pendientes de declaracion (IBNRqurred But Not Reportgy] sumando av; los
siniestros IBNR calculados comg.

CéalculoEl célculo es bastante directo:

zn:(Ni Ay — P

Donde
N; = Ndmero de siniestros declarados, sucedido$ afod.
A = Coste medio de los siniestros cerrados encel. ai
P; = Pago por siniestros sucedidos en el afio i.
N;yP; = Son conocidos, en tanto gdgse calcula utilizando el
coste medio de los siniestros cerrados en el afio |,
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TP.6.63.

TP.6.64.

TP.6.65.

independientemente del ejercicio, multiplicado par
factor para tener en cuenta la inflacion futuraly e
descuento.

Criterios de aplicaciorhdeméas de los requisitos generales establecidosa®

presentes especificaciones, este método es undifisiagdn aceptable cuando la
dimensién de los siniestros incurridos en un afésguta una varianza pequefia, o el
numero de siniestros incurridos en un afio es ltabtes grande para que el coste
medio sea representativo.

Es poco probable que se den estas daficmmes en el caso de los siniestros con
medio o largo plazo de liquidacion desde su decilama

Debe observarse que este método nceesatb si s6lo se dispone de pocos afios de
estudio o de ocurrencia (por ejemplo menos de d}ales casos, probablemente los
siniestros aun abiertos seran los mas complejos,uc@a mayor media de pérdida
ultima esperada. Sobre todo para el ramo de reasegesta simplificacidn no sera
aplicable, toda vez que no se dispone de los datssarios.

Provision de prestaciones pendientes de pago ddigcion: segunda simplificacion

TP.6.66.

TP.6.67.

TP.6.68.

En los casos en que (por ejemplo dabidanaturaleza o dimensiones de la cartera) la
falta de datos necesarios para la valoracion dertagsiones técnicas es inevitable,
los aseguradores pueden verse obligados a utikpmoximaciones adecuadas,
incluidos los enfoques caso por caso. En talead@ioes, con frecuencia puede ser
necesario aplicar otros ajustes o supuestos disoedes para realizar el célculo,
siempre que tales aproximaciones se empleen eromamsa con el principio de
proporcionalidad.

DescripciorEste método consiste en la suma simple de lasagsbnes de cada uno
de los siniestros declarados a la fecha de referelecla valoracion. La aplicabilidad
de un método simplificado basado en un enfoque @asocaso debe valorarse
cuidadosamente segun las caracteristicas de kEraake siniestros y la estructura y
capacidades internas de la entidad.

Ambito Aparte de las condiciones generales establecielaslas presentes
especificaciones, la entidad debera tener en serpmmtumentacion escrita sobre los
siguientes puntos:

* Procedimientos aplicables para evaluar la valoragicial de un siniestro
cuando aun se sabe muy poco sobre sus caractevidta valoracion habra
de basarse en la experiencia del coste medio @ssts0s con caracteristicas
similares;

* El método empleado para incluir la inflacion, elscéento y los gastos
directos;

 La frecuencia de la revision de la valoracion, gebe ser como minimo
trimestral;
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TP.6.69.

TP.6.70.

TP.6.71.

» El procedimiento empleado para tener en cuenta tarhbios especificos de
la entidad, como otros de caracter general en dlitdnsocial, legal o
econdmico.

» Las condiciones para que el siniestro pueda cassiiecerrado.

Céalculo. Este método deberd empezanastio cada provision individual para un
anico siniestro, a partir de informacion actualezag verosimil, y de supuestos
realistas.

Ademas:

Esta estimacion debera tener en cuenta la infldaitdma segin una prevision
fiable del calendario temporal de los pagos;

« Las tasas de inflacion futuras deberan ser cohlesecdon el mercado y
adecuadas para cada linea de negocio y para dsecdd la entidad;

» Las valoraciones individuales deben irse revisamdwedida que mejoran los
datos;

 Ademas, si la comprobacion final pone de manifidat@xistencia de un
sesgo sistematico en la valoracion, deberd compnsaediante el ajuste
necesario, de acuerdo con la experiencia habitiguedacion de siniestros en
afios anteriores y las desviaciones futuras esperada

* Las entidades deberan completar la valoracionteegal de este método con
una provision de IBNR y otra de ULAE.

Criterios de aplicacion. Ademas de lasdiziones generales establecidas en las
presentes especificaciones, este método es unéfisiagion admisible en el caso de
carteras pequefias en que la entidad si dispors deficientes datos, pero el nimero
de siniestros es demasiado pequefio para mostraspiregularidad.

Este método también es admisible, auagumalidad de aproximacion, en el caso de
(a) siniestros de mucha gravedad y poca frecuen¢iy, entidades nuevas o lineas de
negocio nuevas, aunque solo temporalmente (hastasquadquiera la suficiente
informacién para aplicar métodos estandar). No avitef si la ausencia de
informacién se prevé permanente (por ejemplo ercds®s de riesgos “de cola” con
un proceso muy lento de recopilacion de informagiola entidad debera
complementar los datos disponibles haciendo edpscesfuerzos por buscar datos
externos relevantes que permitan comprender |l@ga®e subyacentes y recurrir al
buen criterio profesional en la mayor medida pesitila documentacion es otro
aspecto clave a este respecto (véanse las aposgadobre calidad de la informacion
en las presentes especificaciones).
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Provisidn para siniestros pendientes de declaraciprimera simplificacion

TP.6.72.

TP.6.73.

TP.6.74.

DescripcionEsta simplificacion se aplica al célculo de lajonestimacion Best
Estimat@ de siniestros ocurridos pero no declarados (IBMBgliante una estimacion
del nimero de siniestros que puede esperarse keatteen los afios siguientes, y su
coste.

CéalculoLa estimacion final de esta provision técnicalsiiene mediante la siguiente
expresion, que considera, a titulo de ejemplo,ariodo de observacion de 3 afios (la
férmula se adapta directamente a series mas largas)

IBNR reserve year; = C; + N,

Donde
C; = Coste medio de siniestros IBNR, teniendo en teuen
inflacion y descuento. Este coste debe basarse en e
coste histérico medio de los siniestros declaraafos!
ejercicio relevante. Dado que una parte del cdsteag
de siniestros viene de las provisiones, debe apéca
una correccion por el posible sesgo.
Y
R N;_ Ni_
N, = t _(t1+t2+Nt_3)
Ri1+Re2+Ri3 \ g P2
Ademas, en estas expresiones:
Ni_i = NUmero de siniestros pendientes de declaratifinah

del afio t—i, independientemente del afio de
ocurrencia/accidente (para evaluar el numero de
siniestros IBNR, deberda incluirse toda la informaci
en poder de la entidad hasta final del &fio

P = Porcentaje de siniestros IBNR al final del afi®
declarados durante el afio2.

Py = Porcentaje de siniestros IBNR al final del afi®
declarados durante los afte y t — 1.

R; = Siniestros declarados en el aficindependientemente
del afio de ocurrencia/accidente.

Ri_; = Siniestros declarados en el afot — i,

independientemente del afio de ocurrencia/accidente.

Para obtener un célculo fiable y soédte método debera partir de datos fiable a lo
largo de un numero adecuado de afios. Cuantos nuEs il experiencia estén
disponibles, mejor sera calidad de la media obéenid

Evidentemente, este método sélo funcionara sidaigion por siniestros pendientes
de pago y liquidacion se ha valorado sin considéB&R, por ejemplo si se ha
evaluado mediante alguna de las simplificacionescineadas anteriormente. El
Anexo F proporciona un ejemplo numérico de esteduet
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Provision para siniestros pendientes de declaracisegunda simplificacion

TP.6.75. DescripcidrEsta simplificacion solo se aplicara si la prismap puede utilizarse con
la fiabilidad suficiente. Aqui, la mejor estimacidBest Estimafe de siniestros
pendientes de declaracion (IBNR) es estimado campoucentaje de la provision de
siniestros declarados pendientes.

TP.6.76. CéalculoLa segunda simplificacion se basa en la férmula:

Provision IBNRop = factoriop, * PCOreported, oy

Donde

PCOreported, pp = Provisidnpara siniestros pendientes de liquidacion o
pago.

factorpp, = Factor especifico por linea de negocio (LOB) tydzal.

TP.6.77. Criterios de aplicaciorAdemas de los criterios generales para el empleo
simplificaciones, podra utilizarse este método sblta primera simplificacién no es
fiable debido al insuficiente nimero de afios deeggpcia. Evidentemente, sélo es
aplicable si al valorar la provision de siniestpendientes de pago o liquidacion no se
han tenido en cuenta los IBNR, por ejemplo con redgde las simplificaciones
anteriores.

Simplificacion para gastos de liquidacion de siniess

TP.6.78. DescripcidnEsta simplificacion calcula la provision de gasties liquidacion de
siniestros en porcentaje de la provision de sirgest

TP.6.79. CélculoSe basa en la aplicacion de la siguiente formoildipea de negocio:

Provision for ULAE = R - [IBNR + @ - PCOreporteal

Donde

R= Media simple der; (referente por ejemplo a los dos
ultimos ejercicios), y

R; = Gastos/ (siniestros brutos + subrogaciones).

IBNR = Provision de IBNR.

PCOreportea = Provision para siniestros pendientes de pago o
liquidacion.

a= Porcentaje de provisiones para siniestros (sblese

en un 50 %).

TP.6.80. Criterios de aplicacioAdemas de las condiciones generales aqui estiddeeste
método es una simplificacion utilizable si es ra#ma suponer que los gastos son
proporcionales a las provisiones de manera establel tiempo, y si se distribuyen
uniformemente a lo largo del periodo de vigencitoda la cartera de siniestros.
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Simplificacién para la provision para primas

TP.6.81.

Se requiere la siguiente informacioemteada:

+ Estimacion del ratio combinado ©R (Combined Ratip para la linea de
negocio durante el periodo den-off de la provision para primas;

e Valor actual de las primas futuras de las obligaesosubyacentes (en la
medida en que las primas futuras entran dentrodiénhites del contrato);

*  Medicién del volumen para las primas no imputad&syelacionan con el
negocio en vigor en la fecha de valoracion remteskas primas para este
negocio menos las primas que han sido ya imputadascto a esos contratos
(determinado en base a un prorrateo temporal).

La mejor estimaciénBest Estimafese deriva de los datos de entrada como sigue:
BE =CR-VM + (CR—1) - PVFR + AER - PVFP

Donde:
BE = mejor estimaciénBest Estimatede la provision para primas.

* (R = estimacion del ratio combinado para la lineaegocio en un coste de
adquisicion bruto de base, es decir CR = (sinisstrdsastos imputables a
siniestros) / (primas imputadas brutas de los gadgaadquisicion).

e VM = volumen de primas no imputadas. Se refiere adtigidades en vigor
en la fecha de valoracién y representa las prinaaa este negocio en vigor
menos la prima que ya ha sido imputada. Este voluebe calcularse bruto
de gastos de adquisicion.

PVFR = valor actual de las primas futuras (descontdifieando la estructura
prescrita de tipos de interés libres de riesgofoate comisién.

» AER = Estimacion de los gastos de adquisicion en igdaa la linea de
negocio.

El ratio combinado de un afo de ocurrencia/accgdéniafio de ocurrencia) se define
como el ratio entre los gastos y los siniestroslpe@os en una linea de negocio dada
0 en un grupo de riesgo homogéneo sobre las pimmagadas. Las primas imputadas
deben excluir el ajuste del afio anterior. Los gas&wan los imputables a las primas
imputadas, excluidos los gastos de siniestrosslrogstros ocurridos deben excluir el
resultado detun-off, es decir, deben ser el total de las pérdidasgueroducen en el
afo y de los siniestros pagados (incluidos losogad¢ reclamaciones) durante el afio
y las provisiones constituidas al final del afio.

Alternativamente y si es mas factible: el ratio bomado para un ejercicio podra
considerarse equivalente a la suma del ratio de@ggsel ratio de siniestros. El ratio
de gastos es la relacion entre gastos (excluidoddasiniestros) y primas devengadas,
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V.2.6.3

y los gastos son los atribuibles a las primas dgadas. Por su parte, el ratio de
siniestros para un ejercicio en una linea o grugoesgo se determinard como el ratio
de la pérdida final por siniestros ocurridos sdasegprimas imputadas.

Simplificaciones posibles para los recupales de reaseguro

Reaseguro de vida

TP.6.82.

TP.6.83.

Para el célculo de los flujos caja medionderados por su probabilidad de los
recuperables o de los pagos netos al tomador, pod@icarse las mismas
simplificaciones expuestas para la mejor estima(@&st Estimafede las pdlizas de
seguro de vida.

El resultado del célculo se ajustar& ganer en cuenta la pérdida esperada por
impago de la contraparte.

Reaseguros no vida

TP.6.84.

TP.6.85.

TP.6.86.

Las aproximaciones aqui expuestas somictés de bruto a neto, por lo que se
presupone que las entidades ya cuentan con un@aegin de las provisiones técnicas
en términos brutos de reaseguro (compatible conptoxipios de valoracion de
Solvencia Il). El valor de los importes recuperabse obtiene con posterioridad,
calculando el excedente de bruto sobre neto ezstanaciones.

Cabe observar, asimismo, que este dpari@ata la cuestibn de los importes
recuperables (y sus correspondientes valoracicgtas)p Unica y exclusivamente para
los recuperables el reaseguro, sin considerarchiiinas sociedades instrumentales
SPV.

Desde un punto de vista practico, sierade que Solvencia Il no impide utilizar

métodos de célculo (incluidas simplificaciones) re primer lugar estiman las

provisiones técnicas en términos netos de reasegara a continuacion calcular

residualmente los recuperables del reaseguro (es, da diferencia entre las

provisiones técnicas calculadas en términos brutongto de reaseguro,

respectivamente). Por lo tanto, a continuacionxperen las técnicas de bruto a neto
que pueden aplicarse en el ramo no vida.

Técnicas de bruto a neto

TP.6.87.

Un andlisis detallado de las técnicaa palcular de bruto a neto se encuentra en el
documento “Report on Proxies” elaborado por CEI@P&kpe Consultatif
Coordination Grou§ asi como las técnicas de bruto a neto que hanpslmadas
(basandose en las recomendaciones contenidas eemepstrte) en el ejercicio del
QIS4. Esta descripcion de las técnicas de bruteta Ima sido incluida integramente
con propdésito informativo.

18 CEIOPS/Groupe Consultatif Coordination Group: "ReporProxies”, July 2008,
http://www.ceiops.eu/media/docman/public_files/adtetions/consultationpapers/Final%20Report%20on%@es. pdf
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Anélisis

TP.6.88.

El presente apartado incluye los casegenerales de alto nivel que debe seguir una
entidad al aplicar técnicas de bruto a neto, cetasia garantizar su compatibilidad
con el marco de Solvencia .

Compatibilidad de los célculos de bruto a neto &mtvencia |l

TP.6.89.

TP.6.90.

Los métodos técnicos de bruto a netsiderados en el presente apartado, estan
disefiados para calcular el valor de las provisitdéasicas netas de una forma directa,
por el procedimiento de convertir la mejor estimaciBest Estimate de las
provisiones técnicas brutas a la mejor estimadBest Estimatede las provisiones
técnicas netas de reaseguro. El valor de lospesables del reaseguro esta
expresado como el exceso del bruto sobre la vadoraeta.

Recuperables del reaseguro = provisiones brutagvisjpnes netas

Dentro del marco de Solvencia ll, puealglicarse técnicas de valoracion de bruto a
neto — y, mas en general, cualesquiera métodadgaliés para obtener la mejor
estimacion Best Estimafede provisiones técnicas netas de reaseguro— niedia
enfoque en tres pasos, del modo siguiente:

« Paso 1 Derivar la mejor estimacionBést Estimate de las provisiones
técnicas en términos netos de reaseguro.

* Paso 2 Calculo de recuperables del reaseguro como dife&entre la mejor
estimacion bruta y neta de reaseguro respectivament

» Paso 3 Determinacion de si la valoracion de los recuplesade reaseguro es
compatible con la valoracion con Solvencia Il.

Paso 1: Derivar las provisiones técnicas en térmminetos de reaseguro

TP.6.91.

TP.6.92.

El punto de partida en este primer pasaalorar las provisiones técnicas en términos
brutos de reaseguro. Para los compromisos por ageg@gier no vida, el valor de las
provisiones técnicas brutas se divide en los sijesecomponentes, por grupo de
riesgo homogéneo o por lineas de negocio (comamojni

PPgruto = Mejor estimacion de provisiones para primagds de
reaseguro;

Pcogryto = Mejor estimacion de provisiones para siniesbngas
de reaseguro;

RM = Margen de riesgo.

A partir de aqui, puede derivarse laomejstimacion Best Estimate de las
provisiones técnicas, en términos netos de reasedentro de un grupo de riesgo
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TP.6.93.

homogéneo o una linea de negocio, aplicando técmieabruto a neto a las mejor
estimacion Best Estimatede los componentes anteriormente citados.

A continuacion, las provisiones técnioet®s de reaseguro correspondientes al grupo
de riesgo o linea de negocio tendran los mismosponantes que las provisiones
brutas, es decir:

PPpoto = Mejor estimacion de las provisiones para primeas
de reaseguro;

Pcopeto = Mejor estimacion de las provisiones para sinbs
netas de reaseguro;

RM = Margen de riesgo.

Paso 2: Calculo de los recuperables del reasegoomo diferencia entre las valoraciones bruta y

neta

TP.6.94.

TP.6.95.

A partir del resultado del primer pdss,importes recuperables o RR (Reinsurance
Recoverables) por grupos de riesgo homogéneo (¢inmas de negocio) se podran
calcular como sigue (manteniendo la misma notaaidicada anteriormente):

RR = (PPBruto - PPNeto) + (PCOBruto - PCONeto)

Obsérvese que este calculo asume inapfiente que el valor de los recuperables de
reaseguro no necesita de una descomposicion eagoe @stimacionBest Estimatey
margen de riesgo. Por otra parte, es necesarioa\silel valor de las recuperaciones
de reaseguroRR) de los calculos anteriores deben ajustarse em dasimpago
esperado de la contraparte.

Paso 3: Determinacion de la compatibilidad de léovacion de los recuperables de reaseguro con

Solvencia ll

TP.6.96. En este paso, sera preciso evaluarcgil@llo realizado en el paso anterior da como
resultado valores coherentes con Solvencia .

TP.6.97. Concretamente, para ello hay que amaiz®e han tenido en cuenta las disposiciones
de los parrafos segundo y tercero del Articulo 81la Directiva Solvencia Il, en
relacién con la diferencia temporal entre pagosatiirs y recuperables y las pérdidas
esperadas por riesgos de contraparte.

TP.6.98. Para lograr la consistencia con logegusecesarios por pérdidas esperadas debidas a

impagos de contrapartes, sera necesario integrajugte analogo en el calculo de los
componentes estimados en el primer paso para taacédn en términos netos de
reaseguro. Este ajuste debe recibir un tratamisgparado, y no queda cubierto por
las técnicas de bruto a neto expuestas en estesalbn.

17 o . - . S . . i
También pueden obtenerse directamente las mejstigsaeiones en términos netos de reaseguro, popkje partir de triangulos
de siniestros elaborados con los datos netos deges.
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Ambito de aplicacion de las técnicas de bruto @net

TP.6.99.

TP.6.100.

Las entidades de seguros de no-videzaséh los métodos de bruto a neto con
flexibilidad, aplicandolos ya sea a las provisiopasa primas o a las provisiones para
siniestros pendientes, o0 a un subconjunto de lideasegocio o afios de accidentes
(suscripcién), teniendo en cuenta, por ejempla;dimplejidad de los programas de
reaseguro, la disponibilidad de datos relevaniegeso especifico de las subcarteras
en cuestion u otros criterios pertinentes.

Una entidad utilizara normalmente unaité& de bruto a neto cuando , por ejemplo:

La entidad no ha calculado directamente la mejiimasion Best Estimate
neto;

La entidad ha utilizado un enfoque caso por casa patimar las mejores
estimacionesBest Estimatebrutas;

La entidad no puede garantizar la adecuacion, nded) y exactitud de los
datos utilizados;

El programa de reaseguro subyacente ha cambiado.

Grado de pormenorizacion y principios de correspanaa: criterios

TP.6.101.

TP.6.102.

En una aseguradora del ramo no vidaarece probable que aplicar a la totalidad de
la cartera una técnica de bruto a neto vaya a pnodnas aproximaciones fiables,
razonables y exactas de la mejor estimacBes{ Estimafe para las provisiones
técnicas en términos netos de reaseddrBor ello, las entidades de seguros de no
vida deberan realizar este tipo de calculos caufétiente nivel de granularidad. Para
conseguirlo, un buen punto de partida seria:

Distinguir entre grupos de riesgo homogéneo o, conimemo, entre lineas de
negocio;

Distinguir entre provisiones para primas y provigi® para siniestros
pendientes (para un grupo de riesgo homogéneea tie negocio dados); y

Con respecto a las provisiones para siniestrosi@ated, distinguir entre los

afos de ocurrencia/accidente no desarrolladosmé&sliesi los datos existen y
son de la calidad suficiente, entre provisiones [s@niestros pendientes de
liquidacion y pendientes de declaracion, respectarge.

Puede ser necesario aplicar ademasjoste en el uso de técnicas de bruto a neto:
tener en cuenta el tipo de cobertura de reasegyrarticularmente las caracteristicas
relevantes de tal cobertura.

18 : - . . . . -
Una posible excepcion seria una aseguradora etda &n una linea de negocio que ha mantenideiabla su programa de

reaseguro.
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TP.6.103. En la aplicacion de estas precisiond® c®falar las siguientes consideraciones
generales:

* Aunque incrementar la granularidad al aplicar Emicas de bruto a neto
llevard en general a unas mediciones mas sens#blegesgo, también
aumentara su complejidad, lo que puede provocasubiga de los costes de
implementacion para las entidades. Por tanto, esigisi el principio de
proporcionalidad, so6lo se escogera un enfoque mahulgr si es
estrictamente necesario a la vista de la naturatsstanla y complejidad del
riesgo subyacente (y, concretamente, del progranga rdaseguro
correspondiente).

* Para determinados tipos de cobertura de reaseparoefemplo, cuando la
cobertura comprende varias lineas de negocio, é dificulta asignar los
efectos de la mitigacion del riesgo del reasegurolireas de negocio
individuales o incluso en grupos de riesgo homoggne cuando la cobertura
s6lo afecta a determinados riesgos de una lineajemtar la granularidad de
las técnicas de bruto a neto, como se expone muganidn, no sera suficiente
para obtener una estimacion adecuada de las pmosssinetas de reaseguros.
En tales casos, se utilizaran enfoques individyaisgefiados a la medida de
la cobertura de reaseguro especifica.

* En calidad de alternativa a las técnicas de bruiet@, se puede contemplar el
uso de un calculo directo de las provisiones netgsartir de datos de
triangulos de siniestros en términos netos. AlUn kesf que reparar en que
este procedimiento requerira ajustes en el tridngubyacente, para tener en
cuenta los cambios del programa de reaseguro gengho; lo que resultara
en un proceso bastante intensivo en recursos. &simiaplicar estas técnicas
“directas” puede no conducir a unas valoracionesndgor calidad que los
métodos mas granulares que se exponen a continuacio

Distincion entre provisiones para primas y provisis para siniestros pendientes de
liquidacion o pago

TP.6.104. Tanto para las provisiones para priroasgoara las de siniestros pendientes, se parte
de la base de que los métodos de bruto a netotalelezgran para cada linea de
negocio individual.

Provisiones para primas

TP.6.105. Con respecto a las provisiones paraagtifia relacion entre las provisiones brutas
(PPgrutox), las provisiones neta® Ry, ) Y €l factor de conversion de bruto a neto
(GNg(cr)) —para la linea de negocio o grupo de riesgo hémeg k— puede
representarse, grosso modo, de la forma sigdfente

19 . e A . . . .. .
Para simplificar, se asume que las técnicas de hroeto pueden representarse mediante un factoultiplicacion que se aplica a
las provisiones brutas.
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TP.6.106.

PPyetor = GNicky * PPrutok

Donde Ck es un vector paramétrico que representa las eaistidas relevantes del
programa de reaseguro que cubre los siniestrogrtodipero no ocurridos asociados
a la linea de negocio a la fecha de balance.

En las lineas de negocio en que lasapritos siniestros y las provisiones técnicas
estan asociadas al afio de suscripcion (y no akdeemcia/accidente), no hay una
distincioén clara entre provisiones para primasgr@iones para siniestros pendientes.
En estos casos, las provisiones técnicas asocid#@dtimo afio de suscripcion
comprenden ambos tipos de provisioffeg,no tiene sentido distinguir técnicas de
bruto a neto diferentes para ellas.

Provision para siniestros pendientes de liquidacgpago

TP.6.107.

TP.6.108.

TP.6.109.

TP.6.110.

Con respecto a las provisiones parastins pendientes, deben establecerse técnicas
distintas de bruto a neto para cada afio de ocusrencidente no desarrollado
finalmente (para una linea de negocio 0 grupo esgd homogéneo determinados).
Por tanto, la relacion entre las provisiones emit@s brutos RCOgyyeoki), €N
términos netosACOneok,:) Y €l factor de conversion de bruto a nefVy; cx,q))
para la linea o grupo k puede representarse, defalgo simplificada, como sigue:

PCOpetoki = GNiic,i) - PCOBruto ki

DondeCk, i es un vector paramétrico que representa las eaigtdas relevantes del
programa de reaseguro para esta combinacion @gedaaegocio y afio de ocurrencia.

Un argumento para introducir técnicaparselas para los afios de desarrollo
individuales o agrupados puede ser que los singeskeclarados y liquidados en una
fase temprana (tras el final del afio de ocurremciédente relevante) tienen en
general una distribucién de siniestros que difideela distribucién de siniestros
declarados y/o liquidados mas tarde. En consonacmiaesto, el impacto de un
programa de reaseguro dado (es decir, el ratie éogrpagos esperados por siniestros
en términos netos y los siniestros esperados Prdifesird entre afios de desarrollo o
grupos de afos de desarrollo.

Un argumento para introducir técnicastirdas para los siniestros_ RBNS vy
siniestros_IBNR, puede ser que las aseguradordsateren general mas informacion
sobre los primeros, y por tanto estaran en contsiale establecer con mas precision
la técnica de bruto a neto aplicable la mejor estion Best Estimafebruto de
provisiones de RBNS. Por otro lado, la técnica lecapde bruto a neto en la mejor
estimacion bruta para provisiones IBNR, es probgbke se establezca de una forma
menos precisa, especialmente si no se dispone easénas sofisticados.

Por dltimo, el argumento para distingntre siniestros “grandes” y “pequefios”
puede ser que la incertidumbre asociada a los tegpoetos esperados en concepto de

20 i 1o 1 . . . . . . - L
Si la linea de negocio en cuestion contiene cadnalurianuales, seré el caso de varios de landstiafios de suscripcion.
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siniestros “grandes” puede en algunos casos (iap@s), ser pequefia o incluso
despreciable en comparacion con la incertidumbee ajacta a los correspondientes
importes brutos. No obstante, esta suposicién diepgrarcialmente al menos) de los

umbrales de separacion entre siniestros “grand&séquefios” que se fijen para cada
linea de negocio concreta.
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SECCION 2 — SCR — FORMULA ESTANDAR

SCR.1.

SCR.1.1.

Introduccion

Estructura general del SCR

Observaciones generales del SCR

SCR.1.1. El célculo del Capital de Solvencia Cditigio (SCR) mediante férmula estandar se
divide en médulos, conforme al siguiente esquema:
I 1
Ajustes ‘ Operacional
1
I T T T T 1
Mercado Salud Contraparte Vida No Vida Intangibles
1
1 1 1
Salud i
= Tipode Interés au Catastrofico Salud No SLT = Mortalidad UL
SLT Reservas
= RentaVariable Mortalidad :rimasy = Longevidad — Caida
eservas
. . Incapacidad, g
= Inmuebles Longevidad Caida ™ Morbilidad — Catastrofico
Incapacidad, .
—  Spread Morbilidad —  Caida
=Incluido en el ajuste
l— Tipo de Cambic Caida — Gastos porcapacidad de
absorcién de pérdidas
de las provisiones
técnicasenelenfoque
— Concentracion Gastos = Revision modular
i Revision — Catastrdfico

Contraciclica

El sub-modulo de riesgo por prima contraciclicaedalignorarse para la valoracion cualitativa.
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SCR.1.2. Para cada mdédulo y sub-mddulo, las d&@exones se dividen en los siguientes
apartados:

» Descripcién: definicion del alcance del moédulo y tes sub-riesgos
correspondientes.

» Datos de entrada: Requisitos para la introduccgdados.
* Resultado: Descripcién de los datos generados| poddulo.
»  Caélculo: obtencion del resultado a partir de Ideslde entrada.

»  Simplificacion: Posibilidades de simplificacion d&lculo en determinadas
condiciones (s6lo se incluye cuando se contempla egipleo de
simplificaciones).

Provisiones técnicas en el calculo del SCR en larfala estandar

SCR.1.3. A los efectos del célculo del SCR erdtantila estandar, las provisiones técnicas se
valoraran siguiendo las especificaciones expueastas seccion “Valoracion”. Para
evitar calculos circulares, se entendera que ej@ematie riesgo queda excluido de toda
referencia a provisiones técnicas en los calculmsespondientes a los moédulos
individuales del SCR.

Alcance de los mddulos de riesgo de suscripcion

SCR.1.4. La férmula estandar del SCR incluye tnéslulos de riesgo de suscripcion: modulo
de riesgo de suscripcion de vida, médulo de rielgeuscripcion de salud y médulo
de riesgo de suscripcion de no vida. El alcanceestes modulos se define de la
manera siguiente:

* El modulo de riesgo de suscripcion de vida capterariesgo de los
COMPromisos por seguro y reaseguro de vida, distii¢ los de salud.

* ElI médulo de riesgo de suscripcion de salud capeiraiesgo de los
compromisos por seguro y reaseguro de salud.

 ElI médulo de riesgo de suscripcion de no vida capel riesgo de los
compromisos por seguro y reaseguro de no vidantistde los de salud.

Para esta distincion se aplica la definicion @@mromisos por seguro de vida, salud y
no vida expuesta en el apartado V.2.1 sobre laeeg@rion. En particular, las rentas
derivadas de contratos de no vida estan enmardaidasdentro del modulo de
suscripcion de salud (si el contrato es un segargadud no SLT), o bien en el de
contratos de seguros de vida (si el contrato nmeseguro de salud no SLT).
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Sromera
Nota adhesiva
Para cálculo del SCR, no se considera RM de las Provisiones


Célculos basados en escenarios

SCR.1.5.

SCR.1.6.

SCR.1.7.

SCR.1.8.

Para varios sub-modulos, el calculo dpltal obligatorio se basa en escenarios: el
capital obligatorio se determina como el impactaudesscenario especifico sobre el
nivel de Fondos Propios Basic@&agic Own Funds BOF).

El nivel de Fondos Propios Basicos seelebmo la diferencia entre los activos y los
pasivos. Tal y como se explicaba anteriormente pbsivos no deberian incluir el
margen de riesgdR{sk Margir) de las provisiones técnicas. Ademas, los pasieos
deberian incluir pasivos subordinatfo&l cambio erBOF resultante de la aplicacion
del escenario, se denominBOF. EI ABOF serapositivo si el escenario provoca una
pérdida delABOF.

El escenario debera interpretarse dguéste manera:

El nuevo célculo de las provisiones técnicas patarchinar el cambio de
BOF debera tener en cuenta cualesquiera cambios advestievantes en el
comportamiento de los tomadores con respecto @li@pe de opciones en el
contexto del escenario.

Si las técnicas de mitigacidén del riesgo cumplanclandiciones establecidas
en los apartados SCR.12 y SCR.13, su efecto dgawifin del riesgo debera
tenerse en cuenta al analizar el escenario.

Si el escenario da como resultado un incrementdB6IF, y por tanto no
refleja un riesgo para la entidad, no se efectwsrd‘capital obligatorio
negativo”. En esta situacion, el capital obligaia@$ cero.

Las futuras decisiones de gestion debtnd@rse en cuenta en los calculos del
escenario de la siguiente manera:

En la medida en que el escenario de estrés esdeomdd como un estrés
instantdneo, no se asumiran futuras decisione®st®g que ocurran en ese
momento.

Sin embargo, puede ser necesario reevaluar el \d®otas provisiones
técnicas después del estrés. En este punto sémteedrcuenta los supuestos
en torno a las acciones de la direccion. El enfocpesiderado en el re-
célculo de la mejor estimacioBdst Estimatepara valorar el impacto del
estrés debera ser coherente con el enfoque déotacian inicial de la mejor
estimacion.

Cualquier supuesto en torno a las decisiones fitde gestion para la
evaluacion de la formula estandar del SCR deberholgetivos, realistas y
verificables. En el apartado V.2.2 se ofrecen tlimes acerca de estos
requisitos.

21 BOF=Activos —Pasivos, donde los pasivos subordimadoexcluyen de los pasivos. (véase el apartadte(&rticulo
101 de la Directiva Solvencia Il, en que se estabtpie el SCR sera igual al VaR de los fondos prdydisgos).
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Calibracion

SCR.1.9. El SCR corresponderavallue-at-Risk(VaR) de los fondos propios basicos de una
aseguradora o reaseguradora, calibrado a un névelodfianza del 99,5 % con un
horizonte temporal de un afio. Los parametros yestpa utilizados para el calculo
del SCR reflejaran este objetivo de calibracién.

SCR.1.10. Para asegurar que todos los mdodulos fientala estandar estan calibrados de un
modo consistente, este objetivo de calibraciénplieaaa a cada uno de los modulos
de riesgos individuales.

SCR.1.11. Para la agregacion de los modulos mhatdes de riesgo en un SCR global, se aplican
técnicas de correlacion lineal. El establecimiedgaocoeficientes de correlacion tiene
la finalidad de poner de manifiesto las potencialegendencias en las colas de las
distribuciones, asi como la estabilidad de los ssfms de correlacion en condiciones
de estrés.

Tratamiento del nuevo negocio en la férmula estanda

SCR.1.12. EIl SCR deberé cubrir el riesgo del @existente, asi como el nuevo negocio que
se espera suscribir en los 12 meses siguientes.

SCR.1.13. En la formula estandar, el nuevo negdeiss de no vida y salud no SLT se
tendra en cuenta en la parte de la prima de ridegms sub-mddulos de riesgo de
primas y reservas. La medida de volumen para estpa@nente de riesgo se basa en
las primas imputadas y devengadas esperadas @toda los doce meses siguientes.
De este modo, en el sub-médulo se permiten comsidks pérdidas inesperadas que
se deriven de este negocio. No obstante, la formstandar no tiene en cuenta las
ganancias o pérdidas esperadas correspondierdts reegocio.

SCR.1.14. Para los seguros de vida y salud SLalelllo del riesgo de suscripcion en la formula
estandar se basa en escenarios. escenariompenen de un estrés instantaneo
que ocurre en el momento de Qracién y los reauemtos de capital son una
pérdida inmediata de Id0F resultantes de los estreses. Los escenarios mentan
cuenta los cambios en los activos y pasivos eddos meses siguientes al escenario
de estreses. Por tanto, estos requerimientos déalcap tienen en cuenta los
beneficios o pérdidas esperados del negocio emttidante los siguientes 12 meses.

Principio de proporcionalidad y simplificaciones

SCR.1.15. EI principio de proporcionalidad se ddea facilitar a las entidades la aplicacion
consistente de los principios de |@requerimiedtzos;olvencia.

SCR.1.16. En principio, Solvencia Il proporciomagama de métodos para calcular el SCR que
permiten a la entidad escoger el método que egiapim a la naturaleza, escala y
complejidad de los riesgos que son valorados:

*  Modelo interno completo.

*  Formula estandar y modelo interno parcial.
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Sromera
Nota adhesiva
Se considera el SCR de los próximos 12 meses

Sromera
Nota adhesiva
NV se consideran las Primas. Al usar base de Prima de Riesgo, no se Activan las Comisiones

Sromera
Nota adhesiva
En Vida Estresando los Flujos de los próximos 12 meses

Sromera
Nota adhesiva
Consideraciones, tener en cuenta las Simplificaciones


SCR.1.17.

SCR.1.18.

Paso 1:

SCR.1.19.

Paso 2:

SCR.1.20.

SCR.1.21.

SCR.1.22.

SCR.1.23.

* Formula estandar con parametros especificos dentldad (Undertaking-
specific parametertISP), no considerados para la valoracion cualéati

. Férmula estandar.
e Simplificacion.

En lavaloracion Cuantitativa las entidades pueden aplicar las simplificaciones
especificadas a diversas partes de la férmula detarsiempre que el célculo
simplificado sea proporcional a la naturaleza, lascgaomplejidad de los riesgos.

Al evaluar si un célculo simplificadoeda considerarse proporcional a los riesgos
subyacentes, la aseguradora tendra en cuentgylosrges pasos:

Evaluacion de la naturaleza, escala y cejigad

La entidad debera evaluar la naturalezeala y complejidad de los riesgos. El
objetivo de esta evaluacion es ofrecer una base qanprobar la idoneidad de las
simplificaciones concretas que se desarrollaréel paso siguiente.

Evaluacién del error del modelo

En este paso, la entidad evaluard ssimmglificacion concreta puede considerarse
proporcional a la naturaleza, escala y complejidados riesgos analizados en el
primer paso.

Si se emplean enfoques simplificados malcular el SCR, puede introducirse
incertidumbre adicional en la estimacion (o errerrdodelo). Cuanto mayor sea la
incertidumbre estimada, mas dificil resultara quertidad confie en la estimacion, y
que compruebe que es adecuada para conseguietVolgje calibracion del SCR.

Por tanto, la entidad debera evaluarrek de modelo que resulta del uso de la
simplificacion proporcionada, atendiendo a la redéza, escala y complejidad de los
riesgos subyacentes. La simplificacion debera denaise proporcional si el error del
modelo no es material.

No se exige que las entidades establetogrado de error de modelo en términos
cuantitativos, ni tampoco que recalcul S vakdradpital obligatorio con un método
mas preciso para demostrar que la ncia exgie resultado y el del método
elegido no es material. Bastard con que existalwsdatificientes para pensar
razonablemente que el error de modelo que enteaBamiplificacion no es material.
En la evaluacion puede tenerse en cuenta la Situagncreta de |d/aloracion
Cuantitativg que suele requerir un menor grado de precisi@lgypresentacion de
cuentas a efectos de supervision financiera.
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Sromera
Nota adhesiva
Deberá mostrarse que el error no es material


SCR.1.2. Estructura del calculo del SCR
Célculo del SCR global

Descripcidn
SCR.1.24. EIl SCR es el resultado final del calceddizado con la formula estandar.

Datos de Entrada

SCR.1.25. Se requiere la introduccién de los siges datos:

BSCR = Capital de Solvencia Obligatorio Basico.
SCRop = Capital requerido por riesgo operacional.
Adj = Ajuste por el efecto de la absorcion de riesgolas

provisiones técnicas y los impuestos diferidos.
Resultado
SCR.1.26. Este mddulo ofrece la siguiente inforgradie salida:
SCR = Capital obligatorio global en la formula estan
Calculo
SCR.1.27. El SCR viene determinado por la expresion
SCR = BSCR + Adj + SCRy,
Descripcion

SCR.1.28. El Capital de Solvencia Obligatorio BasiBSCR) es el Capital de Solvencia
Obligatorio antes de ajustes, combinando los rémiemtos de capital de las seis
grandes categorias de riesgo.

Datos de Entrada

SCR.1.29. Se requiere la introduccién de los sigagedatos:

SCRyyet = Capital obligatorio por riesgo de mercado.

SCRgey = Capital obligatorio por riesgo de contraparte.
SCRyfe = Capital obligatorio por riesgo de suscripaitenvida.
SCR,,; = Capital obligatorio por riesgo de suscripaitenno vida.
SCRueqitn = Capital obligatorio por riesgo de suscripaitensalud.
SCRintangibies = Capital obligatorio por riesgo de activos irgsnhes.

Resultado

SCR.1.30. Este mddulo ofrece los siguientes regngdta
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BSCR = Capital de Solvencia Obligatorio Béasico

Célculo

SCR.1.31. EIBSCR se determina como sigue:

BSCR = ZCOTT'L"]' XSCRL' XSCR] +SCRintangible
ij
Donde

Corryj = Las entradas de la matriz de correlacidghes.

SCR;,SCR; = Capital obligatorio para los riesgos indivicesaldel
SCR de acuerdo con las filas y columnas de la mddri
correlacionesCorr.

SCRintangibie = Capital obligatorio para el riesgo de activatamgibles,
calculado de acuerdo con el apartado SCR.4.

SCR.1.32. El facto€orr;; corresponde a la celda situada en la fila i, cainde la matriz de
correlaciones siguient€orr:

i J Mercado | Contraparte Vida Salud No Vida

Mercado 1

Contraparte 0,25 1

Vida 0,25 0,25 1

Salud 0,25 0,25 0,25 1

No Vida 0,25 0,5 0 0 1
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SCR.2. Capacidad de absorcién de pérdidas de las gquisiones técnicas y los
impuestos diferidos

SCR.2.1. Definicidn de prestacion discrecional futa

SCR.2.1. Para la definicion de prestacion disoretifutura, véase el apartado V.2.2.

SCR.2.2. Calculo del SCR bruto y neto

SCR.2.2.  El capital de solvencia obligatorio pzada riesgo debe obtenerse a partir de calculos
tanto netos como brutos.

SCR.2.3. El célculo bruto se utilizara para deteamel Capital de Solvencia Obligatorio
Bésico (BSCR), y asimismo en el célculo del ajystela capacidad de absorcion de
pérdidas de las provisiones técnicas. En el caldel@®ste ajuste, el resultado del
célculo bruto se utiliza para evitar el doble cotopde los efectos de mitigacion de
riesgos en el enfoque modular. Ademas, se trataurge fuente adicional de
informacién sobre el perfil de riesgos de la emtidal calculo bruto no refleja todos
los aspectos de la realidad econémica, puestogneea el efecto de mitigacion del
riesgo de la prestacion discrecional futura.

SCR.2.4. Al calcular el BSCR las entidades aseljues y reaseguradoras deberan basarse en
los siguientes requerimientos:

 El valor de los flujos de caja relacionados corsia@ones discrecionales
futuras permanecen sin cambios bajo el escenamiespmndiente

* Si el escenario correspondiente afecta a la esteut¢emporal de tipos de
interés libres de riesgo (especialmente el eswégesel nivel de tipos de
interés), Unicamente los flujos de caja relaciosadmn prestaciones
garantizadas deberdn ser descontados de nuevo.flljos de caja
relacionados con las prestaciones discrecionaldsraii deberdn ser
descontados usando la estructura temporal dedipoderés.

SCR.2.5. El célculo neto del capital de solveotiligatorio se define como sigue:

La entidad es capaz de variar sus hipotesis dabriasas de bonificacion futuras en
respuesta al estrés que esta siendo probado, erahagms expectativas razonables y
teniendo en cuenta las acciones de la direccion.

El valor de las prestaciones discrecionales dstumcluidas en las provisiones técnicas
deberéa reflejar el impacto del estrés correspotelisabre los beneficios futuros y

tendra en cuenta las acciones de la direccidon especto a la asignacion y la

distribucion de las prestaciones discrecionales dlagscenario pertinente.

Las entidades deberan tener en cuenta cualeiiésen el nivel de tipos de interés,
incluyendo cualquier cambio en la estructura tempde tipos de interés libres de
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SCR.2.6.

riesgo usada en el descuento de flujos de caj@ioakdos con las prestaciones
discrecionales futuras.

Si una entidad realiza hipotesis sobre la vaiade las tasas de bonificacion futuras
en respuesta a un estrés, el grado de variacidaralaébcluir adecuadamente la
naturaleza y escala del estrés subyacente.

Las entidades deberian reflejar dentro de lasiomes de la direccion
correspondientes:

e Cualquier requerimiento legal, regulatorio o coctwal sobre la asignacion y
distribucion de las prestaciones discrecionalagdist

 La mejor practica de las entidades en el curs@desibnacion y distribucion
de las prestaciones discrecionales futuras.

Las entidades deberan basar tales accionesdieetzion en el supuesto de que el
célculo de la capacidad de absorcion de pérdidalagigrovisiones técnicas sea
llevado a cabo con un nivel de granularidad quemjter considerar todos los

requerimientos legales, regulatorios o contractuatela asignacion y distribucién de
las prestaciones discrecionales futuras. Una vénadel nivel de las prestaciones
discrecionales futuras en situaciones de estréasridepermitir restricciones por parte
de las acciones de la direccion.

El calculo del Capital de Solvencia Cditigio Basico bruto dentro de un sub-modulo
puede basarse también en el BSCR neto. Paraaslentidades deberan llevar a cabo
los siguientes pasos:

i.  Calcular el balance estresado de Solvencia Il bhjescenario en el (sub-)
maodulo correspondiente.

ii. Determinar la diferencia entre el valor de la megstimaciéon de las
provisiones técnicas relativas exclusivamente prastaciones discrecionales
futuras derivadas del balance no estresado quielhaizada para calcular
los fondos propios y el valor correspondiente de larestaciones
discrecionales futuras del balance estresado degoa .

iii. ARadir esta diferencia al Capital de Solvencia @dibrio Basico neto.

SCR.2.3. Calculo del ajuste por absorcién de pémds de las provisiones técnicas y

SCR.2.7

los impuestos diferidos

El ajuste por capacidad de absorcién étdidas de las provisiones técnicas e
impuestos diferidos refleja la compensacion pot#nde pérdidas imprevistas por
medio de la reduccién de las provisiones técnicae ¢os impuestos diferidos. En
relacién a las provisiones técnicas, el ajust cuenta el efecto mitigante del
riesgo de las prestaciones discrecionales fut@ada medida en que las entidades
puedan establecer una reduccion de estas presiacipara cubrir las pérdidas
imprevistas cuando surjan.
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Sromera
Nota adhesiva
Reducción de las pérdidas para compensar las sobredotaciones, no hay prácticamente en NV, es V


SCR.2.8.

SCR.2.9.

Donde

SCR.2.10.

Para Igaloracion Cuantitativase utilizard una metodologia modular para el ¢@lcu
del ajuste por absorcion de pérdidas de las ponasi técnicas y los impuestos
diferidos.

El ajuste por capacidad de absorcionéddidgas de las provisiones técnicas y los
impuestos diferidos se divide en dos partes, carindica a continuacion:

Ad] = Adij + AdeT

Adjrp = Ajuste por capacidad de absorcién de pérditasas
provisiones técnicas.

Adjpr = Ajuste por capacidad de absorcién de pérdiltasos
impuestos diferidos.

El ajuste por capacidad de absorcionédeidas de las provisiones técnicas y los
impuestos diferidos no deberia ser positivo.

Ajuste por capacidad de absorcion de pérdidas deplavisiones técnicas

SCR.2.11.

SCR.2.12.

SCR.2.13.

SCR.2.14.

SCR.2.15.

El capital de solvencia obligatorio peada riesgo debera ser calculado tanto bruto
como neto de capacidad de absorcion de pérdidas geovisiones técnicas.

El Capital de Solvencia Obligatorio BABSCR debera ser calculado agregando
los capitales requeridos brutos (por ejempitkt;,;), utilizando las matrices de
correlacion correspondientes..

El Capital de Solvencia Obligatorio Basheto (BSCR BSCR neto debera ser
calculado agregando los capitales requeridos rijptwsejemplonMkt;,;) usando de
nuevo las matrices de correlacidén correspondientes.

Los ajustes realizados al BSCR por fmadad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas deberan determinarse comparahBSCRcon elnBSCR El
importe absoluto del ajuste no debe exceder del valal de las provisiones técnicas
sin el margen de riesgo relativo a las prestacidissecionales futuras.

Adjrp = max (min(BSCR —nBSCR; FDB) ; 0)

El ajuste por capacidad de absorciopéddidas de las provisiones técnicas debera
incorporar los efectos de mitigacioén de riesgoedaicion a los siguientes riesgos:

* Riesgo de mercado.
* Riesgo de suscripcion de vida.
» Riesgo de suscripcion de salud SLT.

* Riesgo de salud catastrofico.
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SCR.2.16.

* Riesgo de contraparte.

Esto se debera realizar en base a las hipétess dcciones futuras de la direccion en
cumplimiento con la seccién de Acciones de la Rid@ten V.2.2.

Para todos los demas riesgos, el capital obligaltouto coincide con el neto.

En lugar de los requisitos de capital por riedgacontraparte sobre exposiciones de
tipo 1 referidas en la seccibn SCR.6. Riesgo detr@parte, el calculo del nBSCR
deber& basarse en el requerimiento de capital sjigguel a la pérdida en los fondos
propios basicos que resultaria de una pérdidanitdstaa debida a eventos de impago
de la contraparte relacionados con exposicionestimpe 1, de la cantidad de
requerimientos de capital por riesgo de contrapsoiere exposiciones de tipo 1
referidas en la seccion SCR.6. Riesgo de Contepart

Si las entidades aseguradoras y reaseguraddizesnutin calculo simplificado para el
capital requerido de un modulo especifico, lasdediés deberadn establecer que el
calculo sobre requerimientos de capital sea igual @érdida en los fondos propios
basicos que resultan de una pérdida instantanédadalriesgo que captura el capital
requerido.

Si una entidad desea simplificar el mogeara un riesgo que esté incluido en el
ambito de aplicacion del enfoque modular —particuénte en casos en que no se
espera un efecto material de absorcion del riesgmdra asumir que el calculo
incluyendo los efectos de absorcién del riesgoadeptovisiones técnicas es igual al
célculo excluyendo tales efectos (es decir, ear@dila,nMkt;,,; = Mkt;,;)-

Ajuste por capacidad de absorcion de pérdidas qmiastos diferidos

SCR.2.17.

SCR.2.18.

El ajuste para la capacidad de absodadpérdidas por impuestos diferidos debera
ser igual a la variacion en el valor de los impoediferidos que resultara de una
pérdida instantanea de importe equivalente a laesite cantidad:

SCRShOCk = BSCR + Adij + SCROp

DondeBSCR es el SCR Basicdidjrp es el ajuste por la capacidad de absorcion de
pérdidas de las provisiones técnicasGR,, es el capital de solvencia por riesgo
operacional.

A los efectos de dicho célculo, el valer los impuestos diferidos deberia ser
calculado como se establece en la seccion de ealareSi una pérdida d6ICR ¢k
resultara en el establecimiento de activos por esms diferidos, las entidades de
seguro y reaseguro deberan tener en cuenta la tmdgie la pérdida y su impacto
sobre la situacion financiera de la entidad cuawaoren si es probable que los
beneficios futuros imponibles puedan estar dispesipara poder ser utilizados frente
a los activo por impuesto diferido de acuerdo @oselccion de valoracion.
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SCR.2.19.

SCR.2.20.

SCR.2.21.

SCR.2.22.

SCR.2.23.

SCR.2.24.

Ajuste

A los efectos de realizar este calcutodecremento en los vos por impuestos
diferidos o un incremento en los activos por impaesliferidos deberian resultar en
un ajuste negativo por la capacidad de absorcigrédi#idas por impuestos diferidos.

Si los resultados del ajuste resultannecambio positivo de impuestos diferidos, el
ajuste deberd ser cero.

Las entidades deberan calcular el apmtémpuestos diferidos de acuerdo con los
principios de valoracion establecidos en la secdénvaloracion. Estos principios
requieren el calculo del ajuste por la capacidadalieorcion de pérdidas por
impuestos diferidos nocionales estresando el baldecsituacion de Solvencia Il y
determinando las consecuencias en los importesdsade la entidad. Los impuestos
diferidos nocionales deberan ser calculados endésediferencias temporarias entre
los valores estresados de Solvencia Il y los cpomrdientes importes a efectos
fiscales. De acuerdo con los principios estableciglo la seccion de valoracion, los
impuestos diferidos nocionales deberan ser recdoscen relacion con todos los
activos y pasivos que sean reconocidos tanto &osfde Solvencia Il como a efectos
fiscales. Los elementos no reconocidos a efectoSaleencia o a efectos fiscales
deberian valorarse a cero.

Si las entidades no establecen un Ea@@cituacion de Solvencia |l estresado, las
autoridades de supervision pueden permitir el t@lcan métodos basados en tipos
impositivos medios, si las entidades pueden deamse esta metodologia evita
errores materiales del ajuste.

Las entidades deberan asegurarse dd gakwo de la capacidad de absorcion de
pérdidas de impuestos diferidos nocionales es dieva cabo a un nivel de
granularidad tal que refleje todas las regulacioeésvantes de todos los regimenes
fiscales aplicables.

Si es necesario asignar la pérfiiti, ., a sus causas para calcular el ajuste por
capacidad de absorcion de pérdidas de los impudidtrglos, las entidades deberan
asignar la pérdida a los riesgos recogidos poraglit@l de Solvencia Obligatorio
Bésico y el capital obligatorio para el riesgo @g@nal. La asignacion debera ser
consistente con la contribucion de los méduloshreddulos de la formula estandar
al BSCR. El nivel de granularidad de la asignadérpérdidas debera ser suficiente
para incorporar todas las regulaciones de reginienmssitivos aplicables que deben
ser tenidos en cuenta.

para la capacidad de absorcion de pérdidas lds impuestos diferidos

nocionales.

SCR.2.25.

Las entidades deberan reconocer losoactor impuestos diferidos nocionales
condicionados a su naturaleza temporal. El recamenito deberéd basarse en el grado
en que la compensacion sea permitida de acuerddosoregimenes impositivos
correspondientes, que pueden incluir compensaadtra pasivos fiscales pasados,
presentes o posibles pasivos fiscales futuros.
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SCR.2.26.

SCR.2.27.

SCR.2.28.

SCR.2.29.

SCR.2.30.

SCR.2.31.

SCR.3.

Cuando una metodologia se base engos tmpositivos medios, las entidades
deberan asegurarse que los pasivos por impuestosids en el balance no estresado
de Solvencia Il, no se ha computado dos vecesharkade su reconocimiento. Estos
pueden servir para reconocer activos por impuedifesidos en el balance no
estresado de Solvencia Il o para reconocer actisosmpuestos diferidos nocionales
en el célculo del SCR, pero no en ambos. Por ltota reconocimiento de los
activos por impuestos diferidos nocionales no pweetlesoportado por los pasivos por
impuestos diferidos que estan ya soportando elnosdmiento de los activos por
impuestos diferidos en el balance de situaciéreete$ de valoracion.

Estas restricciones deberan ser im@iciase establece un balance estresado de
Solvencia Il. El reconocimiento de los activos popuestos diferidos nocionales en
un balance estresado de Solvencia Il deberan sleguprincipios establecidos en la
seccion de valoracion de activos y pasivos disiatlas provisiones técnicas.

Si el reconocimiento de los activos papuestos diferidos nocionales es soportado
por valoraciones de beneficios futuros, los actposimpuestos diferidos nocionales
seran reconocidos en la medida en que sea profabléa entidad tenga beneficios
fiscales suficientes tras sufrir la pérdida insiapt.

Deberan emplearse técnicas adecuadasvalarar la naturaleza temporal de los
activos por impuestos diferidos nocionales y el motm de los beneficios futuros
imponibles. La valoracion debera realizarse de racueon la seccion de valoracion
de activos y pasivos distintos a provisiones t&sitas proyecciones deben tener en
cuenta las perspectivas de la entidad despuédritdaspérdida instantanea.

Cuando una metodologia se base en los tippositivos medios, las entidades
deberan tener cuidado de que los activos por inpsiediferidos nocionales que
surgen de la pérdida instantdnea no puedan sertadp® por beneficios futuros
imponibles que ya soporten el reconocimiento datbivos por impuestos diferidos a
efectos de valoracion.

Para evitar un doble computo, los beinsfifuturos para el reconocimiento de los
activos por impuestos diferidos en el balance deeBoia Il deberan ser deducidos de
las proyecciones post-estrés de los beneficiosdsitisolo el importe restante puede
ser reconocido para demostrar la admisibilidadodeattivos por impuestos diferidos
nocionales.

SCR Riesgo Operacional

Descripcién

SCR.3.1.

El riesgo operacional es el que se delivan desajuste o un fallo en los procesos
internos, en el personal y los sistemas, o a cdasaventos externos. El riesgo
operacional incluird riesgos juridicos, y excluilds riesgos derivados de las
decisiones estratégicas, asi como los riesgos a@potles. El médulo de riesgo
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operacional esta concebido para tratar los riesgesacionales en tanto en cuanto no
hayan sido explicitamente cubiertos en otros mé&ddéoriesgo.

SCR.3.2. A los efectos de esta seccion, se entegge cualquier referencia a las provisiones
técnicas excluye el margen de riesgeisk Margin para evitar problemas de
circularidad y debe ser calculado sin deducir esuperables de los contratos de

reaseguro y SPV.

Datos de Entrada

SCR.3.3. Los datos de entrada para este méduio son

pEarnys, =

pEarnlife_ul:

pEarnnon—life =

Earnyse

Earnlife—ul =

Earn,,

TPlife—ul =

Prima imputada durante los 12 meses anteriles 12
meses previos por compromisos de seguros de wda, s
deduccién de las primas cedidas al reaseguro.

Prima imputada durante los 12 meses anteriores Elo
meses previos por compromisos de seguros de vida en
los que el tomador asume el riesgo de la inversion,
deduccidn de las primas cedidas al reaseguro.

Prima imputada durante los 12 meses anterioies H
meses previos por compromisos de seguros de np vida
sin deduccidn de las primas cedidas al reaseguro.

Prima imputada durante los 12 meses anteriores por
compromisos de seguros de vida, daduccionde las
primas cedidas al reaseguro.

Prima imputada durante los 12 meses anteriores por
compromisos de seguros de vida en los que el tamado
asume el riesgo de la inversién, sin deduccionade |
primas cedidas al reaseguro.

Prima imputada durante los 12 meses anteriores po
compromisos de seguros de no vida, sin deduccion de
las primas cedidas al reaseguro.

Obligaciones de seguro de vida. A efectos de este
calculo, las provisiones técnicas no incluiran argen

de riesgo, y no se deduciran recobros de contdgos
reaseguro y SPV.

Obligaciones de seguro de vida para aquellas
obligaciones de seguro de vida en los que el tomado
asume el riesgo de la inversion. A los efectos ste e
calculo, las provisiones técnicas no incluiran argen

de riesgo, y no se deducirdn recobros por contiddos
reaseguro y SPV.

Obligaciones de seguro de no vida excluyendo
obligaciones de contratos de no vida que seanasesil

a obligaciones de vida, incluidas las rentas. A los
efectos de este célculo, las provisiones técnigas n
incluirdn el margen de riesgo y no se deduciran
recobros por contratos de reaseguro y SPV.
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Exp,,; = Importe de gastos anuales incurridos durante los 12
meses anteriores con respecto a seguros de vilds en
gue el tomador asume el riesgo de la inversion.

SCR Basico.

BSCR

SCR.3.4. En todos los datos mencionados, las aaitiges de seguro de vida y de no vida
deben definirse de la forma establecida en el ag@a.2.1. sobre segmentacion.

Resultado

SCR.3.5. Este mddulo ofrece el siguiente resultado

SCRop = Capital obligatorio para el riesgo operacional
Calculo
SCR.3.6.  El capital obligatorio para el riesgorapmnal se determina de la siguiente manera:
SCRy, = min(0,3 - BSCR; Op) + 0,25 - Expy,;
Donde
Op = Carga de riesgo operacional basico para tddss
negocios distintos del negocio de vida donde algde

de inversién es asumido por los tomadores.

Se determina de la siguiente manera:

0p = max(oppremiums; Opprovisions)

Donde@

O e =004 - (Earn, . — Farm, . 3+ 003- Ean, .
+0.04 . max (0. Earm,, — Earn,. _, —12.{pEamn,. — pEaxn
+ 003 max{0 _Forn__,.—12-pFEarn_ ..}

1)

Ige—ui

Y

Opprovisions =0,0045 - max(O; TPlife - TPlife—ul) + 0,03 - max (0; TPnon—life)
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SCR.4. Médulo de SCR de Riesgo de Activos Intandés

Descripcidn

SCR.4.1. En el caso de aquellos activos intangiljee se reconozcan conforme a las
especificaciones expuestas en el apartado V.1dvéasbla del apartado V.1.4), los
riesgos inherentes a estas partidas deben sedeadids en el calculo del SCR.

SCR.4.2.  Los activos intangibles estan expuestis dipos de riesgos:

* Riesgos de mercado, al igual que para otras partielbbalance, derivados de
la caida de los precios en el mercado activo, andeescasez imprevista de
liquidez en el mercado activo pertinente, que pugaslucir un impacto
adicional sobre los precios e incluso impedir cuigigtransaccion.

* Riesgos internos, inherentes a la naturaleza dispedé estos elementos (por
ejemplo, vinculados a errores o desviaciones adseen el proceso de
finalizacion del activo, o a cualesquiera otrosnéee que anulen o reduzcan
los beneficios futuros del activo intangible; riesgvinculados a la
comercializacion del activo intangible, desencadeagor un deterioro de la
imagen publica de la entidad).

Datos de entrada

SCR.4.3. Los datos de entrada para este moduio son

IA = Valor de los activos intangibles de acuerdo leosub-
seccion V.1.
Resultado

SCR.4.4. Este modulo ofrece capital obligatoricapactivos intangibles, representado como

SCRintangible-
Célculo

SCRintangible =08-1A

SCR.5. Modulo de SCR de Riesgo de Mercado

SCR.5.2. Introduccion

Descripcidn

SCR.5.1. El riesgo de mercado surge del nivel latlidad de los precios de mercado de los
instrumentos financieros. La exposicion al riesgavtercado se mide por el impacto
de los movimientos de variables financieras tatesaclos precios de las acciones, los
tipos de interés, los precios inmobiliarios o ips$ de cambio.
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SCR.5.2.

Las entidades deberan calcular los renjestos de capital para riesgo de mercado
por separado:

ser reflejados de manera adecuada en el valorsdeelweficios de los e ados tras
el shock Para ello, la naturaleza de los beneficios emisimos y, cuando sea
relevante la naturaleza de todos los acuerdosamnfiles con una entidad IORP u
otra aseguradora o reaseguradora para la provdsi@stos beneficios, debera tenerse
en cuenta.

El efecto de todos los escenarios de riesgo deaue y riesgo de contra?arte deberén

Si una inversion esta sujeta a demandas de fatoe adicionales en caso de incurrir
en pérdidas, éstas deben ser tenidas en cuentad&@outo de riesgo de mercado.

Datos de entrada

SCR.5.3.

Se requiere la siguiente informaciéermtead&

Mkt}ilpt Capital obligatorio para el riesgo de tipo dietiés para
el shockde subida.

Mktdown = Capital obligatorio para el riesgo de tipo deiés para
el shockde bajada.

Mkt = Capital obligatorio para riesgo de tipo de iéger

Mkt,q = Capital obligatorio para el riesgo de acciones.

Mktyprop = Capital obligatorio para el riesgo de inmuebles

Mktg, = Capital obligatorio para el riesgo digerencial

Mktoone = Capital obligatorio para el riesgo de conceldrac

Mktg, = Capital obligatorio para el riesgo de tipo dmbéo.

Mkto, = Capital obligatorio para el riesgo de prima
contraciclica.

anthf; = Capital obligatorio para el riesgo de tipo diés para
el shock de subida, incluyendo la capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas.

nMktiown = Capital obligatorio para el riesgo de tipo deliés para

el shock de bajada, incluyendo la capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas.

22Donde para todos los sub-riesgos, los siete prismequisitos de capitdkt no incluyen la potencial capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas.
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nMkt;,; = Capital obligatorio para el riesgo de tipo deeriés,
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.

nMkt,yqp Capital obligatorio para el riesgo de inmuebles,
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde

provisiones técnicas.

nMktg,

Capital obligatorio para el riesgo sigread incluyendo
la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas.

nMkt onc Capital obligatorio para el riesgo de concemfrac
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.

nMktg, Capital obligatorio para el riesgo de tipo denbe,
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde

provisiones técnicas.

nMkt,,

Capital obligatorio para el riesgo de acciones,
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.

nMkt Capital obligatorio para el riesgo de prima

contraciclica, incluyendo la capacidad de absordién
pérdidas de las provisiones técnicas.

Resultado
SCR.5.4.  Este moédulo ofrece el siguiente resultado

SCRyyt = Capital obligatorio para riesgo de mercado.

NnSCR kit Capital obligatorio para riesgo de mercadoluyendo

la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas.

Célculo

SCR.5.5. Los sub-riesgos de mercado se combiearén capital obligatorio gener&R ¢,
para el riesgo de mercado, mediante la siguientdznaie correlaciones:

SCRykt = \/Z CorrMkt, . X Mkt, X Mkt

rXc

Donde

CorrMkt = Las entradas de la matriz de correlaciénrMkt.
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Mkt,, Mkt, =

Capital

obligatorio para

los riesgos

de mercado

individuales, conforme a las filas y columnas de la
matriz de correlaciongsorrMkt.

Y la matriz de correlacionerrMkt se define como:

Tipo

Tipo

CorrMkt de Acciones| Inmuebles | Diferencial de Concentracion an,a.
p . Contraciclica

Interés cambio

Tipo de 1

Interés

Acciones A 1

Inmuebles A 0,75 1

Spread A 0,75 0,5 1

Tipo de 0,25 0,25 0,25 0,25 1

cambio

Concentracion 0 0 0 0 0 1

PiE: 0 0 0 0 0 0 1

Contraciclica

SCR.5.6. El factor A seraigual a 0 cuaneltaapbligatorio para el riesgo de tipo de interés,
segun se determina en el parrafo SCR.5.25 , seadéel capital obligatorio para el
riesgo de un incremento en la estructura tempadipbs de interés incluyendo la
capacidad de absorcion de pérdidas de las proessitatnicas. En caso contrario, el
factor A serd igual a 0,5.

SCR.5.7.

El capital requerido pam&CR,,,;; Se determina de la forma siguiente:

SCR.5.3. Calculos basados en escenarios

SCR.5.8.

nSCR e = \/Z CorrMkt, . X nMkt, X nMkt,
rXc

Los calculos del capital obligatorio Emédulo de riesgo de mercado estan basados
en escenarios especificos. Se ofrecen directrieesrgles para la interpretacion de
estos escenarios en el apartado SCR.1.1.
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SCR.5.4.

SCR.5.9.

SCR.5.10.

SCR.5.11.

SCR.5.12.

SCR.5.13.

SCR.5.14.

=

Enfoque Transparentel(ook-through)

Para evaluar adecuadamente el riesgoedeado consustancial a los fondos de
inversion colectiva, es necesario examinar su saigtaacondémica. Siempre que sea
posible, esto debera lograrse empleando un enfingnsparentelgok-through para
evaluar los riesgos que afectan a los activos saloyas al vehiculo de inversion. A
continuacion, cada uno de estos activos subyacestsemetera a los sub-mddulos
pertinentes.

El mismo enfogueok-throughse aplicara también a otros riesgos indirectosioco
las inversiones en entidades que funcionen comdagi@s holding para los activos
subyacentes, excepto para las participaciones edades vinculadas. El enfoque
look-throughno debera ser aplicado a las inversiones en a&siootizadas, valores
negociables u otros instrumentos financieros basadopréstamos reempaquetados
(repackaged loans

Si se requieren varias iteracione®ufelquelook-through(por ejemplo, si un fondo
de inversion esta invertido en otros fondos de rgiga), el nimero de iteraciones
deberé ser suficiente para garantizar que se reodgeel riesgo de mercado material.

Las recomendaciones expuestas debeligars®m a los fondos con gestién tanto
pasiva como activa.

Si un sistema de inversién colectiva resgnta la transparencia suficiente para
permitir una asignacion razonable de las inversipse debera recurrir al mandato de
inversion del sistema. Se asumird que el sistensioga sus inversiones en
consonancia con su mandato, de manera tal que rseregel maximo capital
obligatorio general. Por ejemplo, debe asumirsedjgistema invierte en activos en
cada nivel de calidad crediticia, empezando paatagoria inferior permitida por su
mandato, hasta el otro extremo de la gama. Sistensa puede invertir en una amplia
gama de activos expuestos a los riesgos evaluadeste mddulo, se debe suponer
que la proporcion de activos en cada categoriaxgesecion es tal que el capital
obligatorio general se maximiza.

Si la gestion de los activos que representanplmvos de los beneficios de los
empleados ha sido externalizada, pero la entidaggieros actuando coraponsores
responsable de cualquier pérdida en el valor deadtisos, entonces el acuerdo de
externalizacion debera ser transparente (deberéaege el enfoquéook-through
para el calculo de la carga por riesgo de mercado.

Como una tercera alternativa a los mét@kpuestos de enfoqlmok-throughy
mandato de inversion, las entidades deberan coasid# sistema de inversion
colectiva como un estrés de renta variable de 2ip&sta opcion deberia ser solo
considerada para exposiciones indirectas de ridegnercado que no son materiales
en comparacion con el total de activos de la edtiggara las entidadéwIding con
ratio deuda del capital (apalancamiento) por detiaj0,5.
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SCR.5.5. Mkt Riesgo de Tipo de Interés

Descripcidn

SCR.5.15. Existe riesgo de tipo de interés pagtasdos activos y pasivos cuyo valor neto sea
sensible a las variaciones de la estructura terhpierdos tipos de interés o a su
volatilidad. Esto se aplica a las estructuras tealps tanto reales como nominales.
Los cambios en la estructura de tipos de interés enb-moédulo de riesgo de interés
deberan ser aplicados a todos los activos y paseosibles al tipo de interés,
valorados tanto con técnicamrk-to-modetomomark-to-market

SCR.5.16. Esto implica derivar la valoraciark-to-modeljue es consistente con la valoracién
mark-to-market El impacto en el cambio en la estructura tempadeaiipos de interés
puede entonces ser aplicada a la valoragiark-to-model En caso de realizarse, las
entidades deberan asumir que los estreses detssde interés son aplicados sélo a
los tipos de interés libre de riesgo; cualqudiferencial en exceso sobre la
rentabilidad libre de riesgo debera permanecer csimbios en los escenarios
estresados.

Las inversiones directas en inmuebles, las imees en acciones y las inversiones en
entidades vinculadas en los términos del Articdla(2) (b) y 212(2) de la Directiva
2009/138/EC no deberan ser consideradas sensilips de interés.

SCR.5.17. Los activos que sean sensibles a laaciares de los tipos de interés incluiran
inversiones en renta fija, instrumentos de finariéra (como por ejemplo préstamos),
préstamos contra pélizas, instrumentos derivaddipdeale interés y todos los activos
de seguros.

SCR.5.18. Se debe considerar el hecho de queolassballable y otros tipos de estructuras de
tipos de interés pueden no ser rescatados pomisloe en el caso de que los
diferencialesse amplien o aumenten los tipos de interés. Estdeptener un impacto
en la duracion del activo.

Un vendedor de repos, habiendo estado de acgerdéa recompra del colateral en
una fecha futura, deberéa tener en cuenta cualgesgo asociado con el colateral a
pesar de que no lo mantiene fisicamente.

Un comprador de repos deberé tener en cuentquieiatiesgo de concentracion, tipo
de interésdiferencial o contraparte asociado a los elementos intercalobian el
colateral, teniendo en cuenta el riesgo de créfditoeendedor de repos.

El valor descontado de los flujos de caja, ertiqdar en la valoracion de las
provisiones técnicas, serd sensible a los cambi@s$ #po de interés a los cuales esos
flujos son descontados.

Datos de entrada

SCR.5.19. La siguiente informacion es necesaria:
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BOF = Valor neto de los activos menos los pasivos.
Resultado

SCR.5.20. EI médulo produce los siguientes resodtad

Mktgl’i = Capital obligatorio para el riesgo de tipo deiés tras
un shockde subida.

Mktpow™ = Capital obligatorio para el riesgo de tipo dieiés tras
un shockde bajada.

Mkt = Capital obligatorio para el riesgo de tipo dlieiés.

antil,’f; = Capital obligatorio para el riesgo de tipo deiés tras
un shock de subida, incluyendo la capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas.

nMktDoW" = Capital obligatorio para el riesgo de tipo deiés tras
un shock de bajada, incluyendo la capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas.

nMkt,,; = Capital obligatorio para el riesgo de tipo deeiés,
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.
Célculo

SCR.5.21. EI capital obligatorio por riesgo detge interés se determina como el resultado de
dos escenarios predefinidos:

Mkt[P = AB(@W

MEktPO"™ = ABOF | gouwn

int

Donde

ABOF|yp Y ABOF | 4own SON los cambios en el valor neto de activos wpasilebidos
a la revaluacion de todos los instrumentos serssiblos tipos de interés utilizando
estructuras temporales modificadas de subida yagid. Elshockque origina estas
revaluaciones es instantaneo.

SCR.5.22. Cuando una entidad esta expuesta acci de los tipos de interés en mas de una
divisa, el capital obligatorio para el riesgo dmtde interés sera el mayor de los dos
capitales obligatorios para el riesgo de tipo der@s, calculados tras shockde
bajada y tras edhockde subida.

SCR.5.23. Las estructuras temporales modificadasbienen multiplicando la curva actual de
tipos de interés pofl + s¥?) y (1 + s%°%n), donde el estrés de subigi? (¢) y de
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SCR.5.24.

SCR.5.25.

bajadas?°"™(t)para cada uno de los plazos de vencimiento t seciisan como

sigue: @

Vencimiento t (afios) | Cambio relativo s*P(t) Cambio relativo s2°""(t)
0,25 70% -75%
0,5 70% -75%
1 70% -715%
2 70% -65%
3 64% -56%
4 59% -50%
5 55% -46%
6 52% -42%
7 49% -39%
8 47% -36%
9 44% -33%
10 42% -31%
11 39% -30%
12 37% -29%
13 35% -28%
14 34% -28%
15 33% -27%
16 31% -28%
17 30% -28%
18 29% -28%
19 27% -29%
20 26% -29%
a0 20% -20%

Por ejemplo, el tipo de interés sometidshackdel decimoquinto afi&; (15) en el
escenario de ushockde subida viene determinado por la expresion:

R,(15) = Ry(15) - (1 + 0,33)

DondeR,(15)es el tipo de interés del decimoquinto afio basada actual estructura
temporal.

Para vencimientos no especificados arriba, elrvéél shockdebera ser interpolado
linealmente. Obsérvese que para vencimientos mayo@9 afios deberd mantenerse
un estrés del +20%/-20%.

Independientemente de los factores tiéseanteriores, la variacion absoluta de los
tipos de interés para los escenarios de subidgagldalebera ser, al menos, de un
punto porcentual. Si el tipo no sometido a tensignnferior al 1 %, en el escenario
delshockde bajada debe asumirse que pasa a ser del 0 %.

Los escenarios de tipo de interés salaegdn bajo la condicion de que ksisocksno
modifican el valor de las participaciones discreales futuras en las provisiones
técnicas.
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SCR.5.26.

SCR.5.27.

SCR.5.6.

Ademas, el resultado de los escenariaetgeminara bajo la condicién de que el
valor de las participaciones discrecionales futptaede variar, y que la entidad puede
asimismo modificar sus supuestos relativos a laastale participacién futuras en
respuesta ahocksometido a prueba. @

El capital obligatorio para el riesgaige de interés se deriva del tipo steockque
produce el capital obligatorio mas elevado, in@uét efecto de absorcidén de pérdidas
de las provisiones técnicas:

Si nMkt,, > nMkt*™ entonces nMkt,, = max(0, nMkt, b))y Mkt =

int int

max (0, M kt P

int

Si nMktho"™ < nMkt{¥™ entonces nMkt;,, = max(0, nMktJ3"™) y Mkt =

max (0, Mkt2oW™

MktqRiesgo de Acciones

Descripcién

SCR.5.28.

SCR.5.29.

SCR.5.30.

El riesgo de acciones surge del nivahwlatilidad de los precios de mercado de los
titulos de renta variable. La exposicion al riesigoacciones se refiere a todos los
activos y pasivos cuyo valor sea sensible a lodbee los precios de los titulos de
renta variable.

Para el célculo del capital obligatqemr riesgo, es preciso tener en cuenta los
mecanismos de cobertura y transferencia del riedgoacuerdo con los principios
expuestos en el apartado SCR.11. No obstante, cmmoa general, solamente se
admitira el uso de instrumentos de cobertura canivel de proteccion medio del afio
siguiente, salvo que formen parte de un programaolertura multipleolling hedge
gue cumpla los requisitos establecidos en el ap@a$R.11.5. Por ejemplo, cuando
una opcién de acciones no integrada en un progrdenaste tipo proporcione
proteccién para los seis meses siguientes, a medsindplificacion las entidades
asumiran que la opcién cubre unicamente la mitddridsgo actual. Cuando una
entidad aseguradora o reaseguradora tenga posicoome&s en acciones (incluidas
opciones de ventapuf), estas deberan solo compensarse con posiciages leon el
objetivo de determinar la variacion en el riesgoadeiones solo si la posicion corta
reune los requerimientos considerados como acegtabmo técnica de mitigacion de
riesgo en el célculo del SCR con férmula estandar.

Cualquier otra posicion corta deberagsmrada cuando se calcule el estrés de renta
variable en el sub-médulo de riesgo de accionda ffgemula estandar. Las posiciones
cortas residuales en acciones no deberan considgrara incrementar el valor tras la
aplicacién dekhockde bajada de acciones.

Datos de Entrada

SCR.5.31.

La siguiente informacion de entradeeessaria:
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BOF = Valor neto de activos menos pasivos.
Resultado

SCR.5.32. El médulo proporciona los siguientesltados:

Mkt,q = Capital obligatorio por riesgo de acciones.

nMkt.q, = Capital obligatorio por riesgo de acciones)upendo
la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas.
Calculo

SCR.5.33. Las entidades deberan calcular el tapitmerido por riesgo de acciones para el
riesgo de acciones:

a. Paralos activos y pasivos referidos al puntodi)pérrafo 1 del Articulo 304 de la
Directiva 2009/138/EC.
b. Para otros activos y pasivos.

El capital requerido por riesgo de acciones deber&alculado como la suma de los
requerimientos de capital correspondientes reyaanénte a los puntos (a) y (b).

Para el proposito de I¥aloracion Cuantitativa la aplicacién del punto (a) se
establece a continuacfén

SCR.5.34. Para la determinacién del capital redoepor riesgo de acciones, se considera la
siguiente divisién:

» Las acciones tipo 1 son acciones cotizadas en desaggulados de paises
que son miembros del Espacio Econémico Europeo BElE la OCDE.

* Las acciones tipo 2 comprer@ las acciones ceatizad mercados de paises
que no son miembros del EEE o de la OCDE, que tém estizadagprivate
equity, hedgefunds commoditiesy otras inversiones alternativas. También
comprenden todas las inversiones distintas a laiertas en los sub-modulos
de riesgo de tipo de interés, riesgo de inmueble®sgo dediferencial
incluyendo los activos que estan sujetos al rielgacciones si el enfoque
look-throughno es posible.

SCR.5.35. El célculo se lleva a cabo de la fongaiente:

En una primera etapa, se determina un capitaleretp para cada categoria i como
resultado de un escenario de estrés predefinidogagegoria i de la forma siguiente:

Mkt,q,; = max (ANAV|equity shock;; 0)

Donde:

23 Ver “Referencia especial a los activos y pasivasemplados en la letra (i) del apartado 1 delai804 de la
Directiva 2009/138/CE (enfoque basado en la durdtion
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SCR.5.36.

SCR.5.37.

SCR.5.38.

SCR.5.39.

SCR.5.40.

SCR.5.41.

equity shock;= Caida prescrita del valor de la renta variable en la
categoria i.
Mkteq; = Capital obligatorio por riesgo de acciones respecto a
la categoria i.
Los escenarios del shock de acciones ada cna de las categorias vienen

especificados del siguiente modo:

Tipol | Tipo 2
equity shock; 39% 49%

Los niveles de base de los dos esiseses—gl/o y 49%. Nétese que el estrés anterior
tiene en cuenta un ajuste simétrico del -7% queaBbra basandose en el indice de
acciones MSCI Europe determinado en moneda local.

Para el propésito de LTGA, se aplica una medaaahsicion al riesgo de acciones y
se supone que es cero afios en la transicion, dedacaon el parrafo 3.5.4 de la
especificacion técnica LTGA (ll). Asimismo, no ggliea ningun ajuste simétrico a
los estreses de acciones para este ejercicio. Gemdtado, no se deben aplicar
shockspor encima del 39% y 49%. En su lugar, debenreemplazados por wshock
del 22%.

El capital obligatori®kt,,; se determina como el efecto inmediato sobre @rval
neto de los activos y pasivos esperado en casoodeqirse una reduccion inmediata
deequity shock; en el valor de los titulos de la categoria i, tetdieen cuenta todas
las exposiciones de los participantes, directasidirectas, a los precios de las
acciones.

Para la determinacién de este capialerelo, todas las acciones y exposiciones de
renta variable tienen que ser tenidas en cuerthyendo elprivate equityasi como
cierto tipo de inversiones alternativas.

El tratamiento de las inversiones emareariable en una participacién, como se
establece en la seccién SCR.14.2., es el siguiente:

— Para las participaciones estra@cas estableeitlda sub-seccion 14.2.4. el
shockde renta variable es del 22%, tanto si las acsi@stan cotizadas en
mercados regulados que son miembros del EEE u Q@béones tipo 1) o
no (Acciones tipo 2).

— Para otras patrticipaciones en acciones se aplichagkde renta variable
establecido en SCR.5.36.

Las inversiones alternativas deberarirdolos los tipos de riesgo de acciones como
hedge fundsderivados, futuros gestionados, inversiones en, 8. que no pueden
ser asignados al riesgo dderencial o al tipo de riesgo de acciones clasico, ya sea
directamente o a través de un tesk-through
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SCR.5.42. La exposicion a renta variable de loglds mutuales deberan ser asignados con
técnicadook-throughcomo se especifica para los fondos de inversidectea de la
sub-seccion SCR.5.4.

SCR.5.43. En un segundo paso, el capital de stibvgrara el riesgo de acciones se obtiene a
partir de los respectivos capitales obligatorioscdda uno de los indices, mediante
una matriz de correlaciones:

Mkt,, = \/z Corrindex"™¢ - Mkt, - Mkt,

rXc
Donde
CorrIndex™¢ = Las entradas de la matriz de correlaciénrindex.
Mkt,, Mkt = Capitales obligatorios por riesgo de accionea pada

categoria individual de acuerdo con las filas y las
columnas de la matriz de correlacionésrindex.

Y donde la matriz de correlaci@lorrindex se define de la forma siguiente:

CorrIndex Tipo 1 Tipo 2
Tipo 1 1
Tipo 2 0,75 1

SCR. 5.44. Los escenarios de renta variable detsmécalculados bajo la condicion de que el
escenario no cambia el valor de los beneficios réstudiscrecionales de las
provisiones técnicas.

SCR.5.45. Adicionalmente, el resultado de los m@mtes debera determinarse bajo la condicion
de que el valor de las participaciones en bensfidiscrecionales futuras puede variar,
y que la entidad puede asimismo modificar sus sipserelativos a las tasas de
participacién futuras en respuestashbcksometido a prueba. El capital obligatorio
resultante eaMkt,,,.

Referencia especial a los activos y pasivos contadgs en la letra (i) del apartado 1 del
Articulo 304 de la Directiva 2009/138/CE (enfoquadado en la duracién)

SCR.5.46. Para las entidades de seguros de vedafegzcan:

(a) Fondos de pensiones de empleo, @arreglo aluiotit de la Directiva
2003/41/CE, o

(b) Prestaciones por jubilacion abonadas con refereacita fecha de la
jubilacién, o a la expectativa de alcanzar estadeen las que las primas
abonadas para esas prestaciones tienen una dedfiscil autorizada para
los tomadores de seguros con arreglo a la legislacacional del Estado
miembro que autorizo a la entidad;
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Y donde

() Todos los activos y pasivos correspondientes & estividades estén delimitados
(ring-fenced), gestionados y organizados por separeespecto de otras
actividades de las entidades de seguros, sin rengosibilidad de transferencia, y

(i) Las actividades de la entidad contempladas ereteasla) y b), a las cuales se
aplica el enfoque recogido en el presente aparsglefectian Unicamente en el
Estado miembro en el que la entidad ha sido aaidaizy

(iii) La duracion media de los pasivos correspondiengssasaactividad que mantiene la
entidad sobrepasan la media de doce afios.

El capital obligatorio por acciondskt., .z €S del 22% sobre los activos y pasivos
correspondientes a estos negd@idsa duracion de un flujo de caja futuro debera ser
calculada usando la misma curva de tipos de intgikzada en la valoracion de las
provisiones técnicas. La duracion media menciomadal Articulo 304 (1)(b)(iii) de

la Directiva 2009/138/EC debera ser interpretadaacda duracion de los flujos
totales de los pasivos. Las entidades podran asaurhcion en lugar de la duracion
modificada si la diferencia no es material.

SCR.5.7. MkKiyop Riesgo de Inmuebles

Descripcién

SCR.5.47. Elriesgo de inmuebles se asocia ankilskdad de los activos, pasivos e inversiones
financieras ante el nivel o la volatilidad de laggos de mercado de los bienes
inmobiliarios.

SCR.5.48. Las siguientes inversiones se conserpatrimonio inmobiliario, y los riesgos
asociados a ellas se integraran en el sub-moduteespmndiente a riesgo de
inmuebles:

. Terrenos, construcciones y derechos reales inradbi.

* Inversion inmobiliaria para uso propio de la asadora.

SCR.5.49. Por otro lado, las siguientes inversiose considerardn capital, y los riesgos
asociados a ellas se integraran en el sub-modulespmndiente a riesgo de acciones:

* Unainversion en una empresa activa en el sectiar giestion inmobiliaria, o

* Una participacion directa o indirecta en inmobifiarque generan ingresos
periédicos o con fines de inversion.

* Una inversibn en una empresa activa en el sectorladgpromocion
inmobiliaria o actividades similares, o

2 para los efectos de la Valoracién Cuantitativa,aseme que los Estados Miembros autorizan estentietito
especifico y que las entidades reciben la aprobated supervisor ( véase Articulo 304 de la Dikectie Solvencia Il
2009/138/EC).
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* Una inversion en una empresa que haya tomado pr@stde entidades no
pertenecientes al &mbito del grupo de seguros tdim ele apalancar sus
inversiones inmobiliarias.

SCR.5.50. Las entidades colectivas de inversigrobiliaria recibirdn el mismo tratamiento que
otras entidades de inversion colectiva, con ungrddransparentéopk-through.

Datos de entrada

SCR.5.51. Se requiere la introduccion de los siges datos:

BOF = Valor neto de activos menos pasivos.
Resultado
SCR.5.52. El médulo proporciona los siguientesltadas:

Mktyrop = Capital obligatorio por riesgo de inmuebBles
Capital obligatorio por riesgo de inmuebles|uyendo

nMkt
la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas.

prop

Célculo

SCR.5.53. EI capital obligatorio por riesgo de urfles se determina como el resultado de un
escenario predefinido:

Mkt,, o, = max(ANAV |property shock; 0) shock;; 0)

SCR.5.54. Ekhockde inmuebles es el efecto inmediato sobre el vadto de los activos y los
paseos esperado en el caso de producirse una i@ducstantanea del 25% en el
valor de las inversiones en bienes inmobiliariesjendo en cuenta cada una de las
exposiciones individuales tanto directas como ewas de las entidades participantes
a los precios inmobiliarios. Ehockpara el riesgo de inmuebles tiene en cuenta la
politica de inversion especifica, incluidos porngo mecanismos de cobertura,
endeudamiento, etc.

SCR.5.55. EIl escenario para el riesgo de inmueatdbgra ser calculado bajo la condicion de
que el escenario no cambie el valor de los bewsfidiscrecionales futuros de las
provisiones técnicas.

SCR.5.56. Adicionalmente, el resultado del escersideterminara a partir del supuesto de que
el valor de las participaciones discrecionalesragipuede variar, y que la entidad
puede asimismo modificar sus supuestos relativas gasas de participacion futuras
en respuesta athock sometido a prueba. El capital de solvencia residtes
nMktprop.

% No incluida la capacidad potencial de absorciépételidas de las provisiones técnicas.
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SCR.5.8. Mkt Riesgo de tipo de cambio

Descripcidn

SCR.5.57. Elriesgo de tipo de cambio se derivanidell o volatilidad de los tipos de cambio de
divisa.

SCR.5.58. Las entidades pueden estar expuestasgb de tipo de cambio que surge de varias
fuentes, incluyendo sus carteras de inversion,casio los activos, pasivos e
inversiones en entidades vinculadas. El sub-modeldesgo de tipo de cambio esta
concebido para tener en cuenta todas las fuensiislgmde riesgo de tipo de cambio
para una entidad.

SCR.5.59. La “moneda local” es la moneda en queraparan los estado financieros. El resto de
monedas se denominan “divisa extranjera”. Una digigranjera es relevante para los
célculos de escenario si el importe de los fondopips basicos depende del tipo de
cambio entre ambas divisas.

SCR.5.60. Notese que para cada divisa extrarg@raante C, la posicion en divisa deberd incluir
todas las inversiones en instrumentos expresaddieas para las cuales no se haya
cubierto el riesgo de tipo de cambio. Esto se @debee los escenarios previstos para
los riesgos de tipo de interés, accioriferenciale inmuebles no incorporan riesgos
de tipo de cambio.

SCR.5.61. Se debera asumir que las inversionesceiones tipo 1 y tipo 2, referidas en el
apartado SCR.5.30., que estan cotizadas son k=naila divisa de su cotizacién. Se
asumira que las acciones tipo 2 que no estan daszson sensibles a la moneda del
pais donde el emisor tiene sus principales oparasidcSe asumird que los inmuebles
son sensibles a la moneda del lugar donde se ubique

Datos de entrada

SCR.5.62. Se requiere la introduccion de los sigagdatos:

BOF = Valor neto de activos menos pasivos.
Resultados
SCR.5.63. Este modulo proporciona los siguientesltados:

Mktg, = Capital obligatorio por riesgo de tipo de c&nb

nMkts, = Capital obligatorio por riesgo de tipo de cambi
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.
Célculo

SCR. 5.64. El capital obligatorio por riesgo dmtde cambio se determina como el resultado de
dos escenarios predefinidos:
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Mkt)gfc = max(ABOF|fxupward shock;; 0)
Mkt}?)g‘g’" = max(ABOF|fxdownward shock;; 0)

SCR.5.65. EI escenarifxupward shock contempla un incremento instanté@ del 25% en el
valor de la divisa C frente a la moneda local. &temariofxdownward shock
representa una caida instantanea del 25% en eldeala divisa C frente a la moneda
local.

SCR.5.66. Se tendran en cuenta todas las posiciodieiduales de las entidades participantes en
divisas y sus politicas de inversibn (por ejemplxuerdos de cobertura,
endeudamiento, etc.). Adicionalmente, se deberérmetar el resultado de los
escenarios bajo la condicion de que el valor depkasicipaciones discrecionales
futuras puede variar, y que la entidad puede asimisnodificar sus supuestos
relativos a las tasas de participacion futurasespuesta adhocksometido a prueba.

i ; Up Down
Los requerimientos de capital resultante Mo .y Mktgc".
Referencia especial a las mos vinculadas abeur

SCR.5.67. La magnitud dehockaplicada en el calculo de las divisas vinculadi@asm tiene en
cuenta un factor de reduccién y son los siguientes:

*  Corona danesa (DKK) respecto al euro (EURR,39%.
* Lev bulgaro (BGN) respecto al euro (EUR)1,04%.

* Lats leton (LVL) respecto al euro (EUR)2,64%.

e Litas lituanas (LTL) respecto al euro (EUR)),26%.

Se aplicarashocksentre las dos monedas vinculadas al euro (treigsiti de factores
de shocR. En este caso, el factor d#hock reducido para cada par de divisas
vinculadas al euro sera:

 5,09% cuando la moneda local y la divisa extrargeraDKK y LVL.

*  2,66% cuando la moneda local y la divisa extrargeraDKK y LTL.

*  3,45% cuando la moneda local y la divisa extrargeraDKK y BGN.
*  2,91% cuando la moneda local y la divisa extrargeraLVL y LTL.

*  3,70% cuando la moneda local y la divisa extrargeraLVL y BGN.
* 1,3% cuando la moneda local y la divisa extrargeraLTL y BGN.

SCR.5.68. Los escenarios de divisa deberan cadeulmmjo la condicién de que el escenario no
cambia el valor de los futuros beneficios discneales de las provisiones técnicas.
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SCR.5.69.

SCR.5.70.

SCR.5.9.

Para cada divisa, el capital requenitidets, . debera determinarse como el valor
maximo entreant)ng y Mkt)?,%n. El capital total requeridd/kt;, sera la suma
para todas las divisagkty, .

Para cada divisékty, c debera ser equivalentekt,?; sinMktyy,c = Mkt;rs, Si
no fuera asi seria iguall\/akt)?,%". El capital total requeridd kts, sera la suma para
todas las divisablktsy ..

Mkis, Riesgo deDiferencial

Descripcién

SCR.5.71.

SCR.5.72.

SCR.5.73.

El riesgo dgpreadse asocia a la sensibilidad de los activos, pase&veversiones
financieras ante las variaciones de nivel o vadid de los diferenciales de crédito en
la estructura temporal de tipos de interés simgaes

El modulo de riesgo digerencial se aplica, en particular, a las siguientes cldses
bonos:

*  Bonos corporativos con calificacién de grado deisidn.
*  Bonos corporativos de alto rendimiento.

*  Deuda subordinada.

» Deuda hibrida.

Debera considerarse que los boraliable y otros tipos de estructuras de tipo de
interés pueden no ser rescatados por el emisdrampeesto de que lakiferenciales
se amplien o los tipos de interés se incrementsto puede tener impacto en la
duracion del activo.

Un vendedor de repos, habiendo acordado al raeom colateral en una fecha
futura, debera incluir cualquier riesgo asociadacahteral a pesar de que no lo
mantiene en el presente.

Un comprador de repos debera incluir cualquiesgd de concentracion, tipo de
interés, diferencial o contraparte asociado a los elementos intercalobipara el
colateral, teniendo en cuenta el riesgo de créditovendedor de repos.

Ademas, el modulo de riesgadderencial se aplica a todos los valores respaldados
por activos asi como a todos los tramos de produibtocrédito estructurados como
obligaciones de deuda con colateral. Esta clasealiges incluyen operaciones de
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SCR.5.74.

SCR.5.75.

SCR.5.76.

SCR.5.77.

SCR.5.78.

esquemas cualquiera que sea el riesgo de créditdade con la exposicion o el
conjunto de exposiciones y se divide en tramosgemelo las siguientes caracteristicas:

* Los pagos de la transaccion o esquema dependerenidimiento de la
exposicion o grupo de exposiciones, y

* La subordinacion de los tramos determina la distidin de las pérdidas a lo
largo de la vida de la transaccién o del esquema.

Para las obligaciones de deuda colatilal esimportante que se tenga en cuenta la
naturaleza de los riesgos asociados con es Ea ae colateral. Por ejemplo, en el
caso de un CD@gquared el nivel de calidad crediticia tendra en cuewnt riesgos
asociados a los tramos que se constituyen en ¢araed decir, el grado de
apalancamiento y los riesgos asociados a los aajwye garantizan dichos tramos.

El sub-médulo de riesgo di€erencial estara ademas cubierto, en particular con
derivados de crédito por ejemplo (pero no limitadw)apsde retorno total o notas
vinculadas a crédito que no formen parte de unigigaoleconocida de mitigacion del
riesgo.

Un comprador de proteccion de acuerdosvagpde retorno total debera considerar la
disposicion de una técnica de mitigacion del riedgoconformidad con SCR.11. a
SCR.12. Cualquier pata fija del contrato deberarestjeta a los riesgos diderencial

y tipo de interés.

Un vendedor de proteccion de acuerdosswap de retorno total deberd tener en
cuenta cualquier riesgo de mercado y contraparteiado con los elementos
subyacentes awap

En referencia a los derivados de créslitlo el riesgo de crédito que es transferido
por el derivado es cubierto por el sub-mddulo dego daliferencial

Los instrumentos sensibles a las variasi dediferencialespueden generar otros
riesgos, que se tratardn adecuadamente en otragord@or ejemplo, el riesgo de
incumplimiento de la contraparte en una operac&mdigacion de riesgos se tratard
en el médulo correspondiente a los riesgos de apaitte, y no en el sub-médulo de
riesgo dediferencial

El sub-médulo de riesgo diterencial abarca también el riesgo crediticio de otras
inversiones con riesgo de crédito, incluidas etiqdar las siguientes:

»  Participaciones de capital.

« Deuda y préstamos de empresas afiliadas, y de sagpren las que la
aseguradora posee participaciones de capital.

* Instrumentos de deuda y otros productos de rgata fi

»  Participacion en fondos de inversion.
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Sromera
Nota adhesiva
Vip, colateral, considerar su tratamiento


»  Depdsitos en entidades de crédito.

SCR.5.79. El disefio del sub-mddulo contempla dwalaular la carga de capital para este tipo
de riesgos pueden tenerse en cuenta los progragnashertura de los riesgos de
diferencial Con ello, las entidades podran obtener un redomeato adecuado de sus
instrumentos de cobertura, siempre que se otorfumtamiento apropiado a los
riesgos inherentes a los mecanismos de cobertura.

Datos de entrada@

SCR.5.80. La siguiente informacién de entradaeqaerida:

MV; = Valor de la exposicion i al riesgo de crédito.

Nivel de calidad crediticia externa de la exgios i al
riesgo de crédito, para bonos corporativos.

rating;

duration; = La duracién de la exposicion i al riesgo de crégisra
bonos corporativos.

SCR.5.81. En caso de que varios niveles de calataditicia estén disponibles para una
exposicion al riesgo de crédito, se aplicara elusdg mejor nivel de calidad
crediticia.

Resultado
SCR.5.82. El médulo proporciona los siguientesltados:

Mktg, = Capital obligatorio por riesgo déerencial
nMkts, = Capital obligatorio por riesgo déderencial incluyendo
la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas.

Calculo

SCR.5.83. El capital requerido por riesgaliferencialse determina de la siguiente forma:

Mktg, = Mkt + Mkt[P' + Mktcd

Donde
Mktfgnds = Capital obligatorio por riesgo déiferencialde bonos y
préstamos distintos a créditos hipotecarios residkas
cumpliendo los criterios establecidos en el pérrafo
SCR.6.42.
Mktg,’l = Capital obligatorio por riesgo diferencialde valores

negociables u otros instrumentos financieros basado
productos estructurados de crédit@repackaged
loansjue son ofrecidos a través de la titulizacion en
linea con el Articulo 4(36) de la Directiva 2006E8.
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Sromera
Nota adhesiva
Datos de entrada


Mktscg = Capital requerido por riesgo ddiferencial para

derivados de crédito.

Capital obligatorio por riesgo de diferencial desobonos y préstamos distintos de créditos
hipotecarios residenciales

SCR.5.84. El capital requerido por riesgodiferencialde los bonos y préstamos distintos a los
créditos hipotecarios residenciales se determimaocoesultado de un escenario
predefinido:

Mktfz‘,’"ds = max (ABOF |spread shock on bonds; 0)

SCR.5.85. Elshockpara el riesgo deéiferencial sobre los bonos y préstamos distintos a los
créditos hipotecarios residenciales es el efewtoediato sobre el valor neto de
activos y pasivos esperados ante un decrementantdgeo en el valor de los
mencionados bonos y préstamos debido a la ampliad® los diferencialesde
crédito:

z MV; - F¥P(rating;)
i

Donde

FYP(rating;) = Una funcion del nivel de calidad crediticia de |
exposicion al riesgo de crédito, calibrada para
proporcionar urshockcoherente con un VaR del 99,5%
tras un incremento de loferencialesde crédito.

SCR.5.86. Para determinar el capital obligatorar pesgo dediferencial para bonos y

préstamos distintos de créditos hipotecarios eesidles, se utilizaran los siguientes
factoresF“?:

Factores de riesgo diferencialpara bonos

ivel de calidad
crediticia sin
0 1 2 3 4 5 6 e
. calificacion
duration;
(afios)
Hasta a 5 0,9 %. 1,1 %. 1,4 %. 2,5 %. 4,5 %. 7,5 %. 7,5 %. 3,0 %.
duration; | duration; | duration; | duration; | duration; | duration; | duration; | duration;
4,50% + 5,50% + 7% + 12,50% + | 22,50% + | 37,50% + | 37,50% + | 15,0%+1,6
Mas de 5 hasta] 0,53 %.( 0,58%.( 0,70%.( 1,50%.( 2,51%.( 4,20%.( 4,20%.( 8%.(
10 duration; | duration; | duration;- | duration; | duration; | duration;- | duration;- | duration;-
-5) -5) 5) -5) -5) 5) 5) 5)
7,15% + 8,40% + 10,50% + 20% +1 35,05% + | 58,50% + | 58,50% + | 23,40%+1,
Mas de 10 hasta 0,50 %.( 0,50 %.( 0,50 %.( %.( 1,80 %.( 0,50 %.( 0,50 %.( 16%.(
15 duration; | duration; | duration; | duration;- | duration; | duration;- | duration;- | duration;
-10) -10) -10) 10) -10) 10) 10) -10)
9,65%+0, 10,90% 13% 2506+1%.( 44,05%+ 61% + 61%+ 29,2%+1,1
Mas de 15 hasta 50%.( +0,50%.( +0,50%.( durationt 0,50%.( 0,50%.( 0,50%.( 6%.
20 duration; | duration; | duration; - 15) ' | duration;- | duration;- | duration;- | (duration;
- 15) —15) - 15) 15) 15) 15) -15)
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12,15% +| 13,40% + | 15,50% + | 30% +0,50| 46,55% + | 63,50% + | 63,50% + | 35% + 0,50
Mas de 20 | 0:50%.( | 0509%.( | 0,509%.( %.( 0,50 %.( | 0,50%.( | 0,50 %.( %.(
duration; | duration; | duration; | duration;- | duration; | duration;- | duration;- | duration;-
-20) -20) -20) 20) -20) 20) 20) 20)
Maxima
duracion 176 172 169 140 107 73 73 130
modificada
SCR.5.87. Los factoreg"? son aplicados para valorar el impacto de una aciph de
diferencialessobre el valor de los bonos. Por ejemplo, paraano calificado como
AAA con una duracion de 5 afios una pérdida deri@b4,5% sera asumida bajo un
escenario de ampliacion déiferencial
SCR.5.88. Los factores dbockde la funcionF*? se multiplicaran por la duracion modificada
del bono. Para los bonos de tipo variable, la ddmamodificada que se emplea en
este célculo serd equivalente a un bono a tipocfigpo cupon coincide con el tipo
forward. Si la duracion modificada es menor a un, algbera considerarse como un
afio.
SCR.5.89. Para exposiciones a los bonos emitidosageguradoras o reaseguradoras que no

cumplen con su MCR, se deberan aplicar los sigesefiaictores:

duration; (afos) Factor de riesgbUP;

Hasta a 5 7,5%duration;
37,50%+4,20%duration;-5)
58,50%+0,50%duration;-10)
61%+0,50%fduration;-15)

63,50%+0,50%duration;-20)

Mas de 5 hasta 10

Mas de 10 hasta 15
Mas de 15 hasta 20
Mas de 20

Méxima duracién modificadd 73 afos

Referencia especial a bonos con garantia hipoteaarisoberana o cuasisoberana

SCR.5.90.

Para otorgar a los bonos con garamitadtaria y del sector publico un tratamiento

acorde a sus caracteristicas especificas de riedgeub-modulo de riesgo de
diferencial aplica un factor de riesgo conforme a la tablaisigte, siempre que los
activos cumplan las siguientes condiciones:

Los activos tienen una calificacion crediticia AAR/AA.

El bono cumple los requisitos establecidos en attago (4) del Articulo 22
de la Directiva de OICVM 85/611/CEE.

Nivel de calidad
crediticia

duration;
(afios)
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Hasta a 5

0,7 %.duration;

0,9 %.duration;

Mas de 5 hasta 10

3,50% + 0,50 %.(
duration; -5)

4,50% + 0,50%.(
duration; -5)

Méaxima duracién

modificada

178

176

Referencia especial a la exposicidén a estados sahes, bancos centrales, bancos de desarrollo
multilateral y organizaciones internacionales.

SCR.5.91.

SCR.5.92.

No se aplicara carga de capital, a efet#ceste sub-modulo, a los activos suscritos o
probadamente garantizados por un estado soberamengaente al EEE, emitidos en
la moneda de curso legal del pais; emitidos pobamco multilateral de desarrollo
incluido en el numero 4 de la Parte 1 del AnexoeHadDirectiva de requisitos de
capital (2006/48/CE); emitidos por una organizacioternacional incluida en el
nimero 5 de la Parte 1 del Anexo P de la Directiearequisitos de capital
(2006/48/CE); o emitidos por el Banco Central Eemp

Para determinar el capital de solvavenia el riesgo ddiferencialen la exposicion a
deuda emitida por estados soberanos o bancoslesnttanominada y capitalizada en
la moneda local (distinta de las mencionadas graehfo anterior), se utilizaran los

siguientes factore8"?:

Factores de riesgo dgiferencial para exposiciones a estados soberanos y banctsleemo

pertenecientes al EEE, denominadas y capitalizaaées moneda local

ivel de calidad
crediticia
0 1 2 3 4 5 6
duration;
(afos)
1,1 %. 1,4 %. 2,5 %. 4,5 %. 4,5 %.
0 0 ) ) ) ) ,
Hastaas 0% 0% duration; duration; duration; duration; | duration;
5 50% + 7% + 12,50% + 22,50% + | 22,50% +
Mas de 5 hasta ' 0,70%.( 1,50%.( 2,51%.( 2,51%.(
0% 0% 0,58%.( . . ; .
10 duration;-5) duration; - | duration; - | duration;- | duration;
' 5) 5) 5) -5)
0, 0, 0, 0,
) 8,40% + 0,50 10,5% + 20% + 1 %.( 35,05% + | 35,05% +
Mas de 10 hasts %.( 0,50 %.( . 1,80 %.( 1,80 %.(
0% 0% ; . duration; - . ;
15 duration; - duration;- 10) duration;- | duration;
10) 10) 10) -10)
10,90% 0 o 25%+ 44,05% + | 44,05%+
Més de 15 hasts 40,5006, | L30+0S0%| - yqp 0,50%.( | 0,50%.(
0% 0% . .(duration; . . .
20 duration; - - 15) duration;- | duration;- | duration;
15) 15) 15) -15)
13,40% + 15,50% + | 30% + 0,50 | 46,55% + | 46,55% +
. 0,50 %.( 0,50 %.( %.( 0,50 %.( 0,50 %.(
0, 0,
Mas de 20 0% 0% duration; - duration;- | duration; - | duration;- | duration;
20) 20) 20) 20) -20)
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Maxima
duracién n.a n.a 173 169 140 107 107
modificada

SCR.5.93. Con el objetivo de permitir un analised @npacto de estas prescripciones, las
entidades deberan reportar sus exposiciones abisrgos y bancos centrales.

El riesgo de Diferencial en los productos estruchgios de crédito (repackaged loans)

SCR.5.94. EI capital obligatorio para el riesgodiferencial de los productos estructurados de
crédito ¢epackaged loan® es determinado como el resultado de un escenario
predefinido:

Mkt girece = max (ABOF|direct spread shock on structured products; 0)

SCR.5.95. Ekhockde diferencial en los activos subyacentes de productos estrdctsiras el
efecto inmediato sobre el valor neto de los actiuges puede preverse en el caso de las
siguientes reducciones instantaneas del valor ®iprieductos estructurados, debidas
al incremento de los diferenciales de crédito deblinos de los activos subyacentes:

Z MV; - duration; - F'"P (rating;)
i

Donde
F'YP(rating;) = Una funcion del nivel de calidad crediticia ¢k
exposicion al riesgo de crédito, calibrada para
proporcionar urshockcoherente con un VaR del 99,5%
tras un incremento de lolferencialesde crédito.

SCR.5.96. Para determinar el capital obligatorar piesgo dediferencial para productos
estructurados, los siguientes factarés’ deberan ser usados:

Factores de riesgo ddiferencial para productos estructurados distintos a las @&iposs de
retitulizacion

Nivel de
calidad 0 1 2 3 4 5 6
crediticia

Factor de

riesgo 7% 16% 19% 20% 82% 100% 100%
F*

Duracion
modificada 6 5 4 4 1 1 1
maxima

28 cuando Solvencia Il esté en vigor, si el originad@ponsor de un producto estructurado de crédiftd® después
del 1 de enero de 2011 o cuando las exposiciolgmesentes sean afadidas o sustituidas tras el @itidmbre de 2014
no cumplan con el 5% de ratio de retencion netwighi® en el CRD (2006/48/EC), el capital requeridoapks
productos debera ser el 100%, sin tener en cuangmtigiedad de la posicion. Con el propdsito d¥dkracion
Cuantitativa, este tratamiento especifico no delsmiaaplicado. No obstante, las entidades son meqsepara rellenar
las cuestiones relevantes en el cuestionario.
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(afios)

Factores de riesgo ddiferencial para productos estructurados que son exposicialees
retitulizacion

Nivel de
calidad 0 1 2 3 4 5 6
crediticia

Factor de

riesgo 33% 40% 51% 91% 100% 100% 100%
F*

Duracién
modificada
maxima
(afios)

SCR.5.97. Para los productos estructurados déaiéepackaged loagpara los que el nivel de
calidad crediticia no esta disponible se deberdgnasiun factor de riesgb'™? del
100% y una duracion modificada maxima de 1 afio.

Riesgo de Diferencial en derivados de crédito

SCR.5.98. Para los derivados de crédito se sigaematodologia basada en escenarios. Los
derivados de crédito comprenden los swaps de imgagoréditos (CDS), swaps de
rentabilidad total (TRS), y notas vinculadas a itoSd CLN), siempre que:

 La entidad no posee el instrumento subyacenteraiexposicion en que el
riesgo basico entre esta exposicion y el instrumsubyacente sea inmaterial
en todos los medios posibles; o

 El derivado de crédito no forma parte de una palitreconocida de
mitigacion del riesgo.

SCR.5.99. EI capital de solvencia para el riesgalitkrencial de los derivados de crédito se
determinara como resultado de dos escenarios prielbesf

Mktcd

spupwara = Max(ABOF lupward spread shock on credit derivatives; 0)

Mktscg,downward = max(ABOF |upward spread shock on credit derivatives; 0)

SCR.5.100. Ethockde subidaypward y el de bajadadpownward sobre los derivados de crédito
es el efecto inmediato sobre el valor neto de it/@Gs y pasivos —neto de las
exposiciones equivalentes en bonos corporativogserado en caso de producirse un
incremento (o reduccidn) repentino de Idigerencialesde los derivados, de la
siguiente magnitud:

Factores de riesgo déerencialpara derivados de crédito
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: . Incremento de Reduccion de
Nivel de calidad | . . . : X
e diferenciales(en términos diferenciales(en
crediticia Lo :
absolutos) términos relativos)
0 +130 p.b -75%
1 +150 p.b. -75%
2 +260 p.b. -75%
3 +450 p.b. -75%
4 +840 p.b. -75%
5 +1620 p.b. -75%
6 +1620 p.b. -75%
Sin calificacion +500 p.b. -75%

SCR.5.101. El capital de solvencia para el riesgdiférencial se deriva del tipo dehockque
lleva al capital de solvencia mas elevado, inclietlefecto de absorcion de pérdidas
de las provisiones técnicas.

Si nMktSy ypwara > MMKEES yownwara €ntonces Mktéd = MktEe, o ara y nMktSS
_ d
- antst,upward
Si nMktS pwara < MMt gownwara entonces Mkt = MktSS jownwara Y nMktSEnMktSH
= nMkt?

sp,downward

Célculos simplificados para el riesgo de diferenicem bonos y préstamos distintos a los créditos
hipotecarios no residenciales

SCR.5.102. Las siguientes simplificaciones podsarse, siempre que:

a. La simplificacién sea proporcionada a la naturalegaala y complejidad de
los riesgos a las que la entidad hace frente.

b. El calculo estandar del sub-mdédulo de riesgdifi¥encialconstituya una
carga excesiva para la entidad.

SCR.5.103. La simplificacion queda determinadaads#duiente manera:

Mkt2onds = pmybonds z %MVPonds . FuP (rating;) - duration; + ALiaby,

i

Donde
Mybonds = Valor total de mercado de la cartera de bonos y
préstamos.
%MVPonds = Proporcion de bonos y préstamos con el nivel de

calidad crediticia i.

FuP= Definido como en el calculo estandar.
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duration; = Duracién media de una cartera de bonos y préstamos
con el nivel de calidad crediticia i ponderado pbr
valor de mercado de los bonos.

ALiab,; = Es el impacto global del escenario sometidestés
sobre el pasivo de aquellas pdlizas con opciones y
garantias en que los tomadores asumen el riesé¢pp de
inversion, con un valor minimo de 0 (convencién: un
signo positivo significa pérdidas). ElI escenario
sometido a estrés se define como la siguiente cida
valor de los activos:

MV = Z %MV; - F*P(rating;) - duration;
i

Donde los factores dshockdespreadr'*? se definen como:

Nivel de
calidad 0 1 2 3 4 5 6 Sin calificacién

crediticia

Cargade | o gocl 1106 | 1.4%| 2,50 4.5%]| 7.5% 7.5% 3.0%
capital

Duracién
modificada
maxima
(afos)

111 91 71 40 22 13 13 33

SCR.5.9. MktoncRiesgo de Concentracion

Descripcién

SCR.5.104. El sub-médulo de riesgo de concentressdaplica a todos los activos considerados en
los sub-modulos de riesgo de accionddferencial e inmobiliario, y excluye
explicitamente los activos comprendidos en el nwdel riesgo de contraparte, con el
objeto de evitar solapamientos entre ambos elemelgtta formula estandar del SCR.

SCR.5.105. Por ejemplo, los riesgos derivados dmheentracion en depdsitos en un banco se
incorporan en el mddulo de riesgo de incumplimieddgda contraparte, mientras que
los riesgos correspondientes a la concentracidmotoes activos bancarios deben
quedar recogidos en el sub-mddulo de riesgo desobraTion.

SCR.5.106. Para una evaluacion adecuada del rilssgoncentracion, es necesario considerar las
exposiciones tanto directas como indirectas deaisate las inversiones incluidas en

el ambito de este sub-moddulo.

SCR.5.107. Por simplicidad y coherencia, la defimade concentracién de riesgos de mercado
relativos a las inversiones financieras se limitaesgo generado por la acumulacién
de riesgos frente a la misma contraparte. No irclolyos tipos de concentraciones
(4rea geogréafica, el sector, etc.).
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SCR.5.108. De acuerdo con el enfoque economisaXposiciones frente al mismo grupo en el

sentido del Articulo 212 de la Directiva Solventiao al mismo conglomerado
financiero en el sentido del apartado 14 del Ahic@ de la Directiva de
conglomerado financieros (2002/87/CE) no deben tsatados como riesgos
independientes. Las entidades juridicas del gruglaconglomerado considerado en el
calculo de los fondos propios, debera ser tratashoocuna exposicion en el calculo
del capital obligatorio.

Datos de entrada

SCR.5.109. Las exposiciones al riesgo en activaesien ser agrupadas en funcion de la

contraparte.

E; = Riesgo de incumplimiento de la contraparte i.

Assets,; = Importe total de activos considerados en este sub
modulo.

Rating; = Calificacion crediticia externa de la contnapa.

SCR.5.110. Cuando una entidad esté expuesta aemasriesgo frente a la misma contrapdtte,

serd la suma simple de dichos riesgos de imp&going; ser4 una valoracion
ponderada determinada como la correspondientenzetha ponderada del nivel de
calidad crediticia, calculado de la siguiente maner

Nivel de calidad crediticia = media redondeada lde calificaciones de las
exposiciones individuales a esa contraparte, paddepor la exposicion neta al
impago respecto de esa exposicion a la contraparte.

A efectos del célculo, se asignara a los nivelescalidad crediticia 1A y 1B los
respectivos valores de Oy 1.

SCR.5.111. El riesgo de incumplimiento de una eparte dada i incluird los activos

comprendidos en el sub-modulo de riesgo de coramatr, incluyendo los
instrumentos hibridos como deydaior, tramosmezzaninele CDO, etc.

SCR.5.112. Los riesgos asociados a fondos de idwvetsa entidades cuya actividad principal

Resultado

consista en el mantenimiento y gestion de inveesiquor cuenta de la aseguradora
deberan analizarse con el enfodoek-through Lo mismo vale para los tramos de
CDO vy otras inversiones analogas integradas erfplaxiuctos estructurados”. El
modulo de riesgo de concentracion no deberia dexadp a nivel de un fondo de
inversion pero si al nivel de cada sub-contrapaktspués de la agregacion de las
exposiciones a cada sub-contraparte a nivel deraa®i las exposiciones individuales
subyacentes al nombre del fondo de inversion ndguser determinadas, el riesgo
de concentracién se debe aplicar a nivel del fateimversion.

SCR.5.113. El modulo proporciona los siguientssitados:
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Mkt,.,,. = Capital obligatorio por sub-médulo de riesgo decamtracion.
Calculo

SCR.5.114. El célculo se realiza en tres paso€xX@so de exposicion, (b) capital obligatorio por
riesgo de concentracién por “nombre”, (c) agregacio

SCR.5.115. El exceso de posicion se calcula dgldeste forma:
XS; = max (0; E; — CT - Assetsy;)

Donde el umbral CT que depende del nivel de adlctediticia de la contraparte i, se
establece de la siguiente manera:

Nivel de calidad crediticiaj] Umbral de concentracion (CT))

3%

1 3%

2 3%

3 1,5%

4 1,5%

5 1,5%

6 o sin calificacion 1,5%

Y dondeAssets,; es la cifra total de activos considerados en lelrs@dulo de riesgo
de concentracidén que no incluira:

1. Activos relativos a contratos de seguros de vidgocuiesgo sea
completamente asumido por los tomadores;

2. Riesgos que una aseguradora o reaseguradoractisngna contraparte que
pertenece al mismo grupo de la aseguradora o mgaskya, teniendo en
cuenta que se cumplen las siguientes condiciones:

(i) La contraparte es una entidad aseguradora o reasega, una entidad
holding de seguros, una entidad holding mixta fifera o una entidad
de servicios complementarios que esta sujeta aeragentos
prudenciales.

(i) La contraparte estd completamente consolidada etiselo perimetro
que la entidad.

(i) La contraparte estd sujeta a los mismos procediosiette evaluacién
de riesgo, medicion y control que la entidad.

(iv) La contraparte esta establecida en la Union Europea

(v) No hay impedimentos materiales actuales o prevjsios solicitar una
transferencia de fondos propios o repago de pasigasia contraparte
de la entidad.
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3. El valor de las participaciones como se define leArdculo 92(2) de la
Directiva 2009/138/EC en las instituciones finarasey crediticias que son

deducidas de los fondos propios;
4. Los activos cubiertos en el médulo de riesgo déraparte.

SCR.5.116. El capital requerido por riesgo de eotracion para el “nombre” i es calculado como
el resultado de un escenario predefinido:

Conc; = ABOF|concentration shock

El shockde riesgo de concentracion sobre el nombre i efeeto inmediato sobre el
valor de los activos y pasivos esperados ante areaiento instantaneo de valores
XS; - g; - Assets,; en el riesgo de exposicion si el parametraependiente del nivel
de calidad crediticia de la contraparte, se deterde la siguiente forma:

Nivel de

calidad 0 1 2 3 4 5 6
crediticia

Factorde| ., 12% 21% 27% 73% 73% 73%
riesgog;

SCR.5.117. Para las contrapartes sin niveles tidadacrediticia que cumplan los siguientes
requisitos,

a. Sean entidades aseguradoras o reaseguradoras.
b. Cumplan con su MCR.

c. Los ratios de Solvencia sean determinados de azwerdlos requerimientos
establecidos en estas especificaciones (ratioslgeriia Il).

d. Los ratios de Solvencia sean determinados congsbtemte con el escenario
bajo consideracion.

El parametrog; se determina de la siguiente forma (dependiendorat® de

Solvencia):
Ratio de 0 . ) - -
Solvencia 196% 175% 122% 100% 95%
F_actor de 19% 210 7% 64.5% .
riesgog;

SCR.118. Cuando el importe de los fondos propibsisibles de una entidad aseguradora o
reaseguradora para cubrir el SCR se encuentra épdreémportes admisibles
especificados anteriormente, el valor del factor risgo g; para el riesgo de
concentraciéon de mercado debera interpolarse tredk, empleando el importe
admisible (ratio de solvencia) y los valores deltda de riesgo especificados en la
tabla anterior.
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Nota adhesiva
Por nivel de Calidad Crediticia o cobertura de FP/CE


SCR.119. Para otras contrapartes sin calificamiéditicia, el parametrg; debera ser 0,73.

SCR.5.120. Los requerimientos de capital paraesbo de concentracion se determinan asumiendo
que no hay correlacion entre los requerimientosadia contraparte i:

SCR.5.121.Mktpn. = v/ 2i(Conc;)?. Este sub-médulo (al igual que ocurre con todm@diulo
de riesgo de mercado) esta en el alcance de ladoletpa de aplicacion de la
capacidad de absorcion de pérdidas de las proesigtnicas.

Referencia especial a los bonos con garantia hipatéa y bonos con garantia del se publico

SCR.5.122. Para otorgar a los bonos con garamitaeuiaria y del sector publico un tratamiento
acorde a sus caracteristicas especificas de riesgopbral aplicable sera del 15 %
siempre que se cumplan integramente las siguieateciones:

» La calidad crediticia del activo es AAA, AA o mejo

* El bono garantizado cumple los requisitos estaibbacen el apartado (4) del
Articulo 22 de la Directiva de OICVM 85/611/CEE.

Referencia especial a las entidades de crédito&ﬂmidadegancieras sin calificacion

SCR.5.123. Las exposiciones individuales parguesno esta disponible una valoracion crediticia
por una entidad externa de calificacion (ECAI), qgean entidades de crédito o
entidades financieras de acuerdo con el Articuld ¥(5) de la Directiva 2006/48/EC
y que cumplan con los requisitos de la mencionadetiva, tendran asignadas un
factor de riesgg; para el riesgo de concentracion de mercado @864,

Capital para el riesgo de concentracion en el ctrimonio inmobiliario

SCR.5.124. Las entidades identificaran los rieqgsexposicion en un solo bien inmueble que
sean mayores del 10 % de los “activos totales” ¢amide concentracion)
considerados en los parrafos anteriores del peessab-modulo (sub-seccion -
descripcion).

SCR.5.125. A tal efecto, la entidad tendra en @uég bienes de titularidad tanto directa como
indirecta (es decir, fondos sobre bienes inmuebjegnto la propiedad como el resto
de los riesgos inmobiliarios (hipotecas u otrosedeos legales relativos a bienes
inmuebles).

SCR.5.126. Los inmuebles situados en el mismo odlifo con la cercania suficiente se
consideraran un unico bien inmueble.

SCR.5.127. El capital obligatorio para el inmuebbke calcula como resultado de un escenario
predefinido:

Conc; = ABOF|concentration shock
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Nota adhesiva
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Sromera
Nota adhesiva
Inmueble, 10%


El riesgo de concentraciéon sobre la propiedasl éleefecto inmediato sobre el valor
neto de activos y pasivos esperados ante el destenmstantaneo del valor 0,X3;
en la exposicién de concentracion.

Referencia especial a la exposicibn a gobiernoshds centrales, bancos de desarrollo
multilateral y organizaciones internacionales

a. No se aplicara carga de capital, a los efectosweseib-modulo, a los activos
suscritos o probadamente garantizados por un est#merano perteneciente
al EEE, emitidos en la moneda de curso legal dst panitidos por un banco
multilateral de desarrollo incluido en el nUmerdedla Parte 1 del Anexo P de
la Directiva de requisitos de capital (2006/48/CEmitidos por una
organizacion internacional incluida en el nimemeSa Parte 1 del Anexo P
de la Directiva de requisitos de capital (2006/48/{® emitidos por el Banco
Central Europeo. La carga de riesgo cero refemdesée parrafo solo aplica a
las exposiciones de deuda a las organizacionesradag) y no se extiende a
las inversiones en entidades que son propiedachaele las organizaciones
nombradas.

SCR.5.128. Para determinar el capital de solvgrenia el riesgo de concentracion en la exposicion
a deuda emitida por estados soberanos o bancaalesnienominada y capitalizada
en la moneda local (distinta de las mencionadasl @@rrafo anterior), se utilizaran
los siguientes factorgg':

Factores de riesgo de concentracion para exposesom estados soberanos y bancos
centrales no pertenecientes al EEE, denominadapiyatizadas en la moneda local

Nivel de

calidad 0 1 2 3 4 5 6
crediticia
Factorde 5, 0% 12% 21% 27% 73% 73%
riesgog;

Referencia especial a riesgos de depdsitos bansario @

SCR.5.129. Los depésitos bancarios, considerades srb-mddulo de riesgo de concentration
gquedan exentos en la medida en que su cuantia dutegeamente cubierta por un
régimen de garantia gubernamental en un pais del @Eha garantia se aplique a la
entidad incondicionalmente y no se contabilice partida doble con ningun otro
elemento del célculo del SCR.

Especial referencia a las participaciones

SCR.5.130. A los efectos del presente sub-médulgenaplicaré carga de capital a los riesgos de
las entidades frente a una contraparte pertenec@rnmismo grupo, tal y como se

27 os riesgos derivados de la concentracién deieteen dep6sitos bancarios quedan incorporado$raddulo de
riesgo de contraparte, por lo que no estan sugtosdulo de riesgo de spread.
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Depósitos bancarios no se consideran cuando cubiertos con EEE


define en el Articulo 212 de la Directiva 2009/X3B/ siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

— La contraparte es una entidad de seguros o reaseguma sociedad financiera
de carteraf{nancial holding compary una empresa de gestion de activos o
una empresa de servicios auxiliares, sometida aelpgisitos de supervision
prudencial pertinentes;

— La contraparte esta completamente incluida en sanaiconsolidacion que la
aseguradora,

— No existe en el momento ni es previsible que existeyiun impedimento
material o juridico a la inmediata transferencia fdeados propios o el
reembolso de pasivos de la contraparte a la entidad

SCR.5.11. Tratamiento de los riesgos asociados atam® SPV mantenidas por una
entidad

SCR.5.131. Las notas SPV deberian tener el siguigatamiento:

1) Las notas SPV que tengan la mayor parte de lastedsticas de los bonos
de renta fija, que han sido autorizadas, dond®¥l & define de acuerdo con
el punto 26 del Articulo 13 de la Directiva 20088C*® y cumplen con los
requerimientos establecidos en el Articulo 211adBitectiva 2009/138/EC y
con nivel de calidad crediticia 3 0 mejor: susgasdeberan ser considerados
en los sub-médulos de riesgo diéerencial tipo de interés y concentracion
conforme a su nivel de calidad crediticia.

2) Otras notas SPV, incluyendo aquéllas que tengatteaisticas similares a la
renta variable (es decir, notas de valores en sansois riesgos deberan ser
considerados en el sub-médulo de riesgo de acciBaga ello, las notas SPV
deberan ser consideradas como valores no negaiablaenos que sean
negociadas activamente en un mercado financiero.

SCR.6. Modulo de SCR de Riesgo de Contraparte

SCR.6.1. Introducciéon

Descripcién

SCR.6.1. El médulo de riesgo de incumplimiento ldecontraparte reflejara las posibles
pérdidas derivadas de un incumplimiento inesperadiel deterioro de la solvencia

28 | os vehiculos de propésito especiaSptcial Purpose Vehi¢lson cualquier entidad, incorporada o no, distirda
las entidades de seguros y reaseguros existayiesasume los riesgos de entidades de seguroegreasy que financia
Su exposicion a tales riesgos a través de procedios de emision de deuda o cualquier otro mecanionde los
derechos de repago de los proveedores de tal @em@anismo de financiacion estan subordinados alégaciones
de reaseguro de tal entidad.
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de las contrapartes y deudores de las entidades noximos doce meses. El ambito
de aplicacion del modulo de riesgo de incumplingeie contraparte incluye
contratos de mitigacidn de riesgos, tales comordogede reaseguro, titulizaciones y
derivados, y los créditos a cobrar de intermedsaré&si como otras exposiciones de
crédito que no queden cubiertas en el sub-médutesggo daliferencial

SCR.6.2.  Para cada contraparte, el médulo deoriésdgncumplimiento de la contraparte tendra
en cuenta la exposicion global al riesgo de coattepde la entidad afectada frente a
dicha contraparte, independientemente de la foronaliga de sus obligaciones
contractuales con la entidad.

SCR.6.3. Deben diferenciarse dos tipos de exmossi en adelante denominadas exposiciones
de tipo 1 y tipo 2, a las que se aplicard un tregata diferente en funcion de sus
caracteristicas.

SCR.6.4. La exposicion de tipo 1 cubre las exparsés que no e@n diversificadas y en las que
la contraparte es probable que sea calificadaldse cleberéa contener exposiciones en
relacion a:

a) Contratos de mitigacion de riesgo incluyendo loseatos de reaseguro,
titulizacion de seguros y derivados.

b) Efectivo en bancos.

c) Depdsitos con entidades cedentes cuando el numeroexgosiciones
individuales no exceda de 15.

d) Compromisos recibidos por una entidad aseguradogaseguradora que han
sido solicitados pero no pagados, donde el numexgdosiciones no excede
de 15, incluyendo acciones ordinarias y accionefepgntes solicitadas pero
no pagadas, compromisos juridicamente vinculanéa puscribir el pago
para pasivos subordinados solicitados pero no pagandos iniciales
solicitados pero no pagados, contribuciones denlesnbros o fondos propios
basicos equivalentes para mutuas o sociedades legjtgarantias solicitadas
pero no pagadas, letras de crédito solicitadas per@agadas, siniestros
solicitados y no pagados que las mutuas o socisdad&uales pueden tener
contra sus miembros a través de la solicitud dé&iboiciones.

e) Contratos legalmente vinculantes que la entidaortyorcionado o suscrito y
que pueden generar obligaciones de pago dependidadta posicion
crediticia o impago de la contraparte, incluyendoagtias, cartas de crédito,
cartas de conformidad que la entidad ha propord@na

SCR.6.5. Para determinar el nimero de contrapamtependientes, las que pertenezcan al
mismo grupo en el sentido del Articulo 212 de leeBliva Solvencia Il, o al mismo
conglomerado financiero en el sentido del apartatioel Articulo 2 de la Directiva
de conglomerados financieros (2002/87/CE) no deeertratadas como contrapartes
independientes.

SCR.6.6. El grupo de exposiciones @ipo 2 congweriesgos que habitualmente estan
diversificados, con contrapartes probablementedalificacion crediticia. ElI grupo de
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Nota adhesiva
Tipo 1, con Rating. Además Tª

Sromera
Nota adhesiva
Tipo 2, sin calificación crediticia. Destaca PPPC y Saldos con Intermediarios


SCR.6.7.

SCR.6.8.

SCR.6.9.

SCR.6.10.

exposiciones de tipo 2 consistira en todas lassgmes no incluidas en el médulo
de riesgdliferencialy que no sean del tipo 1, en particular:

»  Creditos a cobrar de intermediarios.
* Deudores que son tomadores de seguro.
»  Préstamos hipotecarios.

» Depésitos con entidades cedentes, donde el nurrposieiones individuales
exceda de 15.

*  Compromisos recibidos por una entidad aseguradoegaseguradora que han
sido solicitados pero no pagados de conformidadcetpdrrafo 2(d), donde el
namero de exposiciones individuales excede de 15.

Las entidades pueden, segun su critenisiderar todas las exposiciones referidas en
los puntos (d) y (e) del apartado SCR.6.6 como sigmmes tipo 1, sin tener en
cuenta el numero de exposiciones individuales.

Cuando una carta de crédito, una garantiga técnica de mitigacion de riesgo ha
sido proporcionada para asegurar completamenteenpasicion y la técnica de
mitigacion de riesgo cumple con los requerimiemteda secciéon SCR.11.2, entonces
el proveedor de esa carta de crédito, garantiacmict de mitigacion de riesgo
equivalente puede ser considerado como contrapar& exposicion garantizada con
el objetivo de valorar el numero de exposicionésviduales.

Los siguientes riesgos de crédito nordelser cubiertos en el médulo de riesgo de la
contraparte:

@) El riesgo de crédito transferido por un derivada@idlito.

(b) El riesgo de crédito de una emision de deuda p@RM, como se define en
el | Articulo 13(26) de la Directiva 2009/138/EC.

(© El riesgo de suscripcion de seguros y reasegurosddédo y caucion.

(d) El riesgo de crédito de préstamos hipotecarios mmecumplen con los
requisitos para los préstamos hipotecarios (véasieuwo 105 (6) de la
Directiva 2009/138/EC.

En las garantias de inversion en logdratos de seguro proporcionadas a los
tomadores por una tercera parte y para las cualestidad de seguros o reaseguros
sera responsable, el impago de la tercera parter@eter tratado como en los
derivados en el modulo de riesgo de impago dergaparte.

Datos de entrada

SCR.6.11.

La siguiente informacion de entradaegeiere en relacion a las exposiciones de tipo
1

Recoverables; = Mejor estimacion Best Estimate de los importes
recuperables del contrato de reaseguro (o0 SP\as,eh
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resto de deudores que surgen de los acuerdos de
reaseguro o titulizacion SPV.

MarketValue;= Valor de mercado del derivado i de acuerdo con e
Articulo 75 de la Directiva 2009/138/EC.

Collateral; = Valor ajustado al riesgo del colateral en riélaa@ los
acuerdos de reaseguro o titulizacion SPV i 0 eaci@h
del derivado i.

Guarantee; = Valor nominal de la garantia, carta de créditota de

conformidad o compromiso similar i de acuerdo cbn e
Articulo 75 de la Directiva 2009/138/EC.

MV Guarantee; = El valor de la garantia, carta de crédito, ecaie
respaldo o compromiso similar i de acuerdo con el
Articulo 75 de la Directiva 2009/138/EC.

SCRMWr = El requerimiento de capital (hipotético) patariesgo
de suscripcién y de mercado bajo la condicion deeju
efecto de mitigacion del riesgo del acuerdo de
reaseguro, SPV o derivado de una contraparte plartic
no se tiene en cuenta en el calculo. Estos vakwas
determinados solo para el modulo de riesgo de impag
de la contraparte.

SCRWithout — El capital requerido para riesgo de suscripoidde
mercado sin  modificaciones. Estos son los
requerimientos como se definen en la seccién dgaie
de suscripcién y riesgo de mercado. Estan dispemibl
una vez realizados los calculos de los moddulos
anteriores.

Rating; = Nivel de calidad crediticia de la contrapaterelacion
al reaseguro, SPV, derivado, garantia, carta dtitaré
carta de conformidad o compromiso similar i.

Solvency ratio; = El ratio del importe elegible de fondos propjusra
cubrir el SCR.

Resultado

SCR.6.12. EI médulo proporciona los siguientesltadas:

SCRyer = El requerimiento de capital por riesgo de iggde la
contraparte.
nSCRyer = El requerimiento de capital por riesgo de igpa

incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.
Calculo

SCR.6.13. El capital requerido para exposiciongsltiy tipo 2 debera ser calculado de forma
separada. Se admitirh un efecto diversificador bajo la agregacion de los
requerimientos de la forma siguiente:

SCRyer = \/SCRczief’1 + 1,5-SCRuef1 - SCRger 2 + SCRCZief’2

Donde
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SCR.6.14.

SCR.6.2.

SCR.6.15.

SCR.6.16.

SCR.6.17.

SCRgey = Capital requerido por riesgo de impago de la
contraparte.
SCRgern = Capital requerido por riesgo de impago de la

contraparte sobre exposiciones tipo 1.
SCRyer, = Capital requerido por riesgo de impago de la
contraparte sobre exposiciones tipo 2.

Adicionalmente, las entidades deberérmetar el capital requerido para el riesgo
de incumplimiento de la contraparte incluyendodpacidad de absorcién de pérdidas
de las provisiones técnicasSCR,;.r como la pérdida en el valor neto de activos
resultante de una pérdida por impago de la contepiel importeSCR;.s. El
resultado del escenario debera ser determinaddébegmdicion de que el valor de los
futuros beneficios discrecionales puedan cambiumeylas entidades sean capaces de
variar sus hipétesis sobre las tasas de bonifinaanrespuesta ahockque ha sido
sometido a prueba.

Célculo del capital de solvencia para exgigiones del tipo 1

Los datos de entrada principales delumé@riesgo de incumplimiento de la
contraparte son la pérdida estimada en caso dggonpass-given defaull_GD) de
una exposicion y la probabilidad de incumplimieggoobability of defautt PD) de la
contraparte. Teniendo en cuenta las probabilidddeimcumplimiento y de pérdidas
en caso de impago (LGD) de las contrapartes eartara de exposiciones de tipo 1,
el requerimiento de capital para las exposicioremb 1 se calculara de la siguiente

manera.
( B-Wsi\/VSZOS%-ZLGDi
SCRugps = 45 V7 si 7,05%: ZLGDl <V <20%- ZLGD

ZLGD si 20% - ZLGDL <V

Donde la suma se toma sobre todas las contragadependientes con exposiciones
detipoly

LGD; = Pérdida en caso de impados§-given-default para
exposicion de tipo 1 de la contraparte i.

V= Varianza de la distribucién de pérdidas deosiqiones
de tipo 1.

\VV = Desviacién tipica de la distribuciébn de péadidde

exposiciones de tipo 1.

La varianza de la distribucion de pésdkra exposiciones de tipo 1 debera ser igual
ala suma entrg,,;or Y Vintra-

Vinter S€raigual a:
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PDy - (1—PDy)-PD;-(1—PD;)
Vinter = ), 195 (P04 PD) —PD PD, | TLOD TLGDk
Gr 72 (PDy + PD;) = PDy. - P,

Donde:

(@) La suma cubre todas las posibles combinaciqiigs) de las diferentes
probabilidades de incumplimientprpbability of default en las exposiciones
individuales.

(b) TLGD; y TLGD, representan la suma de las pérdidas en caso dganipss-
given-default en exposiciones tipo 1 de contrapartes que posesn
probabilidad de incumplimiento pfobability of defauk PD; y PDy
respectivamente.

SCR.6.18. Ve debera ser igual a la siguiente expresion:

1,5-PD; - (1 —PD;)

) ] ]

Vintra = § 25 —PDj : E LGDiZ
Jj PDj

Donde:

(@) La primera suma cubre todas las diferentes pradalliés de incumplimiento
(probability of defaulten exposiciones individuales.

(b) La segunda suma cubre todas las exposiciones dodids que tiene una
probabilidad de incumplimientg@yobability of defaultigual aPD;.

(© LGD; representa las pérdidas en caso de implags-@iven-defaulten una
exposicion individuali.

SCR.6.19. PD; representa la probabilidad de incumplimieqmbability of defaull, atendiendo
a la exposicion de créditd para la que estd disponible la valoracion creditic
realizada por ECAI. Para I&aloracion Cuantitativadebera establecerse de la
siguiente manera:

Nivel de
calidad 0 1 2 3 4 5 6
crediticia

Probabilidad de
incumplimiento| 0,002%| 0,01% 0,05% 0,24% 1,20% 4,175% 4,175%
piPD;

SCR.6.20. En los casos en que esté disponibledmas nivel de calidad crediticia para una
contraparte, se debera usar el segundo nivel @adalrediticia mas alto.

Contrapartes sin nivel de calidad crediticia

SCR.6.21. Para las contrapartes sin niveles tidadacrediticia que cumplan los siguientes
requisitos,

a. Sean entidades de@uro 0 reaseguro.
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Por ejemplo Reaseguro de Servicios


b. Cumplan con su MCR.

c. Los ratios de Solvencia sean determinados de axumopd los requisitos
establecidos en estas especificaciones (ratioslgeriia Il).

d. Los ratios de solvencia sean determinados congstemte con el escenario
bajo consideracion.

La probabilidad de incumplimientprpbability of default- PD), se determinara de la
siguiente forma, (dependiendo del ratio de sohanci

Ratiode | 19500 | 17505 | 150% | 125% | 122% | 100% | 95% | 75%

Solvencia

PD; 0,01% | 0,05% | 0,1% | 0,2% | 0,24% | 0,5% 1,2% | 4,175%
SCR.6.22. Cuando el ratio de solvencia se enaientre los ratios especificados anteriormente,

SCR.6.23.

SCR.6.24.

SCR.6.25.

el valor de la probabilidad de incumplimientprgbability of defaulk deberd ser
interpolado linealmente desde los ratios de soleenmas proximos y las
probabilidades de incumplimiento especificadasacialbbla anterior. Para los ratios de
solvencia menores del 75%, la probabilidad de inptumiento debera ser 4,175%.
Para ratios de solvencia superiores a 196%, laapilitlad de incumplimiento debera
ser 0,01%.

Para las contrapartes sin calificacibme gsean entidades aseguradoras o
reaseguradoras y que no cumplan con su MCR, laapilatad de incumplimiento
(probability of default debera ser 4,175%.

La probabilidad de incumplimientpropability of defaulk para bancos sin
calificacion que cumplan con la Directiva de Regquemtos de Capital (2006/48/EC)
debera ser 0,5%.

Para otras contrapartes sin califica¢éprobabilidad de incumplimientprpbability
of defaulj seré de 4,175%.

Contrapartes que pertenezcan al mismo grupo

SCR.6.26.

Bancos

Si una entidad tiene varias contrapartes no son independientes (por ejemplo,
porque pertenecen a un grupo), sera necesariocgst@signar una probabilidad de
incumplimiento probability of defauk a todo el conjunto de contrapartes
dependientes. Esta probabilidad general de imppgubdbility of defaull serd la
probabilidad media de las contrapartes ponderad@ap@érdidas correspondientes en
caso de incumplimientddss-given-defaujt

SCR.6.27.Para las contrapartes sin calificaciorditicea que son entidades de crédito e

instituciones financieras que cumplan con el Atticd(1) y (5) de la Directiva
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SCR.6.3.

SCR.6.28.

SCR.6.29.

SCR.6.30.

Donde

SCR.6.31.

SCR.6.32.

Donde

2006/48/EC, la probabili@de incumplimiengarabability of default debera ser
igual al 0,5%.

Pérdida en caso de incumplimientoloss-given-default LGD) para
contratos de mitigacion de riesgo

La LGD de una exposicidon se define qunedmente como la pérdida en los fondos
propios basicos que el asegurador incurriria sbtdraparte incumpliera.

En caso de incumplimiento, en generalesgiendo posible cobrar una parte de la
exposicion. Con el fin de prever la recuperacitiepcial de la contraparte, l&D se
modifica por un factor (1RR), dondeRRes la tasa de recuperacion de la contraparte.
La tasa de recuperacidn puede ser distinta paraatoerdos de reaseguro y
titulizaciones, por un lado, y los derivados pooot

Para uscuerdo de reaseguro o titulizacion, la LGD; ser& calculada de la siguiente
forma:

LGD; = max (50% - (Recoverablesi + RM,,; — Collaterali); 0)

Recoverables; = Mejor estimacion Rest Estimafede los recuperables
del contrato de reaseguro (0 SR\Was cualquier otros
deudores que surgen del acuerdo de reaseguro o
titulizacion SPV.

RM,, ; = Efecto mitigador de riesgo del riesgo de spsiEn de
un contrato de reaseguro o titulizacion SPV
Collateral; = Valor ajustado al riesgo del colateral en iiékacal

contrato de reaseguro o titulizacion SPV

La mejor estimacioBdst Estimalede Recoverables; deberd ser compensada con
pasivos hacia la misma entidad legal en la medidgue pueda ser compensada en
caso de impago de la entidad legal. Sin embargmasicontraparte reaseguradora ha
comprometido un importe para los acuerdos de calate(dentro y fuera de balance,
incluyendo compromisos) superior al 60% de losvastidel balance, la pérdida en
caso de impagddss-given-defalltLGD;sera calculada de la forma siguiente:

LGD; = 0,9 - max (0, Recoverables; + RM,.,; — Collateral;)

Recoverables; = Mejor estimacidén Rest Estimaftede recuperables del
contrato de reaseguro (0 SPV) i mas cualquier otros
deudores que surgen del acuerdo de reaseguro o
titulizacion SPV.

RM,, ; = Efecto mitigador de riesgo del riesgo de spstn de
un contrato de reaseguro o titulizacion SPV i.
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SCR.6.33.

Donde

SCR.6.34.

Donde

Collateral; = Valor ajustado al riesgo del colateral en rélacal
contrato de reaseguro o titulizacion SPV i.

Para wterivado i, la LGD deberd ser calculada de la forma sigeien

LGD; = 0,9 - max (0, MarketValue; + RMy;, ; — Collateral;)

MarketValue; = Valor del derivado i de acuerdo con el Articéd®ode la
Directiva 2009/138/EC.

RMpin; = Efecto mitigador de riesgos en riesgo de nukrqzara
el derivado i.

Collateral; = Valor ajustado al riesgo del colateral en liékacal
derivado i.

La mejor estimacionBest Estimatfede Recoverables; debera ser compensada con
pasivos hacia la misma entidad legal en la medidgue pueda ser compensada en
caso de impago de la entidad legal.

Para un préstamo hipotecario i, la paréid caso de incumplimienttogsgiven
defaul) debera ser calculada de la forma siguiente:

LGD; = max (0,Loan; — 80% - Mortgage;)

Loan; = Valor del préstamo hipotecario i de acuerdo eb
Articulo 75 de la Directiva 2009/138/EC,
Mortgage; = Valor ajustado al riesgo de la hipoteca encréta al

préstamo hipotecario i.

Célculo del valor ajustado al riesgo de la hipoteca

SCR.6.35.

SCR.6.36.

SCR.6.37.

El valor ajustado al riesgo de la higoigebera ser igual a la diferencia entre el valor
del inmueble sujeto a la hipoteca, valorado de ralcueon el parrafo SCR.6.31. y el
ajuste por el riesgo de mercado al que se reflgréreafo SCR.6.32.

El valor del inmueble residencial sugeta hipoteca debera ser el valor de mercado
reducido de forma adecuada para reflejar los et del control requerido bajo el
Articulo 174ter(9) y (10) y para tener en cuentalquier crédito previo sobre el
inmueble. La valoracion externa e independientdadpropiedad debe ser igual o
menor que el valor de mercado calculado de conétardhicon el articulo 75 de la
Directiva 2009/138/CE.

El ajuste por riesgo de mercado refeeilcel parrafo 1 es la diferencia entre los
siguientes capitales requeridos:
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SCR.6.38.

(&) El requerimiento de capital hipotético por riesgondercado de la entidad de
seguro o reaseguro que aplicaria si el inmuehldencial sujeto a la hipoteca
no estuviera incluido en el calculo; y

(b) EIl requerimiento de capital por riesgo de meradelda entidad aseguradora
0 reaseguradora que aplicaria si el inmuetdalencial sujeto a la hipoteca
estuviera incluido en el calculo.

Para el fin del parrafo 2, el riesgdigle de cambio del inmueble sujeto a la hipoteca
debera ser calculado comparando la divisa del ibfaueon la divisa del préstamo
correspondiente.

Célculo del efecto de mitigacion de riesgo

SCR.6.39.

SCR.6.40.

SCR.6.41.

SCR.6.42.

SCR.6.43.

Los efectos de mitigacion del rieRdd)..; y RMg;,; se definen como la diferencia
entre los dos siguientes requerimientos de capital:

* El requerimiento de capital (hipotético) para léssgos de suscripcion y
mercado bajo la condicion de que el efecto mitigagoriesgo del acuerdo de
reaseguro, SPV o derivado de una contraparte plartioo se tiene en cuenta
en su calculoJCR™P). Estos valores se determinaran solo con el pimpos
del modulo de riesgo de impago de la contraparte.

* Los requerimientos de capital para riesgo de quson y de mercado sin
ninguna modificacion SCRWthout), Estos son los requerimientos definidos
en las secciones de riesgo de suscripcion y mer&atién disponibles cuando
se realicen los célculos de los mdédulos particalare

El requerimiento de capital hipotéticorelacion a la contrapariese determina
recalculando los mdédulos que son afectados pardogatos de mitigacion de riesgos
con esa contraparte. Esto deberia realizarse pamaseguro de vida y para los
derivados como sigue:

El resultado del escenario se evaluard nuevamesteniendo que el contrato de
mitigacion del riesgo celebrado con la contrap@jteo compensara en ningun grado
las pérdidas sufridas en el escenario.

En particular, si un modulo del SCRmuiuye el efecto de mitigacién del riesgo de
un contrato de mitigacion de riesgo con una coattapi en el calculo de los
requerimientos de capital sin ninguna modificacilms, dos capitales coinciden y
RM,¢; Y RMp, ; SON CETO.

Cuando un instrumento de mitigacién aesgds transfiere tanto el riesgo de
suscripcion como el riesgo de mercado, el efectmitigacion de riesgo deberé darse
a través de la agregacion de los efectos de mibigade riesgo en relacion a los
riesgos de suscripcién y los de mercado.

Para el reaseguro de no vida, se dap#car el siguiente método. Si los tratados de
reaseguro con una contraparte afectan sélo angedie negocio de no vida, entonces
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la diferenciaSCR™? — SCRYithout SCRMP — SCRY™h % aproximarse a la siguiente
expresion:

(NLEP —

cat

Donde

SCR.6.44.

SCR.6.4.

SCR.6.45.

SCR.6.46.

SCR.6.47.

. 2 h i 2 2
NL‘g&ttghout) + (30(prem,lob) ' (Plo?)/p - Pl‘gllzthout)) + (30-(7”95'1017) ’ recoverables)

hyp without
+90 (prem,iob) * (Plob - Piop * O(res,lob) " Tecoverables

NLPP — Nwithout= Participacion de la contraparte en las pérdidag
(counterparty’s share of CAT los3es

PP _ pwithout - Prima de reaseguro de la contraparte en la ldeea
negocio afectada.

recoverables= Importes recuperables de reaseguro en relacidm a
contraparte en la linea de negocio afectada.

O (prem,iob) = Desviacion estdndar de la prima de riesg@édiméa de

negocio afectada como se utilizaba en el sub-mddkilo
riesgo de prima y de reserva.

O(reslob) = Desviacion estandar para el riesgo de resesvata
linea de negocio afectada como se utilizaba emil®l s
modulo de riesgo de prima y de reserva.

Si los tratados de reaseguro con urteapamnte afectan a mas de una linea de negocio
de no vida, los términos definidos anteriormenta gada linea de negocio pueden ser

sumados para determinar una aproximacion PaRS,? — SCRYthout,

Cuando un instrumento de mitigacion de riesgassfiere tanto los riesgos de
suscripcién como de mercado, el efecto de mitigadi® riesgo debera darse por la
agregacion (asumiendo un factor de correlacion,2&) @ntre el efecto de mitigacion
de riesgo en relacién al riesgo de suscripcionrieajo de mercado.

Pérdidas en caso de incumplimientdéoés-given-default para exposiciones
de tipo 1 distintas de contratos de mitigacion delesgo

Para el efectivo en bancos, depésit@édla@cedentes y capital suscrito pero no
desembolsado o para créditos pendientes de intemusdo tomadores deudores, la
pérdida en caso de incumplimientosis-given-defaultdebera ser el valor del activo
correspondiente de acuerdo con el Articulo 75 d@irkectiva 2009/138/EC.

Para garantias, cartas de crédito,scddaconformidad y otros compromisos que
dependan de la posicion crediticia de la contrepald pérdida en caso de
incumplimiento [oss-given-defaujtdebera ser la diferencia entre el valor nominal y
su valor de acuerdo con el Articulo 75 de la Divac2009/138/EC.

Si en relacion con una contraparte erisi® de una exposicion de tipo 1, la pérdida
en caso de incumplimiento para esta contraparéeigeal a la suma de las pérdidas
en caso de incumplimiento de cada exposicion iddal
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SCR.6.5. Célculo del capital de solvencia para expigiones del tipo 2

SCR.6.48. El capital requerido para riesgo derimglimiento de la contraparte para exposiciones
de tipo 2 se determina como el resultado del escepgedefinido:

SCRgef, = ABOF|type 2 counter;@y default shock

SCR.6.49. El capital requerido por riesgo de inglimiento de la contraparte sobre exposiciones
tipo 2 deberéa ser igual a la pérdida en los fonquiopios bésicos que resultarian de un
decremento instantaneo en el valor de las expogsitpo 2 del modo siguiente:

0,9- LGDreceivables>3 months T Z 0,15- LGDi
i

Donde

(&) LGDyeceivabies>3 months €S €l total de pérdidas en caso de incumplimi@ots-
given-default en todos los créditos a cobrar de intermediaripge no se han
pagado desde hace mas de 3 meses.

(b) La suma se realiza de todas las exposiciones de2tigistintas a los créditos a
cobrar de intermediarios, que no se han pagade des mas de 3 meses.

(c) LGD; es la pérdida en caso de incumplimiento sobrgpasacion de tipo 2.

Informacion adicional sobre préstamos hipotecarivatados como exposiciones tipo 2.

SCR.6.50. Los créditos minoristas garantizados Ipipotecas en inmuebles residenciales
(préstamos hipotecarios) deberan ser tratados @xposiciones de tipo 2 bajo el
riesgo de impago de la contraparte, teniendo entalies siguientes requerimientos:

(1) La exposicion debera ser tanto para una persoeasonas fisicas, como para
una pequefia o mediana empresa.

(2) La exposicion debera ser una de un numero sigtiificde exposiciones con
caracteristicas similares de modo que el riesgoiadm con tal préstamo esta
reducido sustancialmente.

(3) EIl importe total debido a la entidad de segurogaseguros y, cuando sea
relevante, a todas las entidades vinculadas, delergentido del Articulo
212(1)(b) y 212(2) de la Directiva 2009/138/EC, luyendo cualquier
exposicion al impago, por la contraparte o cualgtéecera parte conectada,
no puede exceder 1 millén de euros, para el coneatmde la entidad de
seguros y reaseguros. La entidad aseguradora egtgadora debera adoptar
medidas razonables para adquirir este conocimiento.

(4) Los inmuebles residenciales deben estar ocupad@dqulados por el
propietario.

(5) El valor del inmueble no dependa materialmenteadealidad crediticia del
prestatario.

(6) El riesgo del prestatario no dependera del desempiddl inmueble
subyacente sino de la capacidad del prestatar@gorppagar la deuda con otras
fuentes, y como consecuencia, el repago de lalasgia no depende
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materialmente de ningun flujo de caja generadolp@ropiedad subyacente
que sirve de colateral. Para estas otras fuerdegniidad de seguros o
reaseguros debera determinar un ratio maximioaleto-incomecomo parte
de su politica de préstamo y obtener suficientdesia sobre los ingresos
relevantes a la hora de conceder el préstamo.

(7) Los siguientes requerimientos sobre seguridadigarideberan cumplirse:

(&) Una hipoteca o carga es ejecutable en todas lsslipgiones que son
relevantes en el momento de la conclusién del doude crédito, y
debera estar presentada de forma adecuada en eintwaportuno.

(b) Todos los requerimientos para establecer la garahtin sido
cumplimentados;

(c) El acuerdo de proteccion y el procedimiento juddio que se sustenta
permiten a la entidad de seguros o reasegurospipezt valor de la
proteccion dentro de un plazo razonable.

SCR.6.6. Tratamiento de las técnicas de mitigacidie riesgos

SCR.6.51. El mddulo de riesgo de impago de la epatte debera tener en cuenta las técnicas de
mitigacion del riesgo para mitigar el riesgo detcaparte como los colaterales o la
compensacion de los créditos contra pasivos.

Colaterales
SCR.6.52. Si un colateral retne los dos siguiaetgsisitos:

a. El mecanismo juridico por el cual se pignora o ckdegarantia debera
reconocer a la entidad el derecho a liquidar o topusesion legal de los
bienes en garantia, cuando proceda, en caso dgumralncumplimiento
relacionado con la contraparte (“requisito de latiaparte”);

b. Cuando sea aplicable, el mecanismo juridico paual se pignora o cede la
garantia debera reconocer a la entidad el dere@ijaidar o tomar posesion
legal de los bienes en garantia, cuando procedagasn de cualquier
incumplimiento relacionado con un tercero que aetiiecalidad de custodio
de la garantia (“requisito del custodio”);

Entonces la pérdida en caso de incumplimiettss{given-default (en caso de una
exposicion de tipo 1) o el valor d exposicién ¢aso de una exposicion de tipo 2)
puede ser reducida por el valor ajustado al riesfjcolateral.

El valor ajustado al riesgo del colateral deber&akulado de la siguiente manera:
Collateral = 100% - (MarketValuecoyaterar — MktRiSkconateral)

Donde

MarketValuecoyateral Valor de mercado de los activos de garantia.

MEtRisKconateral Ajuste por riesgo de mercado.
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SCR.6.53.

Donde

SCR.6.54.

SCR.6.55.

SCR.6.56.

SCR.6.57.

Si el colateral es mantenido o depasifaat un tercero custodio y el colateral solo
cumple con los requerimientos de la contrapartmnees el valor ajustado al riesgo
del colateral debera ser calculado de la formaesige:

Collateral = 0,9 - (MarketValueconigterar — MktRiSkconateral

MarketValuecoyaterar = Valor de mercado de los activos de garantia.

MEktRiskconateral = Ajuste por riesgo de mercado.

El ajuste por riesgo de mercado edéaeticia entre los siguientes requerimientos de
capital:

a. Los requerimientos de capital hipotéticos por iedg mercado de la entidad
aseguradora y reaseguradora que se aplicarias attivos mantenidos como
colateral no se incluyen en el célculo; y

b. Los requerimientos de capital hipotéticos paraiedgo de mercado de la
entidad aseguradora y reaseguradora que se agulicaii los activos
mantenidos como colaterales son incluidos en eutal

Si un colateral no cumple con los “reipientos de la contraparte”, entonces no sera
tenido en cuenta como un mitigador de riesgo.

Para el calculo del ajuste por riesgmeeado, la reduccion del valor de mercado de
la garantia de acuerdo con los sub-mddulos de rEssianmueblegjiferencialy tipo
de cambio deberan determinarse y agregarse dedacoen la matriz de correlacion
del modulo de riesgo de mercado.

Para el célculo del sub-mdédulo de rielsgtipo de cambio, la moneda del colateral es
comparada con la moneda de la exposicion al crégitantizada. Si los activos de
garantia son depdsitos bancarios que no estansajetiesgo ddiferencial el ajuste
se incrementard en la carga de capital para ejaieke incumplimiento de la
contraparte de los depdsitos.

Activos segregados

SCR.6.58.

En el momento y en la medida en quedsiw@s de la contraparte estan cubiertos por
activos estrictamente segregados en virtud de dasi€ue satisfagan las condiciones
establecidas en la seccion SCR.11 sobre técnicastigacion de riesgos financieros,
los activos segregados recibirdn el tratamientaespondiente a garantias en el
calculo del médulo de riesgo de incumplimientoaledntraparte.

Cartas de crédito

SCR.6.59.

Si se suministra una carta de crédita garantizar un riesgo de crédito y el acuerdo

satisface las condiciones establecidas en la sec8OR.11 sobre técnicas de
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SCR.6.60.

mitigacion de riesgos financieros, la contraparé esgo de crédito puede ser
sustituida por el proveedor de la carta de crésfitel calculo del médulo de riesgo de
incumplimiento de la contraparte. Esta sustitucifiecta a la probabilidad de
incumplimiento integrada en el célculo, asi conia avaluacion de la independencia
de la contraparte con respecto a otras.

No se integraran en el calculo del nwdig¢ riesgo de incumplimiento de la
contraparte cartas de crédito que hayan sido awadas como fondos propios
complementarios.

Compensacion

SCR.6.61.

SCR.6.7.

La pérdida en caso de incumplimientdéoss-given-default(en el caso de una
exposicion de tipo 1) o el valor de la exposicién él caso de una exposicion de tipo
2) podran compensarse contra obligaciones congraiola la misma entidad juridica,
en la medida en que puedan emplearse para dichgeosaction en caso de
incumplimiento de tal entidad. El requisito geneestablecido en las secciones
SCR.11 y SCR.12 debe cumplirse en relacion coroiapensacion, si se tiene en
cuenta en el célculo. En particular, si la situacjaridica en relacién con la
compensacion no es clara, no se tendra en cuemg@na compensacion. No se
integrara en el célculo ninguna compensacion gireeé que las obligaciones seran
atendidas antes de la liquidacion del riesgo dditoré

Simplificaciones para los efectos de ng#cion de riesgo y los valores
ajustados al riesgo de los contratos de mitigacidte riesgo

Simplificaciones para el célculo de la pérdida easo de incumplimiento para los contratos de
mitigacion de riesgos (exposicion tipo 1)

SCR.6.62.

Las entidades pueden usar calculos itadbs para el efecto de mitigacién de
riesgos de suscripcion y de mercado de un acueedoedseguro, titulizacion o
derivado. Estas simplificaciones deberan ser usadasndo las siguientes
circunstancias se cumplan:

* No hay indicaciones de que la simplificacién estineorrectamente el efecto
de la mitigacion del riesgo.

»  Elresultado del calculo mas complejo no es fagitmaccesible.

En este caso, las simplificaciones pueden seulealas como la diferencia entre los
siguientes requerimientos de capital:

a) La suma del requerimiento de capital hipotéticoaplas sub-modulos de
riesgo de suscripcién y riesgo de mercado de lédashtde seguros o
reaseguros afectada por un instrumento de mitigat@ariesgos, si el acuerdo
de reaseguro, titulizacion o derivado no existiera;
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b) La suma de los requerimientos de capital paradbsnmgddulos de riesgo de
suscripcion y mercado de la entidad aseguradogaseguradora afectada por
el instrumento de mitigacidén de riesgos.

SCR.6.63. Célculo simplificado para el efecto deigacién de riesgogor acuerdos de
reaseguro o titulizacion:

(1) El efecto de mitigacién de riesgos sobre los rigsge suscripcion de un
contrato de reaseguro o titulizacion i puede sécutado de la siguiente
manera:

Recoverables;
RMre,all =

Recoverablesy;
Donde

a) RM,.,; es el efecto de mitigacion de riesgos sobre iesgos de
suscripcion de contratos de reaseguros Y titubnes para todas las
contrapartes calculadas de acuerdo con el parrafo 2

b) Recoverables; representa la mejor estimacidBeét Estimatfede las
cantidades recuperables de los acuerdos de reasediulizacion y
los deudores correspondientes a la contrapaRiecaverables,;; es la
mejor estimacion de las cantidades recuperablesafgratos de
reaseguro Yy titulizaciones y los correspondien®sddres para todas
las contrapartes.

(2) El efecto de mitigacion de riesgos sobre los rissge suscripcion de los
acuerdos de reaseguro y titulizaciones para t@sasdntrapartes referidas en
el parrafo 1 es la diferencia entre los siguierggsierimientos de capital:

a) Los requerimientos de capital hipotéticos pararguson de la entidad
de seguros o reaseguros si ninguno de los acueleloeaseguro
existen.

b) Los requerimientos de capital para el riesgo dergcgon de la entidad
aseguradora o reaseguradora.

SCR.6.64. EIl efecto de mitigacion de riesgos, riedgo de suscripcion j de un acuerdo de
reaseguro de la contraparte i puede ser calculadm giguiente manera:

Recoverables; SCR
BE — Recoverables,; J

Donde

a) BE representa la mejor estimacidegt Estimafede las obligaciones brutas
de los importes recuperables,

b) Recoverables; representa la mejor estimaci@est Estimatede las cuantias
de recuperables de los acuerdos de reaseguradglo®res correspondientes
de la contraparte
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SCR.6.65.

C) Recoverables,; es la mejor estimaciorBést Estimafede las cantidades
recuperables de contratos de reaseguro y los desidorrespondientes para
todas las contrapartes.

d) SCR; representa los requerimientos de capital pareeso de suscripcioh
de la entidad aseguradora o reaseguradora.

Podra usarse un célculo simplificad@a ghrvalorajustado al riesgo del colateral
para tener en cuenta el efecto econdmico del cala® éste es proporcionado a la
naturaleza, escala y complejidad de los riesgosrémties en el acuerdo del colateral
que cumple tanto con los requerimientos de la apatte como los del custodio, se
podra aplicar la siguiente simplificacion:

Collateral = 0,85 - MarketValuecoyaterar

Cuando el colateral es mantenido o depositadouronercero y el colateral solo
cumple con el requerimiento de la contrapartejdaiente simplificacion puede ser
aplicada:

Collateral = 0,75 - MarketValuecoyaterar
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SCR.7. SCR Riesgo de Suscripcién de Vida

SCR.7.1. Estructura del médulo de riesgo de suspiion de vida

SCR.7.1.  Este médulo incluye el riesgo derivadtadmuscripcion de seguros de vida, asociado
tanto a los riesgos cubiertos como a los procesessg siguen en el ejercicio de la
actividad.

SCR.7.2. El &mbito de aplicacion del médulo degiede seguro de vida incluye todos los
compromisos por seguros y reaseguros de vida,idesiren el apartado V.2.1 sobre
segmentacion, a excepcion de las obligaciones egurgs de salud con técnica
similar a vida HealthSLT). En particular, las rentas derivadas de ebogrde seguros
de no vida quedan incluidas en el presente médsddyo para los contratos
clasificados como seguros de salud.

SCR.7.3. Los célculos del capital de solvencialemodulo de riesgo de suscripcion de vida
estan basados en escenarios especificos. Se oft@eetrices generales para la
interpretacion de estos escenarios en el apart@golsl.

Descripcién

SCR.7.4. El médulo de riesgo de suscripcion da sigl compone de siete sub-modulos: riesgo
de mortalidad, riesgo de longevidad, riesgo deagiacidad/morbilidad, riesgo de
caida de cartera, riesgo de gastos, riesgo dedeyisiesgo catastrofico.

Datos de entrada

SCR.7.5.  Los siguientes datos de entrada sonndqae

Life,e, = Capital de solvencia por riesgo de revision.

Lifeqmort = Capital de solvencia por riesgo de mortalidad.

Lifejong = Capital de solvencia por riesgo de longevidad.

Lifegis = Capital de solvencia por riesgo de incapacidad
Lifejgpse = Capital de solvencia por riesgo de caida.

Lifeey, = Capital de solvencia por riesgo de gastos.

Lifecar = Capital de solvencia por riesgo catastrofico.

nLifemore = Capital de solvencia por riesgo de mortalidad,

incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.

nlifegis = Capital de solvencia por riesgo de incapagidad
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.

nLifejpse = Capital de solvencia por riesgo de caida, yresido la
capacidad de absorcion de pérdidas de las proesion
técnicas.
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Resultado

SCR.7.6.

Célculo
SCR.7.7.

Donde

nlifecy, = Capital de solvencia por riesgo de gastoduyendo la
capacidad de absorcion de pérdidas de las proession
técnicas.

nlifecar = Capital de solvencia por riesgo catastrofiocoluyendo

la capacidad de absorcion de pérdidas de las

provisiones técnicas.

El modulo proporciona el siguiente residt
SCRyife Capital de solvencia por riesgo de suscripdiénida.
nSCRyfe = Capital de solvencia por riesgo de suscripdérvida,
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.
El capital de solvencia para el riesgovida se derivan de la combinacion de los

requerimientos de capital de los sub-riesgos de wghndo una matriz de correlacién
de la siguiente manera:

SCRyjfe = \/Z Corrlife, .- Life, - Life,
rXc

CorrLife,. = Las entradas de la matriz de correladlénrLife.

Los capitales de solvencia individuales paeasgd de
suscripcién de vida, acorde a las filas y colunueata
matriz de correlacioforr Life.

Life,, Life. =

Y donde la matriz de correlaci@orrLife se define de la forma siguiente:

Mortalidad | Longevidad| Incapacidad Caida| Gastos| Revision| Catastrofico

Mortalidad 1
Longevidad -0,25 1
Incapacidad 0,25 0 1

Caida 0 0,25 0 1

Gastos 0,25 0,25 0,5 0,5 1

Revision 0 0,25 0 0 0,5 1
Catastrofico 0,25 0 0,25 0,2 0,25 0 1
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SCR.7.8. El capital de solvencia neto requerid@ paasgo de vida se determina de la siguiente

forma:

nSCRyfe = z Corrlife, . -nLife, -nLife,
rXc

DondenlLife,., se define de la misma forma glige,..,,.

SCR.7.2.

Lifenort Riesgo de Mortalidad

Descripcién

SCR.7.9.

SCR.7.10.

SCR.7.11.

SCR.7.12.

El riesgo de mortalidad es el riesgpétdida o de un cambio adverso en el valor de
los compromisos de seguros, resultante de cambiekravel, tendencia o volatilidad
de las tasas de mortalidad, donde un incrementa tasa de mortalidad provoca un
incremento en el valor de los pasivos de seguros.

El incremento en las tasas de mortatidadra aplicarse solo en aquellas pdélizas para
las que un incremento en las tasas de mortalidadogue un incremento en las
provisiones técnicas, sin el margen de riesgoeteli en cuenta los siguientes
aspectos: :

1. Varias polizas de seguro respecto a la misma parasegurada pueden ser
tratadas como si fueran una Unica pdéliza de seguros

2. Cuando el célculo de las provisiones técnicas se ba grupos de pdlizas, la
identificacion de las pdlizas cuyas provisionesiggs se incrementan ante un
incremento de las tasas de mortalidad puede tanhgigarse en esos grupos
de polizas en lugar de en pdlizas individualesjetedo en cuenta que
proporcionen aproximadamente el mismo resultado.

Con respecto a las pélizas de reaseguro, laifidenton de las pdlizas cuyas
provisiones técnicas se incrementan bajo un inaneande las tasas de mortalidad
debera aplicarse solo a las pdlizas de seguro sebies y debera llevarse a cabo de
acuerdo con el SCR.7.10.

El capital de solvencia debera ser igual pérdida en fondos propios basicos de las
entidades de seguro y reaseguro que resultarian decremento permanente en las
tasas de mortalidad usadas en el calculo de lagsjmoes técnicas.

En el caso de los contratos que ofrpoestaciones tanto de fallecimiento como de
supervivencia, y tales prestaciones dependen digldade la misma persona, no sera
necesario separar las obligaciones. Para estosatanse puede aplicar plenamente el
escenario de mortalidad, teniendo en cuenta etcefammpensatorio proporcionado
por la cobertura “natural” entre el componente disgaciones por fallecimiento y el
de prestaciones por supervivencia (obsérvese quaplésa un limite de cero al
contrato en caso de que el resultado neto del adoersea favorable al

(re)asegurador).
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Datos de entrada

SCR.7.13. No se requieren datos de entrada espscifara este médulo.
Resultado
SCR.7.14. El médulo proporciona los siguientesltados:
Lifeqmort = Capital de solvencia por riesgo de mortalidad.
nLifemore = Capital de solvencia por riesgo de mortalidad,
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.
Célculo
SCR.7.15. El capital de solvencia por riesgo detatidad se define como el siguiente escenario
de mortalidad:
Lifeqmort = (ABOF|mortshock)
Donde
ABOF = Variacién en el valor de los fondos propiésibos (no
incluyendo la variacion en el margen de riesgoade |
provisiones técnicas).
mortshock = Incremento instantaneo permanente del 15% en las
tasas de mortalidad utilizadas para el calculo ate |
provisiones técnicas.
SCR.7.16. El escenario de mortalidad debera $eulado bajo la condicién de que escenario no
varia el valor de las prestaciones discrecionaiesds en las provisiones técnicas
SCR.7.17. Adicionalmente, el escenario de mowddlidebera ser calculado bajo la condicion de
que el valor de las prestaciones discrecionalesdsitpueden variar y que la entidad
es capaz de variar sus hipétesis en sus tasaadutler bonificacion en respuesta al
shockque ha sido sometido a prueba. El capital redeltaguerido eBLife, oyt
Simplificacion
SCR.7.18. La simplificacion puede ser utilizadangire que se cumplan las siguientes

condiciones:

» La simplificacién es proporcional a la naturalezsgala y complejidad de los
riesgos a los que se enfrenta la compaiiia.

* El céalculo estandar del sub-médulo de riesgo detalidad sea una carga
excesiva para la entidad.
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SCR.7.19. El capital de solvencia por riesgo dealidad de acuerdo con el célculo simplificado
es el siguiente:

n-0,5 Kk

1-¢q
SCRmortality =0,15-CAR - q - z (1 n )
k=1-0,5 k

Donde, con respecto a las polizas de seguro ggaes con un capital en riesgo positivo:

*  CAR representa el valor total positivo del capitalriesgo, es decir, la suma
en relacion a cada contrato, de la diferencia, ayor entre cero y los
siguientes importes:

() Lasumade:

— El importe que la entidad de seguros y reasegusgmrfa
actualmente en el evento de fallecimiento de leg@®dos
cubiertos en el contrato tras deducir las cantisladeuperables
de los contratos de reaseguro y los SPV;y

— El valor actual esperado de los importes no cuiedn el
parrafo anterior que la entidad pagaria en el éduur caso del
fallecimiento inmediato de las personas aseguraaa@s contrato
tras deducir las cantidades recuperables de losratos de
reaseguroy SPV.

(i) La mejor estimacion de los correspondientes comisasriras deducir
los importes recuperables de los contratos degaesg los SPV.

* g es el ratio esperado medio de mortalidad especifecla entidad para el
préximo afio (ponderado por la suma asegurada).

 n representa la duracion modificada en afios de Igespa realizar por
fallecimiento, incluidos en la mejor estimaci@eét Estimate

* i, representa el tipgpot anualizado para el vencimienkode la estructura
temporal de tipos de interés libres de riesgo.

SCR.7.3  Lifaong Riesgo de Longevidad

Descripcidn

SCR.7.20. Elriesgo de longevidad esté asociad@ktoesgo de pérdida o de un cambio adverso
en el valor de los compromisos de seguros, reseltde cambios en el nivel,
tendencia o volatilidad de las tasas de mortalidadndo un decremento en las tasas
de mortalidad provoca un incremento en los pasieoseguros.
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SCR.7.21.

SCR.7.22.

El decremento en las tasas de mortalidad séloaaphcaquellas pdlizas para las que
un decremento en las tasas de mortalidad provodacuemento en las provisiones
técnicas, sin el margen de riesgo, teniendo entales siguientes aspectos:

(a) Varias podlizas de seguro respecto a la misma parasegurada pueden ser
tratadas como si fueran una Unica pdliza de seguros

(b) Cuando el céalculo de las provisiones técnicas se ba grupos de pdlizas, la
identificacion de las pdlizas cuyas provisioneshigas se incrementan ante
un decremento de las tasas de mortalidad pueddiéarbasarse en esos
grupos de pdlizas en lugar de en pdlizas indivielkjaieniendo en cuenta que
proporcionen aproximadamente el mismo resultado.

Con respecto a las pélizas de reaseguro, laifidenton de las pdlizas cuyas
provisiones técnicas se incrementan bajo una disridn de las tasas de mortalidad
deberéa aplicarse sélo a las polizas de seguro seblgs y deberd llevarse a cabo de
acuerdo con el SCR.7.20.

El capital de solvencia deberanser igualpérdida en fondos propios basicos de las
entidades de seguro y reaseguro que resultaria deearemento permanente en las
tasas de mortalidad usadas en el célculo de lassfmoes técnicas.

En el caso de los contratos que ofrpoestaciones tanto de fallecimiento como de
supervivencia, y tales prestaciones dependen dieldade la misma persona, no sera
necesario separar las obligaciones. A estos costpatede aplicarseles plenamente el
escenario de longevidad, teniendo en cuenta etoet@ompensatorio proporcionado
por la cobertura “natural” entre el componente disgaciones por fallecimiento y el
de prestaciones por supervivencia (obsérvese quaplésa un limite de cero al
contrato en caso de que el resultado neto del asoersea favorable al
(re)asegurador).

Datos de entrada

SCR.7.23.

Resultado

SCR.7.24.

Célculo

SCR.7.25.

No se requieren datos de entrada espsqgifira este médulo.
El modulo proporciona los siguientealtados:
Lifeong = Capital de solvencia por riesgo de longevidad.
nlLifejong = Capital de solvencia por riesgo de longevidad,
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.
El capital de solvencia por riesgo dgéweidad se define como el resultado de un

escenario de longevidad de la forma siguiente:

Lifejong = (ABOF|longevityshock)
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Donde

ANBOF = Variacion en el valor de los fondos propiosita@s (sin
incluir los cambios en el margen de riesgo de las
provisiones técnicas).

longevityshock = Un decremento instantaneo permanente del 20%sen
tasas de mortalidad utilizadas para el célculo ade |
provisiones técnicas.

SCR.7.26. El escenario de longevidad debera $mulado bajo la condicion de que el escenario
no varia el valor de las prestaciones discreciarfaterras de las provisiones técnicas.

SCR.7.27. Adicionalmente, el resultado del esderdgebera ser determinado bajo la condicién
de que el valor de las prestaciones discreciorfalesas pueden variar y que la
entidad es capaz de variar sus hipétesis sobrtuiasas tasas de participacion en
respuesta deshockque ha sido sometido a prueba. El capital redelteaquerido es

nLifeiong-
Simplificacion
SCR.7.28. La simplificacion puede usarse tenieouenta las siguientes condiciones:

» La simplificacién sea proporcional a la naturalezgala y complejidad de los
riesgos a los que se enfrenta la compaifiia.

* El céalculo estandar del sub-médulo de riesgo dedwuidad sea una carga
excesiva para la entidad.

SCR.7.29. EIl capital requerido por riesgo de lomdg de acuerdo con el calculo simplificado
es el siguiente:

SCRlongevity =02-q-n- 1’1(11—1)/2 : BElong
Con respecto a las pdlizas dependientes debrigsdongevidad.
Donde

* BEjny s la mejor estimacion de los contratos sujetosriedgo de
longevidad.

« g es el ratio esperado medio de mortalidad especificla entidad para el
préximo afio (ponderado por la suma asegurada).

 n representa la duracion modificada en afios de Igespa realizar a los
beneficiarios incluidos en la mejor estimacion. .
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SCR.7.4

Lifeyis Riesgo de Incapacidad-Morbilidad

Descripcidn

SCR.7.30.

SCR.7.31.

SCR.7.32.

El riesgo de incapacidad-morbilidad esesbho de pérdida o variaciones adversas en
el valor de los pasivos de seguros, debido a vanas en el nivel, tendencia o
volatilidad de las tasas de morbilidad e incapatida @

Es aplicable a las obligaciones de segureaseguros que dependen de la definicion
de incapacidad. Sin embargo, cabe esperar que \tarimade las obligaciones por
seguros y reaseguros a las que se aplica el risdocapacidad/morbilidad quede
cubierta por el médulo de salud, y no por el médidosuscripcion de vida. Por lo
tanto, es probable que este sub-méddulo del méceilnedgo de suscripcion de vida
sea aplicable Uunicamente en aquellos casos en @uss pertinente desagregar los
contratos.

Las obligaciones de seguros y reasegueden ser estructuradas de tal manera que
tras el diagnostico de una enfermedad o la incegea@n por parte del tomador para
trabajar como resultado de una enfermedad o dischuh se desencadenen pagos
recurrentes. Estos pagos podran continuar hastepleacion de un periodo de tiempo
determinado, o hasta la recuperacion o la muettod@dor. En este Ultimo caso, la
(re)aseguradora también esta expuesta al riesgueel tomador reciba los pagos
durante mas tiempo de lo previsto, es decir, gei¢alsas de finalizacion de siniestros
sean inferiores a lo previsto (riesgo de recupénaerecovery risk.

Datos de entrada

SCR.7.33.
Resultado

SCR.7.34.

Célculo

SCR.7.35.

Donde

No se requieren datos de entrada espsqgifira este médulo.

Este modulo proporciona el siguienteltado:
Lifegis = Capital de solvencia por riesgo de incapatida
nlifegis = Capital de solvencia por riesgo de incapagcidad

incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.

El capital de solvencia para el riesgaidcapacidad se define como el resultado del
siguiente escenario de incapacidad:

Lifey;s = (ABOF|disshock)

ANBOF = Variacion en el valor de los fondos propios basin
incluir los cambios en el margen de riesgo de las
provisiones técnicas).
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Sromera
Nota adhesiva
Casi todo morbilidad por Salud ... Ver clasificación de Productos


disshock = Una combinacion de las siguientes variaciones
instantaneas aplicadas a cada pdliza donde el ¢g@go
las prestaciones (ya sea en un capital Unico o en
@ multiples pagos) depende del riesgo de incapacidad:

 Un incremento del 35% en la incapacidad y morhilidae son usadas en el
célculo de las provisiones técnicas para reflgjaxperiencia de incapacidad
y morbilidad en los siguientes 12 meses;

 Un incremento del 25% en la incapacidad y morhilidae son usadas en el
célculo de las provisiones técnicas para reflgjaxperiencia de incapacidad
y morbilidad tras los siguientes 12 meses;

* Un decremento del 20% en los ratios de recuperdoimovery rat¢ usados
en el calculo de las provisiones técnicas respedts siguientes 12 meses y
para todos los afios en adelante.

SCR.7.36. El escenario de incapacidad-morbilideltech ser calculado bajo la condicion de que
el escenario no cambia el valor de los beneficiasirds discrecionales en las
provisiones técnicas.

SCR.7.37. Adicionalmente, el resultado del esderdgebera ser determinado bajo la condicién
de que el valor de los beneficios discrecionaléarés pueden cambiar y que la
entidad es capaz de variar sus hipotesis sobtadas de participacion en respuesta al
shockque ha sido sometido a prueba. El capital reqoeddultante esLifeg;s.

Simplificacion
SCR.7.38. La simplificacion puede ser usada siergpe se cumplan las siguientes condiciones:

» La simplificacion es proporcionada a la naturalexaala y complejidad de
los riesgos a los que la entidad hace frente.

» El célculo estandar del sub-mdédulo de incapacidarbitidad es una carga
excesiva para la entidad.

SCR.7.39. El capital requerido por riesgo de iacagad-morbilidad de acuerdo con el célculo
simplificado:

0,35 * CARl * d1
SCRdisability—morbidity = +O'25 : 1,1(n—3)/2 : (Tl - 1) : CARZ : dz
4+0,2-1,1"D/2 . ¢t .n . BE

Donde

*  CAR; representa el capital total en riesgo, es decsuma en relacion a cada
contrato, siendo mayor que cero, de la diferencireelos siguientes
importes:

() Lasumade:
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Sromera
Nota adhesiva
Incremento 35% en el ejercicio, 25% los siguientes y empeoramiento del 20% de la recuperabiidad


— El importe que la entidad aseguradora o reasegurguigaria
actualmente en el evento de muerte o incapacidadosie
asegurados cubiertos en el contrato tras dedusiriniportes
recuperables de los contratos de reaseguro y SPV; y

—  El valor esperado presente de importes no cubiertiad péarrafo
anterior que la entidad pagaria en el futuro enasb de una
muerte inmediata o incapacidad de los aseguradiertas en el
contrato tras deducir los importes recuperablefogleontratos
de reaseguro y SPV.

(i) La mejor estimacion Best Estimafe de las obligaciones
correspondientes tras la deduccién de los impoegperables de los
contratos de reaseguro y los SPV.

CAR, representa el capital total en riesgo como seéefn la letra (a) tras 12
meses.

d, es la tasa media esperada de incapacidad-mothdigiante los siguientes
12 meses respectivamente ponderado por la sumaradag

d, representa la tasa media esperada de incapacmfdilidad en los 12

meses siguientes tras el primer afio.

n representa la duracion modificada de los pagosngapacidad-morbilidad
incluidos en la mejor estimacioBégst Estimate

t representa los ratios de terminacion esperadosntiuios siguientes 12
meses.

BE,;; representa la mejor estimacioBegt Estimafe de las obligaciones
sujetas al riesgo de incapacidad-morbilidad.

SCR.7.5 Lifgapse Riesgo de Caida

Descripcidn

SCR.7.40. Elriesgo de caida es el riesgo de umkdaéo cambio adverso en los pasivos debido
a un cambio en los ratios de ejercicio de las o@dodel tomador. Las opciones
relevantes son todos aquellos derechos legalesntractuales del tomador para
terminar parcial o totalmente, rescatar, dismingstringir o suspender la cobertura
de seguros o permitir que la pdliza de segurosac&gando un derecho permite el
establecimiento total o parcial, la renovacion, ietremento, la extensién o
reanudacion de las coberturas de seguro o reasegucambio en la cobertura de
seguro o reaseguro, el cambio en el ratio de ejerde la opcion debera ser aplicado
al ratio de que el derecho no sea ejercido. Eritglaa los contratos de reaseguro las
opciones de los tomadores deben cubrir:

(@)
(b)

Los derechos de los tomadores de los contratosadeguro.
Los derechos de los tomadores de los contratogeglaa subyacentes a los
contratos de reaseguro.
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(© Cuando un contrato de reaseguro cubre contratee@&o o reaseguro que
seran suscritos en el futuro, el derecho de losadomes potenciales a no
llegar al vencimiento en esos contratos de segueaseguro.

SCR.7.41. De aqui en adelante, el término caidssado para referirse a esas opciones de los
tomadores.

Datos de entrada

SCR.7.42. No se requieren datos de entrada espscffara este modulo.
Resultados

SCR.7.43. EIl médulo proporciona los siguientesltadas:

Lifejgpse = Capital obligatorio por riesgo de caida.

nLifejpse = Capital obligatorio por riesgo de caida, inelngo la
capacidad de absorcion de pérdidas de las proesion
técnicas.

Célculo

SCR.7.44. El capital requerido por riesgo de cdelgera ser calculado de la forma siguiente:

Si, max(nLapsedown;nLapseup;nLapsemass) = nlLapsegy,wn €ntonces Lapse

= Lapsegown Yy nLapse = nLapse own
de lo contrario, si max(nLapsedown; nLapseyp; nLapsemass) = nLapsey,,
entonces Lapse = Lapse,,, y nLapse = nLapseyy;

de lo contrario Lapse = Lapse, 35 Yy nLapse = nLapse,, ,ss;

Donde

Lifejgpse = Capital obligatorio por riesgo de caida.

Lapsegopn = Capital obligatorio por riesgo de un decremento
permanente de las tasas de caida de cartera.

Lapsey, = Capital obligatorio por riesgo de un increngent
permanente de las tasas de caida de cartera.

Lapsenygss = Capital de sol\_/encia para el riesgo de quersduzca
una caida masiva de cartera.

nLifejpse = Capital obligatorio por riesgo de caida, inelngo la
capacidad de absorcion de pérdidas de las proession
técnicas.

nlLapseown = Capital obligatorio por riesgo de un decremento

permanente de las tasas de caida de cartera,éndoy
la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas.

nLapsey, = Capital obligatorio por riesgo de un increngent
permanente de las tasas de caida de cartera,endaoy
la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas.
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nlLapse,gss = Capital de solvencia para el riesgo de quersduzca
una caida masiva de cartera, incluyendo la caphdea
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas.

SCR.7.45. El capital requerido por el riesgo delecremento permanente de los ratios de caida
debera ser calculado de la forma siguiente:

Lapsegown = ABOF|lapseshock joum

Donde

ABOF = Variacién en el valor de fondos propios ba@si¢no
incluyendo cambios en el margen de riesgo de las
provisiones técnicas).

lapseshock jopm = Decremento instantdneo permanente del 50% ®n la
tasas de ejercicio de opcionsumidas de lasrasi
relevantes en todos los afidz=Uuturos. Sin embaaigo,
incremento de las tasas de ejercicio de opciones,
resultante tras el incremento instantaneo permarckt
50%, no podra exceder del 100%. El incremento &n la
tasas de ejercicio de opciones solo debe aplicar en
aquellas opciones relevantes para las que su aerci
resultaria en un incremento de las provisiones,ekin
margen de riesgo.

SCR.7.46. EI capital requerido por el riesgo déngnemento permanente de los ratios de caida

debera ser calculado de la forma siguiente:
Lapse,,, = ABOF|lapseshock,,

Donde

ABOF = Variacion en el valor de los fondos propiositds (sin
incluir los cambios en el margen de riesgo de las
provisiones técnicas).

lapseshock,,, = Incremento instantaneo permanente del 50% de la
tasas de ejercicio de opciones para todas lasrgsiEn
todos los afios futuros. Sin embargo, el decremento
resultante de las tasas de ejercicio de opciones
(expresado en porcentaje), siguiendo la aplicadin
decremento instantaneo permanente del 50%, no&eber
ser de méas de 20 puntos porcentuales. El decreragnto
las tasas de ejercicio de opciones s6lo debe apica
aqguellas opciones relevantes para las que el @pde
la opcion resultaria en un decremento de las pomés
técnicas, sin el margen de riesgo.

SCR.7.47. Por lo tanto, la tasa de ejercicio despe#shockse limitara de la siguiente manera:
Ryp(R) = min(150% - R; 100%) y

Riown(R) = max(50% - R; R — 20%)
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Donde

SCR.7.48.

Donde

SCR.7.49.

SCR.7.50.

Ryp = Tasa de ejercicio despues stebcklapseshock,,.
Riown = Tasa de ejercicio después slebcklapseshock joun-
R = Tasa de ejercicio antes dbbck

El capital de solvencia para el riesgaada masiva de cartefapse,,,.s viene
determinado por la expresion:

Lapseqass = ABOF |lapseshock,y,gss

ABOF = Variacion en el valor de los fondos propiosita@s (sin
incluir los cambios en el margen de riesgo de las
provisiones técnicas).

lapseshock,qss = @ La combinacioén de los siguientes cambios inataeus:

* Lainterrupcion discontinuancedel 40% de las pdlizas de seguro distintas de
las que poseen una limitacion de rescate paragekcigeeno minorista.

* Lainterrupcion del 70% de las pdlizas de seguroww limitacion de rescate
para el negocio no minorista.

e Cuando los contratos de reaseguro cubren conti@t@eguros o reaseguros
que serdn suscritos en el futuro, el decrementd@¥l en el nimero de estos
contratos futuros de seguro o reaseguro usadosl etéleulo de las
provisiones técnicas.

Por interrupcién se entiende rescatejacalejar de pagar primas, provisiones
automaticasnon-forfeiture o ejercer otras opciones de interrupcidn o nocejer
opciones de continuidad.

El negocio no minorista (colectivos) sfing como:

 Gestibn de fondos colectivos de pensiones, inclliyela gestion de las
inversiones y en especial de los activos repretbergade las reservas de los
organismos que suministran las prestaciones endmsouerte, en caso de
supervivencia 0 en caso de cese 0 reduccion deidactes (Articulo
2(3)(b)(iii) de la Directiva Solvencia Il, 2009/1/&), o

» Las operaciones referidas en el primer punto quéneacompafiadas de
coberturas de seguro tanto de la conservacion gitakcaomo el pago de un
interés minimo (Articulo 2(3)(b)(ii) de la Diregd Solvencia I,
2009/138/CE).

Que cumplan con las siguientes condiciones atites:

. El tomador no es una persona fisica; o
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SCR.7.51.

SCR.7.52.

SCR.7.53.

+ El tomador es una persona fisica que actia potawaenlos beneficiarios de
las polizas, salvo en aquellos casos en que extigta ambos una relacion de
parentesco y en las pélizas relativas a planifisade propiedades privadas o
a herencias, cuando el nimero de beneficiarios @éliza no sea superior a
20.

Los escenarios de caida deberan seitatids bajo la condicion de que el escenario
no modifica el valor de los futuros beneficios distonales en las provisiones
técnicas.

Adicionalmente, el resultado de los emtes debera determinarse bajo la condicion
de que el valor de los futuros beneficios discregies pueden cambiar y que la
entidad es capaz de variar sus hipotesis en las t#s bonificacion en respuesta al
shockgue ha sido sometido a prueba. El capital redelta@guerido eaLife;qpse-

A pesar de que los requerimientos pdizautun capital requerido mayor tal y como
se describe en el parrafo 7.45, donde el mayostis eequerimientos y el mayor de
los requerimientos calculados de acuerdo con lei@@&CR.2. sobre Ajuste para la
Capacidad de Absorcion de Pérdidas de las Proesiorécnicas e Impuestos
Diferidos no se basan en el mismo escenario, élatapquerido por riesgo de caida
sera el capital requerido referido en el parraf®RSCI5. para cuyo escenario resulta
en el mayor capital requerido correspondiente klué@ correspondiente al apartado
SCR.2. sobre Ajuste para la Capacidad de Absoa#Rérdidas de las Provisiones
Técnicas e Impuestos Diferidos.

Simplificaciones

Férmula basada en factores para el efecto del emoen

SCR.7.54.

SCR.7.55.

Y

Puede realizarse un calculo simplificd€lbapseown Y Lapse,, Si se cumplen las
siguientes condiciones:

» El calculo simplificado es proporcional a la nateza, escala y complejidad
del riesgo.

* La cuantificacion del efecto del escenario defiradgeriormente es una carga
excesiva.

El célculo simplificado se define deidmiente forma:

Lapsegown = 50% * lgown * Ndown * Saown

Lapsey, = 50% - Lyp - Nyp - Sup

Donde

= Estimacion de la tasa media de caida de lezap&on
una limitacion de rescate syrrender strai
negativa/positiva, sujeta a una tasa minima deacdgt
40% en caso de limitacibn negativa de rescate

laowns lup
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(surrender straip y una tasa minima del 67% en caso
de limitacion positiva de rescatsufrender straii

Ngowns s Nup = Periodo medio (en afos), ponderado por las
limitaciones de rescate, sobre las cuales la pdira
una limitacion negativa/positiva de rescaserfender
strain) entra emrun-off.

Saowns s Sup = Suma de las limitaciones negativas/positivasedeate
(surrender straip

SCR.7.6 Lifexp Riesgo de Gastos

Descripcién

SCR.7.56. El gasto de riesgos surge de la variagidios gastos incurridos al servicio de los
contratos de seguro y reaseguro.

Datos de entrada

SCR.7.57. No se requieren datos de entrada eigpsath este mddulo.
Resultado
SCR.7.58. EIl médulo proporciona los siguientesltados:

Lifeey, = Capital obligatorio por riesgo de gastos.

nLifecy, Capital obligatorio por riesgo de gastos, igehdo la
capacidad de absorcion de pérdidas de las proession
técnicas.

Célculo

SCR.7.59. Los requerimientos de capital para shdede gastos se determinan de la siguiente

forma:

Lifeexp = ABOF|expshock
Donde:

ABOF = Cambio en el valor de los fondos propios lmsi@mo
incluidos los cambios en el margen de riesgo de las
provisiones técnicas).

expshock = Una combinacion de los siguientes cambios

instantaneos perm@tes:

 Un incremento del 10% en el importe de los gastagbs en cuenta en el
célculo de las provisiones técnicas.

 Un incremento de 1 punto porcentual de la tasanflacion para gastos
(expresado en porcentaje) utilizado en el célcaltad provisiones técnicas.

SCR. 7.60. EIl pago de gastos no debera incluirsel e@scenario si su importe ya esta fijado a
fecha de valoracion (por ejemplo, pagos acordadosagquisicion). Para las polizas
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que tengan gastos ajustables, el andlisis del @sodrndra en cuenta unas acciones
de la direccion realistas con respecto a las catgasdiendo a las obligaciones de

reaseguro, las entidades de seguro y reasegureadebplicar estas cargas a sus
propios gastos y, cuando sea relevante, a losgydstias entidades cedentes.

SCR.7.61. El escenario de gastos deberia ser adécblajo la condicién de que el escenario no
cambia el valor de los futuros beneficios discneales en las provisiones técnicas.

SCR.7.62. Adicionalmente, el resultado del eséerdebera ser determinado bajo la condicion
de que el valor de los futuros beneficios discrelies pueden cambiar y que la
entidad es capaz de variar sus hipétesis en las tds participacién futuras en
respuesta athockque ha sido sometido a prueba. El capital reqoeedultante es

nLifeexy.
Simplificacion

SCR.7.63. La simplificacion puede ser utilizadamgiee y cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

» La simplificacion es proporcionada a la naturalexaala y complejidad de
los riesgos a los que la compainiia hace frente.

*  El calculo estandar del sub-modulo de riesgos degaes una carga excesiva
para la entidad.

SCR.7.64. La simplificacion del capital obligatogor riesgo de gastos calculada con el calculo
simplificado serd igual a la siguiente expresion:

y _(n, QHiH00DT-1 a4t -1
ifeexy =\ 19 i+ 0,01 i

Donde

(@) EI representa el importe de gastos incurridos alicesvde las obligaciones
de seguro o reaseguro de vida distintas a las amliliges de seguros y
reaseguros de salud, durante el afio anterior;

(b) n Es la duracion modificada en afios de los flujoscai@ incluidos en la
mejor estimacionBest Estimatfede esas obligaciones.

(© i representa la tasa media de inflacion incluidaekrélculo de la mejor
estimacion Best Estimafe de esas obligaciones, ponderada por el valor
presente de los gastos incluidos en el calculoadengjor estimacion al
servicio de las obligaciones de vida existentes.

SCR.7.7. Lifgey Riesgo de Revision

Descripcidn

SCR.7.65. El riesgo de revision es el riesgo ddige o de un cambio adverso en el valor de los

pasivos de seguro y reaseguro, resultante de #icictues en el nivel, tendencia o
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volatilidad de las tasas de revision aplicadassardémtas, debido a cambios en el
entorno legal o en el estado de salud del asegurado

SCR.7.66. Este moddulo de riesgo deberd ser aplisatb a las rentas donde los beneficios
pagables de las pdlizas subyacentes puedan indaseicomo resultado de cambios
en el entorno legal o en el estado de salud dgliesgo.

SCR.7.67. Esto incluye rentas resultantes de stini de no vida (excluyendo las rentas que
surgen de obligaciones de salud que son tratadelsneddulo de salud SLT) donde el
importe de la renta puede ser revisado duranter@limo afio por las razones
mencionadas anteriormente.

Datos de entrada

SCR.7.68. No se requieren datos especificos dadenpara este modulo.
Resultado
SCR.7.69. EI médulo proporciona los siguientesltadas:

Life,e, = Capital obligatorio por riesgo de revision.
Célculo
SCR.7.70. El capital requerido por riesgo de rémisie determina de la forma siguiente:

Life, ., = ABOF|revshock

Donde:
Cambio en el valor neto de activos mer@p&si
Incremento permanente instantdneo del 3% en el
importe anual pagable para las rentas expuestasgor
de revisibn. ElI impacto deberd ser valorado

considerando el periodo den-off (cartera cerrada) de
las rentas.

ABOF
revshock

SCR.7.8 Lifecar Riesgo Catastrofico

Descripcién

SCR.7.71. El sub-médulo de riesgo catastroficwida se aplica Unicamente a las obligaciones
de seguro y reaseguro que dependen de la mortaéidadkecir, donde un incremento
de la mortalidad provoca un incremento en las promes técnicas y se define
teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

1. Las podlizas multiples de seguro respecto al missegarado pueden ser
tratadas como si fueran una Unica péliza de seguro.

2. Cuando el calculo de las provisiones técnicas se ba grupos de pdlizas
como se refiere el parrafo TP.2.54., la identifiGacde las pélizas cuyas
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provisiones técnicas se incrementan bajo un inamtonede las tasas de
mortalidad, se pueden basar también en estos gdeppdlizas en lugar de en
poélizas individuales, a condicién de que proporeiomproximadamente el
mismo resultado;

Atendiendo a las pdlizas de reaseguro, la ideatibn de las podlizas cuyas
provisiones técnicas correspondientes crecen trasneremento en las tasas de
mortalidad se aplicara Unicamente a las pélizagasuimtes de seguro y sera llevada a
cabo conforme al parrafo SCR.7.72.

SCR.7.72. Elriesgo catastrofico se deriva de tegegextremos o irregulares cuyos efectos no son
suficientemente capturados en otros sub-moédulogsigo de suscripcion de vida. Por
ejemplo, una pandemia o una explosion nuclear.

SCR.7.73. El riesgo catastrofico se asocia praigipnte con productos (como seguros
temporales, mixtos o enfermedades criticas) eguada entidad garantiza realizar un
pago unico o una serie de pagos recurrentes ydisgicuando el tomador fallece.

Datos de entrada

SCR.7.74. No se requieren datos de entrada espscffara este médulo.

Resultados

SCR.7.75. El modulo proporciona los siguientesltadas:
Lifecar = Capital obligatorio para el riesgo catastidfile vida.
nlifecar Capital obligatorio para el riesgo catastifie vida,

incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.

Calculo

SCR.7.76. El capital requerido por riesgo cataistodde vida se define de la forma siguiente:
Lifecqr = ABOF|lifeCATshock

Donde:

ABOF = Cambio en el valor de los fondos propios lmsi@mo
incluyendo cambios en el margen de riesgo de las
provisiones técnicas).

lifeCATshock = Incremento instanténe 0,15 puntos porclEgute
las tasas de mortalidad (expresado en porcentag) g
son usadas en el calculo de las provisiones técpea
reflejar la experiencia en mortalidad en los sigtgs
12 meses.

SCR.7.77. El escenario para el riesgo catastréléceida deberd ser calculado bajo la condicion
de que el escenario no modifica el valor de lograg beneficios discrecionales en las

provisiones técnicas.

SCR.7.78. Adicionalmente, el resultado del esderdebera determinarse bajo la condicién de
que el valor de los beneficios discrecionales agyueden cambiar y que la entidad
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es capaz de variar sus hipotesis sobre las tagaertigpacion futuras en respuesta al
shockque ha sido sometido a prueba. El capital reqoeadultante esLife;,r.

Simplificacion

SCR.7.79. La simplificacion podra ser usada a icodwd de que se cumplan las siguientes
condiciones:

» La simplificacién sea proporcionada a la naturalesaala y complejidad de
los riesgos a los que la entidad hace frente.

 El céalculo estandar del sub-modulo de riesgo cdfast es una carga
excesiva para la entidad.

SCR.7.80. Sera utilizada la siguiente formula camnaplificacion para el sub-mdédulo de riesgo
catastrofico de vida:

Lifecar = Z 0,0015 - CAR;
i

Donde:

(@ Lasumaincluye todas las pélizas con un capitalemgo positivo; y
(b)  CAR,; representa el capital en riesgo de la pdliza deedr, el mayor entre cero y la
diferencia entre los siguientes importes:
() Lasumade:

— El importe que la entidad aseguradora o reasegw@guhmaria
actualmente en el evento de muerte del asegurddertmien el
contrato tras la deduccién de las cantidades reabjes de los
contratos de reaseguro y SPV; y

— El valor presente esperado de los importes no obieen el
parrafo anterior que la entidad pagaria en el édupar el evento
de una muerte inmediata del asegurado cubiertd eong¢rato
tras deducir los importes recuperables de los atwdr de
reaseguro y SPV.

(i) La mejor estimacion Best Estimafe de las obligaciones
correspondientes tras deducir los importes recbpegale los contratos
de reaseguro y SPV.
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SCR.8. Riesgo de Suscripcion de Salud

SCR.8.1. Estructura del médulo de riesgo de suspiion de salud

Descripcidn

SCR.8.1. EI mddulo del riesgo de suscripcion dedseefleja el riesgo que se deriva de las
obligaciones de seguro y reaseguro de salud etidgelaon los riesgos cubiertos y los
procesos utilizados en el ejercicio del negocio.

SCR.8.2. La definicién de las obligaciones de segueaseguro de salud queda establecida en
el apartado V.2.1 sobre segmentacion. Las obligasiade seguro y reaseguro de
salud pueden dividirse, de acuerdo con su nataaéenica, en:

» Obligaciones de seguro de salud gestionado comasgtécnica similar a la
del seguro de vida (Salud Sy

* Obligaciones del seguro de salud no gestionadaarbase técnica similar a
la del seguro de vida (Salud no LT
SCR.8.3. El médulo del riesgo de suscripcion dedsae compone en los siguientes sub-
maodulos:
*  Sub-moddulo del riesgo de suscripcion de Salud SLT;

e Sub-modulo del riesgo de suscripcion de Salud rig SL

*  Sub-moddulo del riesgo catastréfico de salud.
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Salud

SaluclSLT SaIUdCatastréfico Salud NoSLT
i Riesgo de | Riesgode Primasy
Mortalidad Reservas
Riesgode ;
- . — Caida
Longevidad
Riesgo de = Incluido en el ajuste por capacidad de
— absorcién de pérdidas de las provisiones
Gastos

técnicasen el enfoque modular

SLT = Similar to Life Insurance Techniques — Técnicas
Riesgode similares a las de Seguros de Vida

= Incapacidad/
Morbilidad Non-SLT = Not Similar to Life Insurance Techniques —

Técnicas no similares a las de Seguros de Vida

Riesgode

Revision

— Riesgode Caida

Datos de entrada

SCR.8.4.  Se requiere la siguiente informacionrdeada:

Healthg;r = Capital de solvencia por el riesgo de susddipaie
salud SLT.

Healthyonsir = Capital de solvencia por el riesgo de suscripai@
salud no SLT.

nHealthg;r = Capital de solvencia por el riesgo de susdipaie

salud SLT, incluyendo el ajuste por capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas.

Healthgyr = Capital de solvencia por el riesgo catastrofiesalud.
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Resultado

nHealthcyr =

Capital de solvencia por el riesgo catastroélecsalud,
incluyendo el ajuste por capacidad de absorcion de
pérdidas de las provisiones técnicas.

SCR.8.5. El médulo del riesgo proporciona los sigtés resultados:

Célculo

SCR.8.6.

Donde:

SCRHealth =
nSCRHealth =

Capital de solvencia del riesgo de suscripdiésalud.
Capital de solvencia del riesgo de suscripdérsalud,
incluyendo la capacidad de absorcion de pérdiddasde
provisiones técnicas.

El capital de solvencia del riesgo derjuson de salud se deriva de la combinacion
de los capitales de solvencia para los sub-moédidosalud usando una matriz de
correlacion de la siguiente manera:

SCRyeait = JZ CorrHealth,y. - Health, - Health,
rXc

CorrHealth, .=
Health,, Health, =

Entradas de la matrCorrHealth.

Capitales de solvencia de los sub-médulos iddafes

de suscripcién de salud de acuerdo con las filas y
columnas de la matriz de correlaci@wrHealth.

Y donde la matriz de correlaci@rrHealth se define de Ia@na siguiente:

CorrHealth Healthg; ¢ Healthyonstr Health yr
Healthg; 1

Healthy,nsir 0,5 1

Healthg s 0,25 0,25 1

SCR.8.7. El capital de solvencei&CRy.q;: S€ determina de la siguiente forma:

SCR.8.2. Sub-modulo del riesgo de suscripcion de |6a& SLT (Similar to life

Techniques- Técnicas similares a vida)

Descripcion
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SCR.8.8.  Elriesgo de suscripcion de salud SL§jesarraiz de la suscripcion de obligaciones de
seguros o reaseguros de salud, gestionadas cdpasaaécnica similar al seguro de
vida, y se asocia tanto a los riesgos cubiertosocanos procesos utilizados en el
ejercicio del negocio.

SCR.8.9.  Este sub-mddulo incluye las rentas grgesule contratos de salud no SLT, como los
contratos de seguro de accidentes laborales ocseglar accidente o contratos de
reaseguro de salud relacionados con los dos ametipos de contratos.

SCR.8.10. Los célculos del capital de solvencialemdédulo de riesgo de suscripcion de salud
SLT se basan en escenarios especificos. Las dissctrgenerales sobre la
interpretacion de los escenarios se indican epagtado SCR.1.1.

Datos de entrada

SCR.8.11. La siguiente informacién de entradaeqaearida:

Healthy) qiity= Capital de solvencia del riesgo de mortalidacsaed
SLT.

Healthiy, s epity™ Capital de solvencia del riesgo de longevidacalad
SLT.

Healthipuity/morbiaity= Capital de solvencia del riesgo de invalidez vy
morbilidad de salud SLT.

Healthgx] onse= Capital de solvencia del riesgo de gastos delssilT.

HealthSLT. . = Capital de solvencia del riesgo de revision dedsa
SLT.

Healthj) o= Capital de solvencia del riesgo de caida de salifd

nHealth,ﬁfoTrmmyz Capital de solvencia del riesgo de mortalidadsaled

SLT, incluida la capacidad de absorcion de pérdigas
las provisiones técnicas.

nHealthiyy oviry= Capital de solvencia del riesgo de longevidadalad
SLT, incluida la capacidad de absorcion de pérdigas
las provisiones técnicas.

nHealth3{l iy /morbiaicy= Capital de solvencia del riesgo de invalidez vy
morbilidad de salud SLT, incluida la capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas.

nHealthgy)onse= Capital de solvencia del riesgo de gastos deds3lliT,
incluida la capacidad de absorcion de pérdidasase |
provisiones técnicas.

nHealth3LT. . = Capital de solvencia del riesgo de revision dedsa
SLT, incluida la capacidad de absorcion de pérdigas
las provisiones técnicas.

nHealthj = Capital de solvencia del riesgo de caida de salul
incluida la capacidad de absorcion de pérdidasase |
provisiones técnicas.

Resultado

SCR.8.12. EIl sub-md&dulo proporciona los siguiergesltados:
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Healthgr =

nHealthg;r =

Capital de solvencia por las obligaciones deusey
reaseguro de salud, gestionadas con una baseatécnic
similar a la del seguro de vida.

Capital de solvencia por las obligaciones dgusey
reaseguro de salud, gestionadas con una baseatécnic
similar a la del seguro de vida, incluyendo la cigsd

de absorcion de pérdidas de las provisiones ténica

El capital de solvencia del riesgo decrjugdén de salud SLT, se deriva de la

combinacion de los requerimientos de capital pasasub-modulos de salud SLT,
usando una matriz de correlacién, de la siguicrad:

Healthg;r = \/Z CorrHealth?Ll - HealthS'T - HealthSLT
rXc

Calculo

SCR.8.13.

Donde:
CorrHealthyl =
Healthy'T, =

Entradas de la matriz de correlacttimrrHealthS:T .

Capitales de solvencia de los sub-méduldiituales
del riesgo de suscripcién de salud SLT de acueodo ¢
las filas y columnas de la matriz de correlacion
CorrHealthS'T.

Y donde la matriz de correlaciélmorrHealthS'T se define de la forma siguiente:

: . Invalidez/ o L
Mortalidad | Longevidad Morbilidad Caida Gastos Revision

Mortalidad 1

Longevidad -0,25 1

Invalidez/

Morbilidad | '%° 0 !

Caida 0 0,25 0 1

Gastos 0,25 0,25 0,50 0,50 1

Revision 0 0,25 0 0 0,50 1
SCR.8.14.  El capital de solvencia para nHealth@kefe determinado por la expresion:

nHealthSLT = \/

2 CorrHealth?Ll - nHealth?'T - nHealth3:T

rxc
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Riesgo de mortalidad de Salud SLT

Descripcion:

SCR.8.15.

SCR.8.16.

SCR.8.17.

SCR.8.18.

El riesgo de mortalidad de salud SLT ew@briesgo de pérdida o cambio adverso en
el valor de los pasivos de (rea)seguro, debids @ambios en el nivel, la tendencia o
en la volatilidad de las tasas de mortalidad, dosldencremento de las tasas de
mortalidad conlleva un aumento en el valor de lesiyps de (rea)seguro sin
considerar el margen de riesgtigk Margir) y teniendo en cuenta:

1. Las diferentes pdlizas que afecten a una mismapa@segurada pueden ser
tratadas como si fueran una sola poéliza de seguro;

2. Cuando el calculo de las provisiones técnicas se ba grupos de pdlizas
como se menciona en el apartado TP.2.53, la itkadibn de las pdlizas para
las cuales las provisiones técnicas se incrematghitlo a un incremento de
las tasas de mortalidad puede basarse en esosglepodlizas en lugar de en
poélizas individuales, siempre que se obtenga, &padamente, el mismo
resultado.

Respecto a las obligaciones de reaseguro, la fdewton de las polizas cuyas

provisiones técnicas se incrementan en virtud deaumento de las tasas de
mortalidad aplicara anicamente a las pdlizas darsegubyacentes y se llevara a cabo
conforme a lo indicado en el apartado SCR.8.15.

El sub-modulo de mortalidad de Salud Siehe como objetivo capturar el
incremento en la mortalidad general que afectetivegaente a las obligaciones de la
entidad. Para los productos de salud afectadosgterriesgo, el riesgo de mortalidad
se refiere a las probabilidades de mortalidad géngilizadas en el célculo de las
provisiones técnicas. Incluso si el producto deudsaho asegurase el riesgo de
fallecimiento, puede existir un riesgo de mortalidggnificativo debido a que la
valoracion incluye beneficio al inicio del contratesi el asegurado muere
prematuramente, éste no pagara primas futurasgredficio de la aseguradora sera
mas reducido de lo previsto en las provisionesitésn Para el (rea)seguro de salud
SLT este efecto puede resultar relevante.

Este mddulo devuelve los siguientedtesis:
Healthy) aiity= Capital de solvencia del riesgo de mortalidadSekid
SLT.
nHealth,ﬁfoTrmmyz Capital de solvencia del riesgo de mortalidadsdkid
SLT incluyendo la capacidad de absorcion de pésdida
de las provisiones técnicas.
El célculo detealthy ) qe, Y nHealthyl .., S€ realiza con el mismo

procedimiento expuesto en el sub-modulo de riesgandrtalidad del modulo de
riesgo de suscripcion de vida, incluyendo la sifigalcion propuesta.
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Riesgo de longevidad en Salud SLT

Descripcion:

SCR.8.19.

SCR.8.20.

SCR.8.21.

El riesgo de longevidad de salud SLTeebriesgo de pérdida o cambio adverso en
el valor de los pasivos de (rea)seguro, debids @ambios en el nivel, la tendencia o
la volatilidad de las tasas de mortalidad, dondedi@a de las tasas de mortalidad
conlleva un aumento en el valor de los pasivos rda)geguro, sin considerar el
margen de riesgdi{sk Margir) y teniendo en cuenta:

1. Las diferentes pdlizas que afecten a una mismapa@segurada pueden ser
tratadas como si fueran una sola poéliza de seguro;

2. Cuando el calculo de las provisiones técnicas se ba grupos de pdlizas
como se menciona en el apartado TP.2.53, la itkadibn de las pdlizas para
las cuales las provisiones técnicas se incremetghido a una disminucién
de las tasas de mortalidad puede basarse en epos gie polizas en lugar de
en pdlizas individuales, siempre que se obtengaxapadamente, el mismo
resultado.

Respecto a las obligaciones de reaseguro, la fidewton de polizas cuyas
provisiones técnicas aumentan en virtud de unaiulignion de las tasas de mortalidad
aplicara unicamente a las poélizas de seguro subtexcg se llevara a cabo conforme a
lo indicado en el apartado SCR.8.19.

El mddulo de riesgo proporciona los sigugis resultados:

Healthiy, epiey = Capital de solvencia del riesgo de longevida®eieid
SLT.
nHealthiyy oyiry= Capital de solvencia del riesgo de longevida®dted

SLT incluyendo la capacidad de absorcion de pésdida
de las provisiones técnicas.

El calculo deHealthiyy opiry Y nHealthiyy oy, S€ realiza con el mismo

procedimiento expuesto en el sub-médulo de riesgydodgevidad del médulo de
riesgo de suscripcién de vida, incluyendo la sifigaicion propuesta.

Riesgo de incapacidad/morbilidad en Salud SLT

Descripcion:

SCR.8.22.

El riesgo de incapacidad/morbilidad dieds8LT cubre el riesgo de pérdida o cambio
adverso en el valor de los pasivos de (rea)segetido a los cambios en el nivel, la
tendencia o la volatilidad de la frecuencia o gdaekinicial de los siniestros, a causa
de variaciones:

 Enlastasas de incapacidad, enfermedad y morthilida

. En la inflacion médica.
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SCR.8.23.

SCR.8.24.

SCR.8.25.

SCR.8.26.

SCR.8.27.

El sub-médulo del riesgo de incapacidadiitidad se basa en la distincion entre el
seguro de gastos meédicos y el seguro de protedei@mgresos:

» Seguro de gastos médicosestas obligaciones cubren la prestacion de
tratamiento médico preventivo o curativo o la asista, incluidos el
tratamiento médico o la asistencia debida a enfdmhe accidente,
incapacidad y dolencia, o bien la compensacionnéimma por dicho
tratamiento o asistencia.

» Seguro de proteccion de ingresos estas obligaciones cubren la
compensacion financiera en caso de enfermedadjesmtej incapacidad o
dolencia que no se pueden considerar incluidaagnbligaciones de seguro
de gastos médicos.

Estos términos son definidos de manmnitasia la del seguro de Salud no SLT, pero
con la diferencia de que no se establece un segrmetgpendiente para el seguro de
accidentes laborales (Worker's Compensation). lbdigariones de seguro de salud
SLT que cubren los accidentes laborales necesdarasignadas de acuerdo a su
naturaleza, bien en el seguro de gastos médicénoeh el seguro de proteccion de
ingresos.

Los reaseguros de gastos médicos y decpi@n de ingresos se definen como
reaseguros asociados a los seguros de gastos médibe proteccion de ingresos
respectivamente.

Respecto a las obligaciones de reaseguro, lasadeidde seguros y reaseguros
aplicaran estos cambios a sus propios gastos gdousea relevante, a los gastos de
las entidades cedentes.

Se requiere la siguiente informacionndeada:

Health3tl,. .= Capital de  solvencia  del riesgo  de
incapacidad/morbilidad en el (rea)seguro de gastos
medicos.

Healthitl . = Capital de  solvencia  del riesgo  de
incapacidad/morbilidad en el (rea)seguro de pradecc
de ingresos.

nHealthy > .ai= Capital de  solvencia  del riesgo  de

incapacidad/morbilidad en el (rea)seguro de gastos
médicos, incluyendo la capacidad de absorcion de
pérdidas de las provisiones técnicas.

nHealth;:T = Capital de solvencia del riesgo de
incapacidad/morbilidad en el (rea)seguro de pratecc
de ingresos, incluyendo la capacidad de absorcgdn d
pérdidas de las provisiones técnicas.

Este modulo proporciona los siguientesltados:
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SCR.8.28.

Health3:h piiy= Capital de solvencia del riesgo de incapacidad y

morbility
morbilidad de Salud SLT.
Health3:h piiy= Capital de solvencia del riesgo de incapacidad y
morbility

morbilidad de Salud SLT, incluyendo la capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas.

El capital de solvencia por el riesgandapacidad y morbilidad de Salud SLT viene
determinado por la expresion:

SLT _ SLT SLT
Health disability — Healthmedical + Healthincome
morbility
SLT _ SLT SLT
nHealth yisapiticy = nHealthypqicq; + nHealthy ;o
morbility

Riesgo de incapacidad/morbilidad de Salud SLT —patdrea)seguro de gastos médicos

SCR.8.29.

SCR.8.30.

Para el (rea)seguro de gastos médicoetdéaminacion del capital de solvencia por
incapacidad / morbilidad no puede basarse en lalsapilidades de incapacidad o
morbilidad. Una gran parte del riesgo en el segargastos médicos es independiente
del estado de salud real del asegurado. Por ejemppkile resultar excesivamente
costoso averiguar si el asegurado esta enfermewempr que enferme; estos gastos
son normalmente cubiertos por la pdliza de saludnSasegurado esta enfermo, los
gastos resultantes dependen significativamente adia €aso particular. También
puede suceder que un asegurado esté enfermo peigenmere gastos medicos
significativos.

Ademads, desde el punto de vista técalamggocio no se basa en las probabilidades
de incapacidad/morbilidad sino en los gastos médicmiales esperados.

Datos de entrada

SCR.8.31.

Resultado

SCR.8.32.

El célculo se basa en escenarios. Laniafon de entrada es el efecto de dos
escenarios especificos sobre las pérdidas en ladogo propios basicos de las
entidades de seguros y reaseguros.

Este médulo devuelve los siguientes taatng:

Health3tl,. ... = Capital de  solvencia  del riesgo  de
incapacidad/morbilidad por (rea)seguro de gastos
médicos.

Health3tl,. .= Capital de  solvencia  del riesgo  de

incapacidad/morbilidad por (rea)seguro de gastos
médicos, incluyendo el efecto de absorcion de gésdi
de las provisiones técnicas.
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Célculo

SCR.8.33.

El capital de solvencia se calcula méeliah anélie los escenarigisock up
(shockde subida) yhock dowr{shockde bajada) defintaos del siguiente modo:

Cambio permanente de la | Cambio permanente en el
Escenario tasa de inflacién en los importe de los gastos
pagos médicos médicos
ShockUp + 1% + 5%
ShockDown -1% - 5%

SCR.8.34. EI escenarghock dowrde bajada unicamente necesitard ser analizadpgaas

que incluyan un mecanismo de ajuste de primaspom& un aumento de las primas
si los siniestros son mayores de lo esperado ydisrainucién de primas si los
siniestros son menores de lo esperado. En otrq Esentidades habran de asumir
gue el resultado del escenastwock dowres cero.

SCR.8.35. En una primera fase se calculan las s@gaapital por el incremento y la reduccion
de los siniestros:
Health3LT . = A |BOF|shocku
medical,up p
SLT —
Health;pica1 down = A |BOF| shock down
SLT —
nHealthy ' oqicarup = A |BOF|shock up
SLT —
nHealthy b qicat down = A |BOF|shock down
SCR.8.36. A |BOF| es la pérdida en los fondos propios basicos deritisades de seguro y
reaseguro bajo el escenario. Se asume que el eéscecarre inmediatamente después
de la fecha de valoracion. En los dos primerosres@ss, el calculo se realiza bajo la
condicion de que las hipotesis sobre las tasagifidacion futuras no varian antes y
después de loshocks Los dos ultimos célculos se realizan bajo la @éd de que
las hipotesis sobre las tasas de bonificaciondstpueden modificarse como reaccion
al shock Ademas, la reevaluacion debera tener en cuemtguiar cambio adverso
relevante en el comportamiento de los tomadore=cfejo de opciones) en este
escenario.
SCR.8.37. El escenario de referencia (up y dowrg sé mas adverso, teniendo en cuenta la
capacidad de absorcion de pérdidas de las proesi@tnicas:
SLT — SLT . SLT
nHealthmedical - max(nHealthmedical,upJ nHealthmedical,down)
SLT i SLT SLT
Healthmedical,up SInHealthmedical,up > nHealthmedical,down
SLT _ SLT P SLT SLT
Healthmedical - Healthmedical,down SInHealthmedical,up < nHealthmedical,down
max (Health$ hyicqrp: HealthShyca aown) SINHEALtS 101 = nHealthy ly o1 1own
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Sromera
Nota adhesiva
Gastos médicos varía el %


Riesgo de incapacidad/morbilidad de Salud SLT patgrea)seguro de proteccion de ingresos

SCR.8.38.

SCR.8.39.

SCR.8.40.

Para el (rea)seguro de proteccion desnog, el célculo del capital de solvencia para
el riesgo de incapacidad/morbilidad se basa erpriaisabilidades de incapacidad o
morbilidad. Teniendo en cuenta que el riesgo deh)éeguro de proteccion de
ingresos depende del estado de salud del asegwbhdmea)seguro de riesgo de
incapacidad/morbilidad en Salud SLT para el (rep)se de proteccion de ingresos
deberia recibir el mismo tratamiento que el riedgoincapacidad/morbilidad en el
maodulo de riesgo de suscripcion de vida.

Este médulo proporciona los siguientsslti@dos:

Healt:tT = Capital de solvencia del riesgo de
incapacidad/morbilidad para el (rea)seguro de
proteccion de ingresos.

nHealt3El = Capital de solvencia del riesgo de
incapacidad/morbilidad para el (rea)seguro de

proteccion de ingresos, incluyendo la capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas.

El célculo d#ealt; T .y nHealt;-r . se realiza con el mismo procedimiento
expuesto en el sub-modulo de incapacidad/morbilided médulo de riesgo de

suscripcioén de vida, incluyendo la simplificacicopuesta.

Riesgo de gastos en Salud SLT

SCR.8.41.

SCR.8.42.

SCR.8.43.

SCR.8.44.

El riesgo de gastos en Salud SLT cubriesio de pérdida o cambio adverso en el
valor de los pasivos de (rea)seguros, debido aicanam el nivel, la tendencia o la
volatilidad de los gastos incurridos en la gestida administracién de los contratos.
Surge el riesgo de gastos si los gastos previstiijaraun precio de una garantia son
insuficientes para cubrir los costes reales qu#esengen en el afio siguiente. Todos
los gastos incurridos habran de tenerse en cuenta.

Este modulo proporciona los siguientasltados:

Capital de solvencia del riesgo de gastos erndSsilT.
Capital de solvencia del riesgo de gastos endSallT,

incluido la capacidad de absorcion de pérdidasade |
provisiones técnicas.

SLT —
Healtexpense_
SLT —
Healtexpense_

El calculo d8ealt3y) . se Y Healt3sh.ns. Se realiza con el mismo procedimiento
expuesto en el sub-modulo de riesgo de gastos @illomde riesgo de suscripciéon de
vida, incluyendo la simplificacién propuesta.

Simplificacion

Siempre que se cumplan las siguientes condiciopespodra utilizar la misma
simplificaciéon que en el sub-modulo de riesgo deagade vida (SCR.7.65):
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« La simplificacion es proporcional a la naturalezscala y complejidad de los
riesgos a los que se enfrenta la entidad.

* El calculo estandar del sub-modulo del riesgo d@stafe es una carga
excesiva para la entidad.

El capital de solvencia para los gastos médicosielsljo de discapacidad-morbilidad
determinado con el célculo simplificado debe sealg:

SCRmedical,expense = <

n (@A+i+00D)"-1 (@A+)"-1
— 4+ . - - -El
10 i+ 0,01 i

Donde:

(2) Elindica la cuantia de gastos incurridos en la geste@seguros de vida u
obligaciones de reaseguro distintos de los segle#aslud y las obligaciones
de reaseguro durante el dltimo afo;

(b) n es la duracion modificada en afios de los flujosajie incluidos en la mejor
estimacion Best Estimatede dichas obligaciones;

(c) i indica la tasa de inflacibn media ponderada ineluéth el célculo de la
mejor estimacionBest Estimatede dichas obligaciones, ponderada por el
valor presente de los gastos incluidos en el adldalla mejor estimacion por
la gestion de las obligaciones de la vida existente

Riesgo de revision en Salud SLT

SCR.8.45.  El riesgo de revision en Salud SLT cabméesgo de pérdida o cambio adverso en el
valor de los pasivos de (rea)seguro de rentascwsl, debido a las fluctuaciones en
el el nivel, tendencia o volatilidad de las tasasaVision aplicables a las prestaciones,
debido a cambios en:

. La inflacién,

* El entorno juridico (o resolucion judicial); solame los cambios futuros ya
aprobados o muy previsibles en la fecha de célbajo el principio de
entorno juridico constante, o

* El estado de salud de la persona asegurada (empenta de la enfermedad,
incapacidad parcial a total, incapacidad tempopsrananente).

SCR.8.46. EIl sub-mddulo del riesgo de revision alu&SLT se aplicara, en particular, a las
rentas vitalicias derivadas de seguros de saligliio

SCR.8.47. Este modulo proporciona los siguientasitados:

HealthSLT. . = Capital de solvencia del riesgo de revision etuda
SLT.
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nHealth;Ll. . .= Capital de solvencia del riesgo de revision etudsa
SLT incluyendo la capacidad de absorcion de pésdida
de las provisiones técnicas.

SCR.8.48. El célculo deHealthsLT y nHealth>LT se realiza con el mismo

revision revision

procedimiento expuesto en el sub-médulo de rieggmedisién del mddulo de riesgo
de suscripcion de vida, con ghockdel 4 % en lugar del 3 %.

Riesgo de caida de cartera en Salud SLT
Descripcion:

SCR.8.49. El riesgo de caida de cartera en SdlidcBbre el riesgo de pérdida o cambio
adverso en el valor de los pasivos de (rea)sedetiido a las cambios en el nivel o la
volatilidad de las tasas de caida de cartera,uesol, renovacion y rescate.

SCR.8.50. Este médulo devuelve los siguientes tabod:

Healthj = Capital de solvencia del riesgo de caida de reaga
Salud SLT.
Healthjy; = Capital de solvencia del riesgo de caida de reaea

Salud SLT incluyendo la capacidad de absorcion de
pérdidas de las provisiones técnicas.

El célculo délealthi,;., y Healthj,;., se realiza con el mismo procedimiento
expuesto en el sub-mdédulo de caida de cartera@dlilmde riesgo de suscripcion de

vida y sujeto a las mismas condiciones en las apsiale las pdlizas pero con la
siguiente modificacion:

Lapseshockass = La combinacion de los siguientes cambios inéteeds:

= La suspension del 40% de las pdlizas de segurolaareuales
dicha suspension daria lugar a un aumento de @ssmmes
técnicas sin considerar el margen de riesgo;

= Cuando un contrato de reaseguro cubra los contiategguro o
de reaseguro que seran suscritos en el futuro,escedso del
40% en el numero de esos contratos futuros de Gegur
reaseguro utilizados en el calculo de las provesdgcnicas.

SCR.8.3 Submddulo de riesgo de suscripcion de Salaod SLT (Técnica No Similar
a Vida)

Descripcién

SCR.8.51. El riesgo de suscripcion de Salud no 8lrfie como consecuencia de la suscripcion
de obligaciones de seguro y reaseguro de saluchguee gestionan con una base
técnica similar a las del seguro de vida, tantdosnsiniestros cubiertos como los
procesos que se siguen en el ejercicio del negBtinesgo de suscripcion de Salud

no SLT también incluye el riesgo derivado de laeitidumbre en las hipétesis acerca
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del ejercicio de las opciones por parte de los tlores, tales como las opciones de
renovacion o resolucion.

SCR.8.52. EIl sub-mddulo de riesgo de suscripcioSalad no SLT considera la incertidumbre
en los resultados de las entidades relacionadalasmbligaciones de seguros y
reaseguros existentes, asi como con el nuevo megsperado a ser suscrito para los
siguientes 12 meses.

SCR.8.53. EI sub-médulo de riesgo de suscripcionSdkid no SLT no incluye el riesgo
relacionado con eventos extremos o excepcionaks. riesgo queda recogido en el
sub-moédulo de catastrofe de salud.

Datos de entrada

SCR.8.54. Se requiere la siguiente informacionnieada:

Healthy?™ StT= Capital de solvencia del riesgo de primas y resede
Salud no SLT.

Healthj b= Capital de solvencia del riesgo de caida de reade
Salud no SLT.

Resultado

SCR.8.55. Este modulo proporciona los siguientssitados:

Capital de solvencia para obligaciones de seguros y
Healthyon st = reaseguros de salud que no se gestionan con ueda bas
técnica similar a la del seguro de vida.

Célculo

SCR.8.56. El capital de solvencia para el riesgosuacripcion de no vida se deriva de la
combinacion de las cargas de capital para losisshas de no vida, utilizando una
matriz de correlacion, de la siguiente manera:

HealthNonsLT — \/(Healthgﬁmsn)z + (HealthomsLT 2

lapse

Riesgo de primas y reservas en Salud no SLT

SCR.8.57. Este mddulo combina el tratamiento dedlas principales fuentes de riesgo de
suscripcion, el riesgo de primas y el riesgo deries.

SCR.8.58. El riesgo de primas se debe a las flocmes en el tiempo, en la frecuencia y en la
severidad de los eventos asegurados. El riesgaid@g esta relacionado con las
pélizas que se suscribiran (incluidas renovaciomkspante el periodo, y con los
riesgos no vencidos de los contratos existentasego de primas considera el riesgo
de que la provision para primas resulte insufigigrara atender a los siniestros o que
ésta deba ser incrementada.

225

https://eiopa.europa.eu




SCR.8.59.

El riesgo de primas también incluyeedgo derivado de la volatilidad en el pago de
gastos. El riesgo de gastos puede ser bastanteéahptga algunas lineas de negocio,
por lo que deberia reflejarse plenamente en losulcd@ del modulo. El riesgo de
gastos esté incluido implicitamente como parteidefo de primas.

SCR.8.60. El riesgo de reservas se deriva dduetifciones en el tiempo y en la cuantia de la

liquidacion de siniestros.

Datos de entrada

SCR.8.61.

SCR.8.62.

SCR.8.63.

Para calcular el riesgo de primas devida y reservas, las entidades deberan
determinar los siguientes factores:

PCO, =

P, =

P (Last,s)

FP(Existing,s)=

FP(Future,s):

Mejor estimacion Rest Estimafe para siniestros
pendientes de cada segmento. Esta cuantia debe ser
minorada de los importes recuperables del reasgguro
de SPV.

Estimacion de primas a imputar por la entidad de
seguros y reaseguros de cada segmento durante los
proximos 12 meses.

Primas imputadas por la entidad de seguros vy
reaseguros de cada segmento durante los ultimos 12
meses.

Valor actual esperado de las primas a imputarlgor
entidad de seguros y reaseguros de cada segmento
después de los siguientes 12 meses de los conénratos
vigor.

Valor actual esperado de las primas a imputarlgor
entidad de seguros y reaseguros de cada segmento de
contratos en los que la fecha de reconocimientmaini
recae en los siguientes 12 meses, pero excluyesdo |
primas a imputar durante los 12 meses siguientas a
fecha de valoracion.

Las entidades pueden no calcBlgf ), siempre que se cumplan las siguientes

condiciones:

(a) La administracion, la direccion o el érgano de suip®n de la entidad haya
decidido que sus primas imputadas en el segmemamtgulos proximos 12
meses no superar&y

(b) La entidad haya establecido mecanismos de corfioalces para garantizar
que los limites a las primas imputadas a los qtiereeel punto (a) se

cumplen;

(c) La entidad de seguros o reaseguros haya informada arganismo de
supervision sobre la decision mencionada en elop(a)t y las razones para

ello.

Las primas seran netas, después de diduprimas de los contratos de reaseguro.

Sin embargo, no se deduciran las siguientes préados contratos de reaseguro:
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SCR.8.64.

SCR.8.65.

Célculo

SCR.8.66.

SCR.8.67.

(a) Las primas que no pueden tenerse en cuenta ericalocéle los importes
recuperables procedentes de los contratos de teasetps SPV.

(b) Primas de contratos de reaseguro que no cumplacoladiciones como
técnica de mitigacion de riesgos.

A la mejor estimaciéBédst Estimafede la provision para siniestros pendientes de un
segmento en particular, se le deberan deducimmpsrtes recuperables procedentes
de los contratos de reaseguro y de SPV, siemprioguentratos de reaseguro o SPV
cumplan con los requisitos como técnicas de miiigade riesgo y que la medida de
volumen no sea una cuantia negativa.

Este modulo proporciona el siguienteltador

Healthy?™StT= Capital de solvencia del riesgo de primas y resede
Salud no SLT.

El capital de solvencia para el riesgmlipnado de primas y reservas viene
determinado por la expresion:

Non SLT —
HealthPremium & Reserve — 3 (UNon SLT,Healt) : VNon SLT,Health
Donde

Medida del volumen (para obligaciones de segyros
reaseguros de Salud no SLT).

ONon SLT Healt= Desviacion tipica (para obligaciones seguros vy
reaseguros de Salud no SLT) resultante de la
combinacion de las desviaciones tipicas de logoies
de primas y reservas.

VNon siT Health=

La medida de volum®&Ry, sir Heaien Y 12 desviacion tipicoyon sir pearr) Para las
obligaciones de (rea)seguro de Salud no SLT semdiei@n en 2 pasos, de la siguiente

manera:

* Enun primer paso, para cada segmento se detertamalesviaciones tipicas
y las medidas de volumen tanto para el riesgo @mapcomo para el de
reserva;

* En un segundo paso, se agregan las desviacioneastiyp las medidas de
volumen de los riesgos de primas y de reservas, plaiener una medida
global de volumen Vyopsirheairn Y Una desviacion tipica global

(ONon sLT,Healt)-

Paso 1: medidas de volumen y desviaciones tipica® gegmento

SCR.8.68.

El sub-mo6dulo de riesgo de primas y vasese basa en una segmentaciéon similar a
los segmentos utilizados en el célculo de las prowes técnicas. Sin embargo, una
linea de negocio de seguro y la correspondienta lithe negocio por reaseguro
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proporcional se fusionan en segmentos, basandokeepotesis de que el perfil de
riesgo de ambas lineas de negocio es similar.

SCR.8.69. Para cada segmento, las medidas de volytas desviaciones tipicas para el riesgo
de prima y de reserva se indican a continuacion:

Viprem,s) Medida de volumen del riesgo de prima.
Vires,s) = Medida de volumen del riesgo de reserva.
Desviacion tipica del riesgo de prima.
Desviacion tipica del riesgo de reserva.

g (prem,s)

g (prem,s)

SCR.8.70. La medida de volumen del riesgo de pdeneada segmento viene determinada por la
expresion:

V(prem,s) = max(Ps; P(last,s)) + FP(existing,s) + FP(future,s)
Si la entidad ha cumplido con las siguientes cood@s:

(a) La administracion, la direccion o el organismo dpesvision de la entidad de
seguros y reaseguros ha decidido que las primagaai@s por cada segmento
durante los proximos 12 meses no superBran

(b) La entidad de seguros y reaseguros ha establecdanmsmos de control
eficaces para garantizar que se cumplirdn losdémie las primas imputadas
a los que se refiere el punto (a);

(c) La entidad de seguros y reaseguros ha informadgahismo de supervisiéon
acerca de la decision mencionada en el punto (&pa® de sus razones.

La entidad puede calcular la medida de volumenigsgo de prima para cada
segmento de acuerdo con la siguiente formula:

V(prem,s) = Ps + FP(existing,s) + FP(future,s)

SCR.8.71. Las desviaciones tipicas para el rieggpritna bruto de reaseguro de cada segmento
son:
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SCR.8.72.

SCR.8.73.

SCR.8.74.

=

Desviacion tipica para
Segmento el riesgo de prima
(bruto de reaseguro)
Seguro de Gastos Médicos
reaseguro proporcional 5%
Seguro de Proteccion de
ingresos y reaseguro 9%
proporcional
Seguro de Accidentes
Iaborale; y reaseguro 8%
proporcional
Reaseguro no proporcional
de salud 17%

La desviacién tipica de un segmento igeid al producto de la desviacién tipica
bruta de cada segmento establecido en la tablaicaanyeel factor de ajuste para el
reaseguro no proporciondNP;, que permite a las entidades tener en cuentaetoef
de mitigacion de riesgos del reasegexaess losde cada riesgo. Sin embargo, para
todos los segmentos establecidos en la tabla antetifactor de ajuste de reaseguro
no proporcional sera igual a 1.

La medida del volumen del riesgo de vasepara cada linea de negocio viene
determinada por la expresion:

V(res,s) = PCO;

Vioy = PCOyop -
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=

Desviacion tipica para
Segmento el riesgo de reserva
(bruto de reaseguro)
Gastos Médicos 5%
Proteccion de ingresa 14%
Accidentes laborales 11%
Rea_seguro no 20%
proporcional de salug

SCR.8.75. La desviacion tipica del riesgo de prynue reserva de cada segmento individual se
calculard sumando las desviaciones tipicas de amshbsiesgos, utilizando la
siguiente férmula:

2 2
\/ (U (prem,s) V(prem,s) ) to (prem,s)O(res,s) V(prem,s) V(res,s) + (G(res,s) V(res,s) )

0.
y V(prem,s) + V(res,s)

Paso 2: Medidas de volumen vy desviacion tipica glales

SCR.8.76. La medida de volumBg,,, s.m neaitn S€ Calcula de la siguiente manera:

VNon SLT Health = Z Vs

N

V, = (V(prem_s) + V(m_s)) - (0,75 4 0,25 - DIV,)

Donde

5 (Viprem o)  Vires )
(Zi(Viprem,js) + Vires,js)))

Donde el indice j indica los segmentos geografigos figuran en el Anexo L y
Vioremjs) Y Viresjs) indican las medidas de volumen segun las defiméso
anteriores, pero teniendo so6lo en cuenta las alfitigas de seguro y reaseguro donde
el riesgo subyacente este situado en el segmeograjeo j.

DIV, =

DIV, deberd considerarse como 1 en el segmento degueasele salud no
proporcional.

SCR.8.77. Las entidades pueden elegir asignar $adoegocio a una linea de negocio en el
segmento geogréfico principal con el propositoidgbficar el célculo. Por tanto, por
defectoDIV, debera ser 1.
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SCR.8.78.

SCR.8.79.

Resultado

La desviacion tipica globgl,, s;r neair S€ Calcula de la siguiente manera:

ONon SLT,Healt =

Donde

r,C =
CorrLobyS.sir=
Oy; O =

Ve Ve =

rxc
_ \/erc CorrLoby st * Or - 0 Vi o V,

X Vy

Todos los indices de LoB.

Las

celdas de la

CorrLobyonsit-
Desviacion tipica para cada una de los segmetatiog
como se establece en el paso 1.
Medidas de volumen para cada uno de los segsjento
tal y como se establece en el paso 1.

matriz de

correlaciones

La matriz de correlacion€srrLoby,,sir €ntre segmentos se define del siguiente

salud

modo: @
Pl Gastos Proteccion de Accidentes R(raoasgr%liJ(;ﬂ;;C
OTTLODNonsLT Médicos ingresos laborales | PP
de salud
Gastos Médicos 1
Pr(_)tecmon de 0.5 1
ingresos
Accidentes 05 05 1
laborales
Reaseguro no
proporcional de 0,5 0,5 0,5 1

Riesgo de caida de carte@

SCR.8.80. EI capital de solvencia por riesgo ddacaiebe ser igual a la pérdida de los fondos
propios bésicos de las entidades que resultaritamatenbinacion de dahocks

SCR.8.81.

Health)t>"" = ABOF |(lapseshock,; lapseshocks,)

Donde

Healthj k"=
ABOF =

lapseshock,=

Capital de solvencia del riesgo de caida.
Cambio en el valor de los fondos propb@sicos (Sin

incluir los cambios en el margen de riesgo de las

provisiones técnicas).
La suspension del 40% de las pdlizas de segueolgs
cuales dicha suspension daria lugar a un aumerigsde
provisiones técnicas sin el margen de riesgo.
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SCR.8.82.

SCR.8.83.

SCR.8.4

SCR.8.84.

SCR.8.85.

SCR.8.86.

lapseshock,= Disminucién del 40% del nimero de contratos fogur
de seguro o de reaseguro utilizados en el célailag
provisiones técnicas asociados a contratos degease
gue cubran contratos de seguro o de reaseguroeque s
suscribirdn en el futuro.

lapseshock, y lapseshock, se aplicardn de manera uniforme a todos los dostde
seguros y de reaseguros. En relacion a los costddoreasegurdapseshock, se
aplicara a los contratos de seguro subyacentes.

A efectos de determinar la pérdida defdogdos propios basicos de la entidad de
seguros y reaseguros bdapseshock,, la entidad basara el estrés en el tipo de
suspension que afecte mas negativamente a loss@mdpios basicos de la entidad a
nivel de poliza.

Sistemas de equiparacion de riesgos deushl

En algunos mercados de seguros de suehtidades forman parte de un sistema de
equiparacion de riesgos que mitiga el riesgo deasiy reservas del seguro de salud
no SLT. En determinadas condiciones, el efectayanior del riesgo de estos sistemas
de equiparacién puede tenerse en cuenta en la lBrestandar de |&aloracion
Cuantitativa En tal caso, las desviaciones tipicas de logogsle primas y reservas
pueden sustituirse total o parcialmente por laidegn tipica especifica del sistema
de equiparacion de riesgos.

Un sistema de equiparacion de riesgesaldd @ES) €S un mecanismo establecido
por la legislacion nacional, para que las entidadeguradoras compartan los pagos
de prestaciones por obligaciones de seguro de dalumb vida, cuando satisfagan las
siguientes condiciones:

(a) El mecanismo de puesta en comuUn de los siniestsosramsparente y
plenamente especificado con antelacion al ejereici@l al que se aplica;

(b) El mecanismo de puesta en comin de los siniesgbsniumero de
aseguradoras que participan en el HRES y las eaistatas del riesgo de los
negocios que estan en el sistema HRES garantizanpgma cada entidad
participante, la volatilidad de las pérdidas amsiale estos negocios se reduce
significativamente por medio del HRES;

(© El seguro de salud que forma parte del HRES egaibliio, y sirve como
alternativa total o parcial a la cobertura sarataroporcionada por el sistema
publico de seguridad social,

(d) En caso de incumplimiento de una aseguradora qtieipa en el HRES, uno
0 mas gobiernos garantizan la plena satisfacciétasledemandas de los
tomadores de polizas en el negocio sometido al HRES

A efectos de Maloracion Cuantitativa EIOPA podra determinar las desviaciones
tipicas para el riesgo de prima y reservas de sadudda para las lineas de negocio
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SCR.8.87.

de gastos médicos, proteccion de ingresos y adesléaborales, para los negocios
gue participen en un HRES, siempre que se cumpsasiguientes requisitos:

(@)
(b)

(c)

(d)
(e)

(f)
@

(h)

Las desviaciones tipicas se determinan por sepgradob cada una de las
lineas de negocio que estan sujetas a un HRES;

La desviacion tipica de las primas de riesgo es @estimacion de la
desviacion tipica representativa del ratio comhondd una aseguradora, es
decir, la raz6n entre las siguientes cuantias agsual

e La suma de los importes de los pagos, incluidos dastos
relacionados, y las provisiones técnicas estatdsqgdra los siniestros
ocurridos durante el afo para el negocio sujetdRES, incluidas las
posibles modificaciones debidas al HRES,;

* La prima imputada del ejercicio para el negociesual HRES;

La desviacion tipica para el riesgo de reserva s estimacion de la
desviacion tipica representativa del ratiorde-off de una aseguradora, es
decir, la razdn entre las siguientes cuantias asual

» El resultado detun-off para el negocio sujeto al HRES, incluidas las
posibles modificaciones debidas al HRES; el redaltdelrun-off es la
diferencia entre la mejor estimacioBest Estimafede la provision
para siniestros en pendientes (incluidos los dimie®curridos pero no
declarados) al principio del afio y la mejor estiidagBest Estimate
de la provision para siniestros pendientes de lssnos siniestros al
cierre de afio;

* La mejor estimacion de la provision para siniesgosurso (incluidos
los siniestros ocurridos pero no declarados) alcjpio del ejercicio
para el negocio sujeto al HRES;

La determinacion de la desviacion tipica se bas&enicas actuariales y
estadisticas adecuadas, aplicables y pertinentes;

El célculo de la desviacion tipica se basa en datwspletos, exactos y
adecuados, que son directamente relevantes paeg@tio sujeto al HRES, y
que reflejan la diversificacion al nivel de la eatil;

El célculo de la desviacion tipica se basa en iind@ion actual y fiable y en
hipotesis realistas;

En el calculo de la desviacion tipica también sadn en cuenta cualquiera
riesgos no mitigados por el HRES, en particularietgo de gastos y los
riesgos que no quedan recogidos en el sub-méduteesigo catastréfico de
salud y que pudieran afectar simultdneamente a agomnumero de
entidades sujetas al HRES;

Sin perjuicio de los apartados del (a) al (g), &swilcion tipica de un
segmento no es mas baja que un tercio de la d@svitdpica especificada en
el parrafo SCR.8.3.

En aquellos casos en los que EIOPA hatgrdinado una desviacion tipica para el
riesgo de primas del seguro de salud no vida pagaaios sujetos a un HRES de
conformidad con los criterios anteriormente estbtes, las entidades deberan
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utilizar esta desviacion tipica en lugar de la @eson tipica del segmento
especificado en el apartado SCR.8.3 para el caldelosub-médulo de riesgo de
primas y reservas de salud no SLT.

SCR.8.88. Si no todos los negocios en una lingadecio LoB estan sujetos al HRES, sino sélo
una parte, para el calculo del sub-mdédulo de riekgprimas y reservas en salud no
SLT, las entidades utilizaran la siguiente desuiatipica del riesgo de primas:

(U(prem,lob) : V(prem,lob,n,HRES) + G(prem,lob,HRES) : V(prem,lob,HRES))

V(prem,lob,n,HRES) + V(prem,lob,HRES)

DondeV(,rem,i0b,nHrEs) €S 12 medida de volumen para el riesgo de primgatlel no
SLT de la parte de la lob que no esta en el HRgSem 10n,1rES) €S |2 medida de
volumen para el riesgo de prima de salud no SLIE giarte de la lob que si esta en el
HRES, 6(prem,i00) €S 1a desviacion tipica para el riesgo de primaadied no SLT tal
como se establece en el apartado SCR.863,,¥m 100,1rEs) €S |2 desviacion tipica
para el riesgo de prima en el seguro de saluddede la parte de la lob que si esta en
el HRES.Viyrem,iobntrEs) Y Vipremiob,ures) deben calcularse de la misma manera

que la medida de volumen para el riesgo de primaaded no SLT del lob del
segmento, teniendo en cuenta soélo, respectivameEsepbligaciones de seguro y
reaseguro que estén o no sujetas al HRES. Conctespéa desviacion tipica para el
riesgo de reservas, debera seguirse el mismo enfoqu

SCR.8.5 Sub-mddulo de riesgo catastrofico de salud

Descripcién

SCR.8.89. El capital de solvencia del riesgo dastaife de salud cubre el riesgo de pérdida o de
modificacion adversa del valor de los compromis@&s sguro, debido a una
significativa incertidumbre en las hipétesis soprecios y provisiones relacionadas
con brotes de grandes epidemias, asi como la aaaibulexcepcional de riesgos en
circunstancias extremas.

SCR.8.90. Este moédulo se basa en las directrigesesoramiento de f@atastrophe Task force
del EIOPA. Una descripcion de su trabajo se haigadid en la pagina web del
EIOPA, en—"Final guidance on the calibration and applicatiori catastrophe
standardized scenarios for the standard formula'SCR

SCR.8.91. EI sub-modulo de riesgo catastréficoadigdsen la formula estandar se calculara por
medio de escenarios estandarizados.

SCR.8.92. Los escenarios estandarizados pararcé¢dstie salud considerados eivVioracion
Cuantitativason:

. Accidente masivo @

. Escenario de concentracion
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SCR.8.93.

SCR.8.94.

SCR.8.95.

SCR.8.96.

Escenario de pandemia.

Debe tenerse en cuenta lo siguiente:

Los escenarios son aplicables a exposiciones enefadundo.
Los limites geograficos se reconocen en |0s casossarios.

Los escenarios se realizardn brutos de reasegude ycualquier otro
instrumento mitigador (como por ejemplo acuerdaionales deooling).
Las entidades tendran en cuenta el reaseguro s dtsirumentos de
mitigacion de riesgos para estimar su pérdida neta, arreglo a las
indicaciones expuestas a continuacion.

Los escenarios no se proporcionan por linea decieegu segmentados entre
no-SLT y SLT. Los escenarios se han realizado phr@amo de salud en
general teniendo en cuenta los riesgos respedtivesafectan a lineas SLT y
no SLT.

Los escenarios también se aplican al reasegur@omiopal.

La seleccion anterior se basa en queokmbpilidad de que se produzca este tipo de
eventos es extrema o0 excepcional, por lo que da lgérdidas o cambios adversos
en el valor de las obligaciones de seguro y reasegu

El sub-médulo de riesgo catastréfico aeids no incluye actualmente el riesgo
catastrofico de salud de todas las exposicionegurfds circunstancias en las que los
escenarios estandarizados pueden no ser aprog@aos

Cuando una entidad acepta reaseguro no proporaientddos o algunos de
los productos incluidos en los escenarios catast®tle salud.

Cuando las entidades tengan exposiciones no rexogd l0s escenarios
catastroficos de salud.

Se requiere la informacion de entrada siguiente:

SCRma
SCRg,

SCR,

= Capital de solvencia del sub-médulo del riesgo d
accidente masivo

= Capital de solvencia del sub-mddulo del riesgo d
concentracion.

= Capital de solvencia del sub-mdédulo del riesgo d
pandemia.

Las entidades deberan aplicar:

(@)

El sub-mddulo del riesgo de accidente masivo aldigaciones de seguro o
reaseguro de salud que sean distintas de las ciblngs de los seguros de
accidentes laboralegMorker's Compensation
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(b) El sub-mdédulo del riesgo de concentracion de antédea las obligaciones de
seguro y reaseguro de accidentes laboraésker's Compensatidry a las
obligaciones de seguro y reaseguro de protecciémydesos de colectivos;

(©) El sub-modulo del riesgo de pandemia a las oblyes de seguro y
reaseguro de salud distintas de las obligacionesgero y reaseguro de los
accidentes de trabaj@orker's Compensation

Resultados

SCR.8.97. El modulo de riesgo proporciona el sigjeieesultado:

SCR _ Capital de solvencia para el sub-modulo de riesgo d
Health,CAT catastrofe de salud.

Célculo

SCR.8.98. EIl resultado sera la raiz cuadrada dweif@a de las cargas de capital para los tres
escenarios anteriores. Se asume que los tresdgpeindientes:

SCRHealth,CAT = \/SCR.ana + SCRCZlC + SCRIZJ

Riesgo de Accidente Masivo de Salud

SCR.8.99. El riesgo de accidente masivo de saletempde capturar el riesgo de que exista una
multitud de personas congregadas en un lugar ahfgeta en ese momento un suceso
catastrofico.

SCR.8.100. Se requiere la siguiente informacioardeada:

E(e,s) = Valor total de las prestaciones a pagar poetaisiades
de seguro y reaseguro para el eventodipa el pais.

SCR.8.101. El modulo de riesgo ofrece el siguiesseltado:
Resultados

SCR.8.102. El médulo de riesgo ofrece el siguiessaltado:

Capital de solvencia para el sub-mdédulo riesgo| de

SCRmq = accidente masivo

Célculo

SCR.8.103. La capital de solvencia para el sub-toddiel riesgo de accidente masivo sera igual a:
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SCRyq = /z SCRnas)
N

Donde la suma incluye todos los paises que figemagl Anexo M V§CR,,,, indica el
capital de solvencia por el riesgo de accidenteévoate! paiss.

SCR.8.104. Para todos los paises que figuran Anedo M, el capital de solvencia por el riesgo
de accidente masivo de un pais en particulserd igual a la pérdida de los fondos
propios bésicos de las entidades de seguros yadegeros que resultaria de una
pérdida instantdnea de una cuantia que, sin désudea los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y SR¥|ada de la siguiente forma:

L(ma,s) =T Z Xe * E(e,s)

e

Donde

Ty = Ratio de personas afectadas por el accidentanas
el paiss.

X = Ratio de personas que podrian ser afectadasumpor

evento del tip@ como resultado del accidente.

La suma incluye el evento de tipodefinido a continuacién y, esta dado por los
porcentajes establecidos en la tabla siguienﬁ

Evento tipo e X,

Muerte causada por accidente 10%

Incapacidad permanente causada por accidenty 1,5%

Discapacidad de 10 afios causada por un accid 5%

Discapacidad de 12 afios causada por un accid 13,5%

Tratamiento médico causado por un accidente 30%

La lista de los paises mencionados canmydosry correspondientes se especifican en
el Anexo M.

SCR.8.105. Para todos los eventos tpptodos los paises que figuran en el Anexo Mulass
asegurada por una entidad de seguros o reaseg@ueosrpdeterminado evento de tipo
e en un pais en particularserd igual a:

Ees) = Z Sle,n
i
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Donde la suma incluye todos los aseguradoe la entidad que estan asegurados
contra el evento de tipe y son habitantes del paisy S indica el valor de las
prestaciones a pagar por la entidad para el asiguea caso de evento de tipo

SCR.8.106. El valor de las prestaciones deberdassnma asegurada o, cuando el contrato de
seguro ofrezca pago de prestaciones recurrentegjta estimacionRest Estimate
de los pagos de las prestaciones en caso de uroeglentipoe. Cuando las
prestaciones de un contrato de seguro dependara datliraleza o extremo de
cualquier dafio resultante de un evento de #pcel célculo del valor de las
prestaciones se basara en las prestaciones maxiaigener bajo el contrato que son
consistentes con dicho evento. Para el segurostesgmédicos y las obligaciones de
reaseguro el valor de las prestaciones debe bamansea estimacion de los importes
medios pagados en caso de evento de djpasumiendo que el asegurado estara
discapacitado durante el tiempo especificado yetatdo en cuenta las garantias
especificas incluidas en las obligaciones.

Riesgo de concentraciéon de accidentes

SCR.8.107. EL riesgo de concentracion de accideptetende capturar el riesgo de tener
exposiciones concentradas, la mayor de las cuales afectada por un desastre. Por
ejemplo: un desastre dentro de un edificio de mdigi en un centro financiero

densamente poblado.

SCR.8.108. Se requiere la siguiente informacioardeada:

SI(e,l)

Resultados

La mayor concentracion de riesgos de accideete d
entidades de seguros y reaseguros en etpais
Porcentaje de personas que recibiran prestacidak
evento de tipe como resultado del accidente;

Numero de asegurados de las entidades de seguros
reaseguros que estén asegurados contra el evento de
tipo e y que pertenecen a la concentracion de riesgo de
accidentes mayor de la entidad en el pais

Valor de las prestaciones a pagar por la entdiad
seguros o reaseguros para el aseguraaocaso de de
evento de tipe.

SCR.8.109. El modulo de riesgo ofrece el siguiesseltado:

SCRy.=

Capital de solvencia por el sub-mdédulo de riesgo de
concentracion de accidentes

Célculos

SCR.8.110. La capital de solvencia del sub-mddeloigsgo de concentracion de accidentes sera

igual a:
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SCRy = Z SCRE .0
c

Donde la suma incluye todos los paisestablecidos en el Anexo M.

SCR.8.111. Para todos los paises el capital dersoh por riesgo de concentracion de accidentes
del paisc sera igual a la pérdida de los fondos propioscbésile las entidades de
Seguros y reaseguros que resultaria de una péndidatanea de una cantidad que, sin
deduccion de los importes recuperables procedeletdes contratos de reaseguro y
SPV, se calcula de la siguiente manera:

L(ac,c) =C.- Z Xe * CE(e,c,)
e

Donde la suma incluye el evento de tip@ establecido en el Anexo M;

SCR.8.112. Para todos los paises, la mayor comaecgnrde riesgo de accidentes de una entidad
de seguros y reaseguros en el pagerd igual al mayor numero de personas para el
que se cumplen las siguientes condiciones:

(a) Que la entidad de seguros y reaseguros tenga wroselg accidentes
laborales (WC) u obligaciones de reaseguro o umreede proteccion de
ingresos de grupo u obligaciones de reaseguroa&cide con cada una de las
personas;

(b) Que las obligaciones en relacién con cada unasdeeiesonas cubra al menos
uno de los eventos que figuran en el Anexo M;

(© Que las personas estén trabajando en el mismaiedifie se encuentra en el
paisc.

SCR.8.113. Para todo tipo de eventos y paisegjne @segurada promedio de una entidad de
seguros y reaseguros para el evento deetjpara la mayor concentracion de riesgo de
accidentes en el padsCE, oy seraigual a:

1 &
CEeoy =y E Sle,c)
¢ =1

Donde la suma incluye todos los asegurados ddidadnde seguros o reaseguros que
estén asegurados contra un eventodig@ue pertenecen a la mayor concentracion de
riesgo de accidentes en el pais

SCR.8.114. El valor de las prestaciones deberdassnma asegurada o, cuando el contrato de
seguro ofrezca pago de prestaciones recurrentegjta estimacionRest Estimate
de los pagos de la prestacion en caso de un edlertipoe. Cuando las prestaciones
de un contrato de seguro dependan de la naturalezdremo de cualquier dafio
resultante de un evento de tipoel calculo del valor de las prestaciones se bhasar
las prestaciones maximas a obtener bajo el congpadoson consistentes con dicho
evento. Para el seguro de gastos médicos y lagaclines de reaseguro el valor de

239

https://eiopa.europa.eu




las prestaciones debe basarse en una estimacilas deportes medios pagados en
caso de evento de tigg asumiendo que el asegurado estara discapacitadotel el
tiempo especificado y teniendo en cuenta las dgasamspecificas incluidas en las
obligaciones.

Riesgo de pandemia

SCR.8.115. El riesgo de pandemia pretende recogarsgo de una posible pandemia que no dé
lugar a siniestros de fallecimiento, por ejempl@rdo es improbable que las victimas
infectadas se recuperen, lo que podria dar lugarsniestro por incapacidad de gran
magnitud.

SCR.8.116. Tendra impacto en los siguientes product
* Ingresos por incapacidad (tanto a largo como a qiézo).

*  Productos que cubren la incapacidad permanentéusdnsga sea en forma de
prestacion independiente 0 como parte de otro ptodeomo puede ser un
seguro de enfermedad grave.

»  Seguro de gastos médicos.

SCR.8.117. Se requiere la siguiente informacioardeada:

E = Proteccion de ingresos por exposicion de paralem®i
los seguros y de reaseguros;
N, = Numero de asegurados de las entidades que son

habitantes del paix y que estan cubiertos por
obligaciones de seguro o reaseguro de gastos msedico
distintas de las obligaciones de seguro o reaseatgiro
accidentes laborales (WC), que cubren los gastos
médicos derivados de una enfermedad infecciosa;
CHpney = Mejor estimacion Best Estimafe de las cuantias a
pagar por las entidades de seguros y reasegurasmpor
asegurado en el pafsen relacion con las obligaciones
de un seguro o reaseguro de gastos médicos, asstint
de las obligaciones de seguro o reaseguro de de
accidentes laborales (WC), para la utilizacion de
asistencia sanitarfaen caso de una pandemia.
Resultados

SCR.8.118. El médulo de riesgo ofrece el siguiessealtado:

Capital de solvencia para el sub-mdédulo por rietgo

SCRy = pandemia.

Célculos

SCR.8.119. El capital de solvencia para el sub-fedde riesgo de pandemia sera igual a la
pérdida de los fondos propios basicos de las afg&la@le seguros y reaseguros que
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resultaria de una pérdida instantanea de una auguei sin deduccion de los importes
recuperables procedentes de los contratos de teasggSPV, se calcula de la
siguiente manera:

L, = 0,000075 - E + 0,4 - Z N, - M,
c

Donde la suma incluye todos los paises

SCR.8.120. La exposicién de pandemia para la pridtecie ingresos de una entidad de seguros o
de reaseguros, sera igual a lo siguiente:

E=ZEL
i

Donde la suma incluye todos los aseguradasibiertos por las obligaciones del
seguro o reaseguro de proteccion de ingresos tdistite las obligaciones de seguros
reaseguro de accidentes laborales (WE) indica el valor de las prestaciones a pagar
por la aseguradora o reaseguradora, para el adeguesm caso de una incapacidad
laboral permanente causada por una enfermedadciodéec El valor de las
prestaciones sera la suma asegurada o cuandateltoastipula pago de prestaciones
recurrentes la mejor estimacidBest Estimafede los pagos de la prestacion en el
supuesto de que el asegurado tenga una discappeidadnente y no se recuperara.

SCR.8.121. Para todos los paises, el importe promespberado a pagar por una entidad de
seguros 0 reaseguros por asegurado de un deteompeid c en caso de una
pandemia, sera igual a:

Me= ) Hy CHgy
h

Donde

Ratio de personas con sintomas clinicos quéartin

asistenci@anitaria tipo

La suma incluye los tipos de asistencia sanitagstablecidos de la siguiente manera:

Hy,

Asistencia sanitaria tipo h Hy,
Hospitalizacién 1%
Consulta medica 20%
Sin peticion formal de atencién medica 79%
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SCR.9. Riesgo de suscripcion de no vida

SCR.9.1 SCR, Mdédulo de riesgo de suscripcion de no vida

Descripcion

SCR.9.1. El riesgo de suscripcion de no vida edesbo generado por las obligaciones de
seguro de no vida, en relacidén con los riesgosecidls y con los procesos utilizados
en el ejercicio de la actividad aseguradora.

SCR.9.2. EIl riesgo de suscripcidon de no vida témbincluye el riesgo derivado de la
incertidumbre en los supuestos acerca del ejerdeitas opciones por parte de los
tomadores, tales como renovacion o resolucion.

SCR.9.3. El médulo de riesgo de suscripcion devita recoge la incertidumbre en los
resultados de las entidades relacionadas con oldiggs de seguros y reaseguros en
curso, asi como con la nueva produccion esperaddgsasiguientes 12 meses.

SCR.9.4. El médulo del riesgo de suscripcion devitta consiste en los siguientes sub-
maodulos:

e Sub-mddulo del riesgo de primas y reservas dedwq vi
. Sub-mdodulo del riesgo de caida de no vida;
e Sub-moddulo del riesgo de catastrofe de no vida.

Datos

SCR.9.5.  Se requieren los siguientes datos:

NL,, = Capital de solvencia del riesgo de primassgmeas de
no vida.

NLigpse = Capital de solvencia del riesgo de caida demade no
vida.

NLcar = Capital de solvencia del riesgo de catasulefao vida.

Resultado

SCR.9.6.  Este mddulo devuelve el siguiente redoita
SCR,,; = Capital de del riesgo de suscripcién de no vida.

Célculo

SCR.9.7. El capital de solvencia para el riesgmaeida se deriva de la combinacién de las

cargas de capital para los sub-riesgos de no wtiizando una matriz de
correlaciones, de la siguiente manera:

SCR,; = JZ CorrNLy¢ - NL, - NL,
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Donde

CorrNL, .= Elementos de la matriz de correlacioGesrNL.

NL,; NL. = Capital de solvencia para cada uno de los fdgos
individuales de suscripcion de no vida de acueto c
las filas y columnas de la matriz de correlaciones
CorrNL.

Y donde la matriz de correlacion€srrNL se define como:

CorrNL NL,, NLigpse NLcar
NLy, 1

NLjgpse 0 1

NLear 0,25 0 1

SCR.9.2 NLy Riesgo de primas y reservas de no vida

Descripcidn

SCR.9.8. Este modulo combina el tratamiento dedias principales fuentes de riesgo de
suscripcion, el riesgo de primas y el riesgo derkess.

SCR.9.9. El riesgo de primas se debe a las fluicimes en el momento, la frecuencia y la gravedad
de los eventos asegurados. El riesgo de primageadathonado con las pdlizas que se
suscribirdn durante ese periodo (incluidas renowasi), y con los riesgos en curso de
los contratos existentes. El riesgo de primas jreckl riesgo de que las provisiones de
primas resulten insuficientes para atender a loBesdtros o0 que deban ser
incrementadas.

SCR.9.10. El riesgo de primas también incluyeedgo derivado de la volatilidad de los gastos.
El riesgo de gastos puede ser bastante materialgbgmnos segmentos, por lo que
deberia reflejarse plenamente en los calculos deluto. El riesgo de gastos esta
incluido implicitamente dentro del riesgo de primas

SCR.9.11. El riesgo de reservas se deriva de uatuficiones en el momento y la cuantia de la
liquidacion de siniestros.

Datos

SCR.9.12. Para calcular el riesgo de primas y vasede no vida, las entidades deberan
determinar los siguientes elementos:

PCO = Mejor estimacion Best Estimafe de los siniestros
pendientes de cada segmento. Esta cantidad debe ser
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disminuida con los importes recuperables por ctmtra
de reaseguro y SPV.

P, = Estimacion de las primas imputadas de cada sggme
en los siguientes 12 meses.

Puastsy = Primas imputadas por la entidad de seguros o
reaseguros de cada segmento durante los ultimos 12
meses.

FPexisting,s)= Valor actual esperado de las primas imputadaslgor

entidad de seguros o reaseguros de cada segmento
después de los 12 meses posteriores de los canénato
vigor.

FP(tutures)= Valor actual esperado de las primas imputadadgsor

entidades de seguros y reaseguros de cada segieento
contratos en los que la fecha de reconocimientmaini
recae en los proximos 12 meses, pero excluyendo las
primas que han obtenido durante los 12 meses
siguientes a la fecha de valoracion.

Las entidades podran calcul®.w.:s), siempre que se cumplan los siguientes
requisitos:

(@) Que la administracion, la direccion o el 6érgancsdpervision de la entidad
haya decidido que sus primas imputadas en el seégrdarante los proximos
12 meses no superarn

(b) La entidad haya establecido mecanismos de corfioaices para garantizar
que los limites a las primas imputadas a los gtfiereeel punto (a) se
cumplen;

© Que la entidad de seguros o reaseguros haya irdormasu organismo de
supervision sobre la decisibn mencionada en elop(a)t y las razones para
ello.

Las primas seran netas, después de deducir laagpdenlos contratos de reaseguro.
Sin embargo, no se deduciran las siguientes pril@das contratos de reaseguro:

a) Las primas que no pueden tenerse en cuenta ercealocée los importes
recuperables procedentes de los contratos de tgaselps SPV.

b) Las primas de contratos de reaseguros que no cargdacondiciones como
técnica de mitigacion de riesgos.

De la mejor estimaciorBest Estimafede la provision para siniestros pendientes de
un segmento en particular, se deducirén los impageuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y SPV, siempre que losatoatde reaseguro o SPV cumplan
las condiciones de las técnicas de mitigaciénekgds del apartado SCR.12. y que la
medida de volumen no sea una cantidad negativa.
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SCR.9.13.
Célculo

SCR.9.14.

SCR.9.15.

SCR.9.16.

El capital de solvencia para el riesgopdmas y reservas devuelve el siguiente
resultado:

NL,, = Capital de solvencia del riesgo de primas yriese

El capital de solvencia para el riesgmiipoado de primas y reservas viene
determinado por la expresion:

NL,,=3-0-V

Donde

<
1

Medida de volumen.
o) = Desviacién tipica combinada para riesgo de pwima
reservas de no vida.

La medida de volumen V y la desviacipitdi combinad& para la cartera global de
seguro de no vida se determinan en dos pasos sigilante manera:

 Para cada segmento se determinan las desviacipicasty las medidas de
volumen tanto para el riesgo de prima como pade ekserva

*  Se agregan las desviaciones tipicas y las medelasldmen de los riesgos
de primas y de reservas de los segmentos indiddualbteniéndose una
medida global de volumény una desviacion tipica combinagla

A continuacion se detallan los célculos necesgdma llevar a cabo estos dos pasos.

Paso 1: medidas de volumen y desviaciones tipicaspgmento

SCR.9.17.

El sub-médulo de riesgo de primas y vasese basa en la misma segmentacion en
lineas de negocio que la utilizada para el calcldolas provisiones técnicas. Sin
embargo, se fusiona cada linea de negocio de segamola correspondiente linea de
negocio de reaseguro proporcional, asumiendo gperél de riesgo de ambas lineas
de negocio es similar. Las lineas de negocio pasaguro y reaseguro de salud no
SLT (no gestionadas con técnicas de vida) quedaiertas en el modulo de riesgo de
suscripcién de salud.

SCR.9.18. A efectos del calculo, se aplica laisige numeracion de segmentos:
NUmero Segmento NUmero Segmento
1 R.C. Automoviles y 7 Defensa juridica, directo y
reaseguro proporcional reaseguro proporcional
Automoviles — otras clases, . -
: Asistencia, directo y reaseguro
2 directo y reaseguro 8

proporcional

proporcional

245

https://eiopa.europa.eu




Marina, aviacion y , :
: Resto seguros no vida , directo y
3 transporte, directo y 9 .
. reaseguro proporcional
reaseguro proporcional
Incenqllo y O‘TOS dafios Reaseguro no proporciordd dafios
4 materiales, directo y 10 -
. por responsabilidad (casualty)
reaseguro proporcional
5 Responsabilidad civil, direct 11 Reaseguro no proporcional de
y reaseguro proporcional marina, aviacion y transporte
6 Crédito y caucion, directo y 12 Reaseguro no proporcional de
reaseguro proporcional dafios en bienes (property)
SCR.9.19. Para cada segmento, las medidas de wolutas desviaciones tipicas para el riesgo
de prima y de reserva se indican de la siguienteeraa

Viprem,s) La medida de volumen para el riesgo de prima.

Vires,s) = La medida de volumen para el riesgo de reserva.

O(prems) = Desviacion tipica para riesgo de prima.

O(ress) = Desviacion tipica para riesgo de reserva.

SCR.9.20. La medida de volumen del riesgo de ppara cada linea de negocio (LoB) viene
determinada por la expresion:
V(prem,s) = max(Ps; P(last,s)) + FP(existing,s) + FP(future,s)
SCR.9.21. Sila entidad ha cumplido con las sige&condiciones,

(@) Que la administracidn, la direccion o el érganculgervision de las entidades
de seguros o reaseguros haya decidido que sussphnpaitadas para cada
linea de negocio durante los 12 meses posterioregperaram®,,;

(b) Que la entidad de seguros o reaseguros haya est@blmecanismos de
control eficaces para garantizar que los limitebresgprimas imputadas
mencionadas en el punto (a) se cumplen;

(© Que la entidad de seguros o reaseguros haya indorraasu érgano de
supervision sobre la decision mencionada en elop(a)t y las razones para
ello.

La entidad puede calcular la medida de volumen pesgo de prima para cada
segmento de acuerdo con la siguiente formula:
V(prem,s) = Ps + FP(existing,s) + FP(future,s)
SCR.9.22. Las desviaciones tipicas para el riesgoprilnas brutas de reaseguro de cada
segmento son las siguientes:
Desviacion Desviacion
tipica para tipica para
Segmento riesgo de Segmento riesgo de prima
prima (bruta (bruta de
de reaseguro) reaseguro)
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1. R.C. Automoviles, reasegurg

7. Defensa juridica, directo y

0/ « 0f -«
proporcional 10% - NPyop reaseguro proporcional 7% - NPiop
2. Automdviles — otras clases y 0 8. Asistencia, directo y 0
reaseguro proporcional 8% - NPiop reaseguro proporcional 9% - NPiop
3. Marina, aviacion y transporte, . 9. Resto seguros no vida, .
directo y reaseguro proporcional 15% + NPy, | directo y reaseguro 13% - NPiop

proporcional
4. Incendio y otros dafios 10. Reaseguro no
materiales, directo y reaseguro 8% - NPy, proporcionalde dafiogpor 17%
proporcional responsabilidad (casualty)
. C 11. Reaseguro no
.R nsabili ivil, direct ; .
?easisg)%?ospargpgi:?o%al directol o NP, | proporcional de marina, 17%
aviacion y transporte
L . . 12. Reaseguro no
& CUELD Y CEIERI, CIEED,Y 12% - NP,,, | proporcional de dafios en 17%

reaseguro proporcional

bienes (property)

SCR.9.23.

La desviacién tipica de un segmento igeid al producto de la desviacién tipica

bruta de cada segmento que figura en la tablaiantgrel factor de ajuste de

reaseguro no proporciondl P, que permita a las entidades tener en cuentaabefe
de mitigacion de riesgos del reasegexoess of losde cada riesgo. Sin embargo, para
los segmentos 10-12 establecidos en la tabla antefifactor de ajuste de reaseguro
no proporcional sera igual a 1.

SCR.9.24.

Para los segmentos 1, 4 y 5 que figuraal parrafo SCR.9.19. el factor de ajuste de

reaseguro no proporcional sera igual al 80%. Ralastlos otros segmentos (no vida)

gue figuran en el cuadro anterior, el factor detajule reaseguro no proporcional sera

igual al 100%.

SCR.9.25.

SCR.9.26.

V(res,s) = PCOy
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La medida de volumen para el riesgo derva para cada segmento individual se
determina de la siguiente manera:

Las desviaciones tipicas para el rieegeskrva neto de reaseguro de cada segmento
son las siguientes:




=

Desviacion o
. Desviacion
tipica para -
X tipica para
riesgo de :
Segmento Segmento riesgo de
reserva (neta
de reserva (neta
de reaseguro)
reaseguro)
1. R.C. Automoviles y reasegurg 99 7. Defensa juridica, directo y 129
proporcional 0 reaseguro proporcional 0
2. Automoviles — otras clases y 8% 8. Asistencia, directo y 20%
reaseguro proporcional 0 reaseguro proporcional 0
, . 9. Resto seguros no vida,
3. Marina, aviacion y transporte, :
; . 11% directo y reaseguro 20%
directo y reaseguro proporcional .
proporcional
4. Incendio y otros dafos 10. Reaseguro no proporciong
materiales, directo y reaseguro 10% de dafiopor responsabilidad 20%
proporcional (casualty)
5. Responsabilidad civil, directo L. Regsegurp No proporeions
: 11% de marina, aviacion y 20%
reaseguro proporcional
transporte
6. Crédito y caucion, directo y 199 12. Reaseguro no proporciona 20%
reaseguro proporcional 0 de dafios en bienes (property 0

SCR.9.27. Estos resultados no requieren ajusieisaales.

SCR.9.28. Las desviaciones estandar para el risgeserva y de la prima en cada segmento se
definen mediante la suma de las desviaciones estadd ambos sub-riesgos
empleando la siguiente formula:

SCR.9.29.

2 2
J ( (U(prem,s) ) (V(prem,s) )) + O(prem,s)O(res,s) V(prem,s) V(res,s) + ((U(res,s) ) (V(res,s) ))
os =

V(prem,s) + V(res,s)
Paso 2: Mediciones del volumen y desviacion tipgtabales

SCR.9.30. La desviacion tipica totabe determina la siguiente forma:

1
Onp = V_nl . \/Z CorrS(s,t) 205 Voo Vi
s,

Donde

s, t = Todos los indices de la forma (segmento).

CorrSisry = Los elementos de la matriz de correladionrsS

Ve, Vi = Medidas de volumen para el riesgo de prima gries
para los segmentos s y t respectivamente.

O, Ot = Desviaciones tipicas para el riesgo de primasgma

de no vida para los segmentos s y t respectivamente
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SCR.9.31.

SCR.9.32.

SCR.9.338.

SCR.9.34.

La medida general del volumen para ceglaento); se obtiene mediante:

Vs = (V(prem,s) + V(res,s)) - (0,75 + 0,25D1Vy)

Donde

2
_ 2i(Viprem,js) + Viresjs)
- 2
(V(prem,s) + V(res,s))

DIV,

Donde el indicg indica los segmentos geogréaficos que figuran eAnaxo L y
Viprem,js) Y Viresjs indican la medida de volumen como se ha definido
anteriormente, pero solo se tendran en cuentablggaoiones de seguro y reaseguro
cuyo riesgo subyacente se halle en el segmentogfeny.

Por otra part®/V; deberd considerarse como 1 para los tramos 6,119,122 que
figuran en el SCR 9.18.

Las entidades aseguradoras pueden preferir ulmdar gu negocio en el segmento
geografico principal con el fin de simplificar edlculo. Por lo tanto, por defecto,
DIV, debera ser 1.

La matriz de correlaci6nrrS se define del siguiente modo:

CorrS

1. Automéviles

responsabilidad 1
civil
2.Automoéviles —
0,5

otras clases
3.MAT 0,5
4.Incendio 0,25
5.Responsabilidag

o 0,5
civil
6.Crédito 0,25

7.Defensa juridicg 0,5

8.Asistencia 0,25

9.0tros

0,5 05| 05
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10.N, Rea (prope

rty)

025| 025025 05 |025|0,25/025| 05 |025| 1

11N, Rea 025| 025|025|025/ 05| 05| 05]|025|025]025| 1

(casualty)

12N, Rea

(MAT) 025|025 05| 05]025|025|025|025| 05 |025|025| 1

Resultado

SCR.9.35. Este modulo proporciona el siguienteltahor
NL,, = Capital de solvencia del riesgo de reservamari

SCR.9.3. NLapse Riesgo de caida

SCR.9.36. El requerimiento de capital por riesgocdiela se debe a la pérdida de los fondos
propios basicos de las entidades que resultariemabembinacion de dos escenarios:

Health%%’éﬁ” = ABOF|(lapseshocky; lapseshock,)

Donde

Health}3ws" = Requerimiento de capital para riesgo de caida.

ABOF = Cambio en el valor de los fondos propi@sicos (sin
incluir los cambios en el margen de riesgo de las
provisiones técnicas).

lapseshock,= Interrupcion del 40% de las pdlizas de segura [es
cuales una interrupcidon supone un aumento de las
provisiones técnicas, sin el margen de riesgo.

lapseshock,= Disminucién del 40% del nUmero de contratos fagur
de seguro o reaseguro utilizados en el célculoade |
provisiones técnicas de seguros asociados a los
contratos de cobertura de reaseguro o contratos de
reaseguro que se suscriban en el futuro.

SCR.9.37. lapseshock, y lapseshock, se aplicaran de manera uniforme a todos los dostce
seguros y de reaseguros. En relacion a los costdsareasegurdapseshock; se
aplicara a los contratos de seguro subyacentes.

SCR.9.38. A los efectos de determinar la pérdidiosgldondos propios basicos de la entidad de

seguros o reaseguros béppseshock,, la entidad debera establecer el escenario en el
tipo de interrupcién que influya de forma mas niega¢n los fondos propios basicos
de la entidad, en un escenario poliza a péliza.
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Sromera
Nota adhesiva
Al igual que en salud, interrupciones de los CAT


SCR.9.4. Sub-mddulo riesgo CAT de no vida

Descripcidn

SCR.9.39. El riesgo catastrofico se define bajm@iulo de riesgo de suscripcion de no vida, en
la Directiva marco de Solvencia Il (Directiva 20088/CE) como: “riesgo de pérdida
o de modificacion adversa del valor de las respulidades derivadas de los seguros,
debido a una notable incertidumbre en las hipo@sigarificacion y constitucion de
provisiones correspondientes a eventos extremasepeionales.”

SCR.9.40. Los riesgos CAT surgen de eventos exgamioregulares que no se ven reflejados
suficientemente por los capitales obligatorios riedgo de primas y de reservas. El
capital obligatorio para el riesgo catastrofico elatalibrarse al 99,5% del VaR

(revision anual).

SCR.9.41. EIl sub-méddulo de riesgo CAT estara costptpm@ siguientes sub-médulos:

(@) El sub-médulo para riesgo de catastrofe natural;

(b) El sub-médulo para riesgo de catastrofe con reasemuproporcional;
(c) El sub-mddulo para riesgo de catastrofe artifigizhn-madie

(d) El sub-médulo para otros riesgos de catastrofeidan v

Datos

SCR.9.42. Se requiere la siguiente informacionndada:

SCRnatcar =

SCRupproperty=

SCRyumcar=

SCRcarother=
Resultados

SCRyicar =
Calculo

Requerimiento de capital por riesgo de -catéstrof
natural.

Requerimiento de capital por riesgo catastrofion
reaseguro no proporcional.

Requerimiento de capital por riesgo de catastrofe
artificial (man-madg

Requerimiento de capital por otros riesgos dastaife

no vida.

Requerimiento de capital para riesgo catastvaie no
vida.

2
SCRnlCAT = \/(SCRnatCAT + SCRnpproperty) + SCRanmCAT + SCRLZ‘ATother

Riesgo de catastrofe natural

Descripcidn

SCR.9.43. El riesgo de catastrofe natural sub-nebdatara compuesto por los siguientes sub-

modulos:

(@) El sub-md&dulo para riesgo de tormenténgstorn);
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Sromera
Nota adhesiva
CAT NV


(b) El sub-mddulo para riesgo de terremotos;
(c) El sub-mddulo para riesgo de inundacion;
(d) El sub-md&dulo para riesgo de granizo;
(e) El sub-mdédulo riesgo de hundimiento.

SCR.9.44. Elrequerimiento de capital por riesga@atastrofe natural sera igual a lo siguiente:

SCRyatcar =

Donde la suma incluye todas las combinaciones lgssde sub-modulos establecidos
en el apartado 1 §CR; representa el requerimiento de capital para elhsadulo de
riesgoi.

Riesgo de tormenta (windstorm)
Datos
SCR.9.45. Se requiere la siguiente informacionndada:

Suma asegurada por la entidad de seguros o ueaseg
para las lineas de negocio 7 y 19 que figuran en el
Anexo K en relacion a los contratos que cubrargass

de tormentawindstorm en la zond de la regiorr.

Suma asegurada por la entidad de seguros o tgaseg
para las lineas de negocio 6 y 18 que figuran en el
Anexo K en relacion a los contratos que cubren slafio

la propiedad por tormentavindstorn) en la zona de

la regionr.

WSl winastormr,i= Sumas aseguradas ponderadas por riesgo de tarment
(windstornm) en zonas de la regiormr.

Estimacion de las primas imputadas por las ettisla
de seguros y reaseguros para cada contrato que cubr
las obligaciones mencionadas en el parrafo SCR.9.59
durante los 12 meses posteriores, por ello lasgsrim
deberan ser brutas, sin deduccion de las primdesde
contratos de reaseguro.

Slproperty,rn=

Sl(onshore—property,r,i) =

P windstorm™

Célculo

SCR.9.46. Elrequerimiento de capital por riesgadaimentawindstorn) sera igual a:

SCRwindstorm

= z CorrWS(r,s) ) SCR(windstorm,r) ) SCR(windstorm,s) + SCR(Zwindstorm,oheT)
(r.s)

Donde

@) La suma incluye todas las combinaciones posilles) de las regiones
expuestas en el Anexo N;
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SCR.9.47.

SCR.9.48.

SCR.9.49.

(b) CorrWS,. s, indica el coeficiente de correlacion por riesgo tdementa
(windstorn) para la regiom y s tal como se establece en el Anexo N;

(© SCRwindastormr) Y SCRwindastorm,s) indican los requerimientos de capital por
riesgo de tormentavfndstorn) en la regiomr y s, respectivamente;

(d) SCRwindastormothery d€nota el requerimiento de capital por riesgo de
tormenta Windstorn) en regiones distintas de las que figuran en ekArO.

Para todas las regiones que figuran éme%ko N, el requerimiento de capital por
riesgo de tormentavfndstorn) en una regiom en particular sera el mayor de los dos
siguientes requisitos: el requerimiento de capitalriesgo de tormenta en la region
de acuerdo con el escenario A y el requerimientoagéal por riesgo de tormenta en
la regiénr segun el escenario B:

SCR(windstorm,r) = max (SCR(windstorm,r,A); SCR(Windstorm,r,B))

Para todas las regiones que figuran éme%ko N, el requerimiento de capital por
riesgo de tormentawfndstorm) en una regiérr determinada de acuerdo con el
escenario A, serd igual a la pérdida de los foquopios basicos de las entidades de
Seguros y reaseguros que resultaria de una péndidatanea de una cantidad que, sin
deduccion de los importes recuperables procedeletdes contratos de reaseguro y
SPV, es igual a una secuencia de eventos:

SCR(windstorm,A,r) = ABOFI"Vind(A,r)

Donde
ABOF = Cambio en el valor de los fondos progidsicos.
windy,y = Pérdida instantdnea de una cantidad que, sincdiah

de los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y las SPV, es igual al 1%
pérdida por tormentarjndstorn) en la regién r, junto
con la pérdida de una cantidad que, sin deduc@dad
sumas exigibles por contratos de reaseguro y SBV, e
igual al 20% de la pérdida especificada por toraemnt

la regionr.

Para todas las regiones que figuran éme%ko N, el requerimiento de capital por
riesgo de tormentawfndstorn) en una regidénr determinada de acuerdo con el
escenario B seréd igual a la pérdida de los fondogigs basicos de las entidades de
Seguros y reaseguros.

SCR(windstorm,B,r) = ABOFI"Vind(B,r)

ABOF = Cambio en el valor de los fondos propidsicos.

windy ) = Pérdida instantdnea de una cantidad que, sircdiétu
de los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y las SPV, es igual al 88% d
pérdida por tormentav{ndstorn) en la regién r seguida
por la pérdida de una cantidad que, sin deduc@dag
sumas exigibles por contratos de reaseguro y SRV, e
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SCR.9.50.

SCR.9.51.

SCR.9.52.

igual al 40% de la pérdida especificada por toraemnt
la regiénr.

Las entidades deberan establecer ella@al@l requerimiento de capital bajo los
siguientes supuestos:

(a) Que los dos escenarios consecutivos referidossesplartados SCR.9.49 y
SCR.9.50 sean independientes;

(b) Que las entidades que no empleen nuevas técnicagigacion de riesgos
entre los dos escenarios.

Cuando los contratos de reaseguro viggrgemitan suspensiones temporales de
garantias, las entidades de seguros y reaseguresidetener en cuenta las medidas
de gestion futuras en relacion con las suspensitamgorales de garantia entre el
primer y el segundo escenario. Las hipétesis staweacciones futuras de gestion
deben ser realistas, objetivas y verificables.

Para todas las regiones que figuran Aneto N, la pérdida especifica de tormenta
(windstorn) en una determinada regiérsera igual a:

L(windstorm,r) = Q(windstorm,r)

SCR.9.53.

' \/Z Corr(windstorm,r,i,j) : WS[(windstorm,r,i) : WSI(windstorm,r,j)
@)

Donde

(@) Qwinastorm,y indica el factor de riesgo de tormentaindstorn) para la
regionr tal como se establece en el Anexo N;

(b) la suma incluye todas las combinaciones posiblelsleonas de tormenta
(windstorm) (i, j);

(©) CoTT(winastorm,r,i,j) iNdica el coeficiente de correlacion por riesgo de
tormenta Windstorn) en zonas de tormeniy j de la regiorm;

(d) WSlinastormri) Y WSlwinastormr,jy indica las sumas aseguradas

ponderadas por riesgo de tormemt@nistorn) en las zonasy j de la region
Tr.

Para todas las regiones que figuran éneko N y todas las zonas de tormenta
(windstorn), la suma asegurada ponderada para el riesgo rdeertta en una
determinada zonay regiénr particular sera igual a:

WS[(windstorm,r,i) = W(windstorm,r,i) : Sl(windstorm,r,i)

Donde

(@ Wwinastorm,r,iy indica la ponderacion de riesgo por riesgo de ¢oitan
(windstorn) en la zond de la regiorm;
(b) Sliwindstorm,r,iy indica la suma asegurada por riesgo de tormevntalgtorm)
para la zona de la regiormr.
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SCR.9.54.

SCR.9.55.

SCR.9.56.

SCR.9.57.

SCR.9.58.

Para todas las regiones que figuran énekXo N y todas las zonas de tormenta
(windstorm), la suma asegurada para el riesgo de tormemitadgtorn) en una
determinada zonay regiénr en particular, sera igual a:

SI(windstorm,r,i) = SI(property,r,i) + Sl(onshore—property,r,i)

Para todas las regiones que figuran Anexto N, las zonas de tormentair{dstorn)
de una region en particular referida en el apartayldel parrafo 5 se componen de las
divisiones geogréficas de la regién que sean sufiemente homogéneos en relacion
con el riesgo de tormenta al que estan expuesatalades de seguros y reaseguros
en relacion con la regién. La regién debe estarpe@sta por el conjunto de zonas.
Las zonas serdn mutuamente excluyente unas detrls Quando el riesgo de
tormenta sea homogéneo en una region, se considestarregion zona de tormenta.

Para todas las regiones que figuran éneko N y todas las zonas de tormenta
(windstorn) de esas regiones, la ponderacion de riesgo deetwa para el riesgo
Wwindstorm,riy €N UNa zona de tormenta particulate una regiom referida en el
apartado 6 se especifica de tal manera que el gi@dieWinastorm,r,i) Y €l factor
del riesgo de torment@,,inastorm) Para la regiom corresponde a la pérdida anual
causada por el tormenta en la zénge la region en relacion con la linea de negocio
7 tal como se establece en el Anexo K, expresadaocona parte de la suma
asegurada para la linea de negocio 7 en relacidfosa@ontratos que cubran el riesgo
de tormenta, y calibrado en funcién d&lue-at-Riskcon un nivel de confianza del
99,5%.

Para todas las regiones que figuran Aneslo N y todas las combinacion@sj) de

dos zonas de tormentavifidstorn) de una de esas regiones, el coeficiente de
correlacionCorriyinastorm,r,i,jy Para el riesgo de tormenta en zonas de tormenta
y j de una regién en particular debe ser: 0, 0,25, 0,5, 0,75 o 1cdeficiente de
correlacion se debera seleccionar de tal manera que

(@) El coeficiente de correlacion refleja la dependeecitre el riesgo de tormenta
(windstorn) en las zonasy j, teniendo en cuenta cualquier no linealidad de
la dependencia;

(b) El resultado de una peérdida especifica de torm@vitadstorn) L, inastorm,r)
gue corresponda a la pérdida anual causada pometnta en la region en
relacion con la linea de negocio 7 tal como sebésta en el Anexo K,
expresado como una parte de la suma aseguradka pirea de negocio 7 en
relacion con los contratos que cubran los riesgogrmenta, y calibrado en
funcion delValue-at-Riskcon un nivel de confianza del 99,5%.

El requerimiento de capital por riesgdatmenta Windstorn) en regiones distintas
de las que figuran en el Anexo O sera igual a tdigé de los fondos propios basicos
de las entidades de seguros y reaseguros quearésudée una pérdida instantanea en
relacion con cada contrato de seguro y reasegueocgbbre una o mas de las
siguientes obligaciones de seguro o reaseguro:
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(a) Las obligaciones de las lineas de negocio 7 o #9figuran en el Anexo K
que cubren los riesgos de tormentainfistorn) donde el riesgo no se
encuentra en una de las regiones que figuranAnexo O;

(b) Las obligaciones de las lineas de negocio 6 o &giguran en el Anexo K en
relacién a dafios materiales por tormemiendstorn) y donde el riesgo no se
encuentre en ninguna de las regiones que figurah&nexo O.

SCR.9.59. EI importe de pérdida instantanea, siductdén de los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y SB\Ve @e refiere el apartado 9 seré

igual a:

L(windstorm,other) =175 (0'5 *DIVyinastorm + OJS)Pwindstorm

DondeDIV,,inastorm S€ Calcula de acuerdo con el punto SCR.9.33, Haséren las
primas relacionadas con las obligaciones mencienatiael parrafo SCR.9.59. y
restringido a las regiones 5 a 18 establecidad Anexo L. El fraccionamiento de la
prima para el calculo dBIV,,;,4st0rm Para polizas con exposiciones en varias zonas
geograficas debe basarse en la exposicion dividida.

Riesgo de terremoto

Datos

SCR.9.60. Se requiere la siguiente informacionnieada:

Slproperty,r.n=

S[(onshore—property,r,i) =

WSI(earthquake,r,i) =

P(earthquake):

Suma asegurada por la entidad de seguros o tgaseg
para las lineas de negocio 7 y 19 que figuran en el
Anexo K en relacién con los contratos que cubran lo
riesgos de terremoto donde se sitla el riesgo len de
terremotai de la region.

Suma asegurada de la entidad de seguros o de
reaseguros para las lineas de negocio 6 y 18 guifi

en el Anexo K en relacion con los contratos queeub
dafnos a la propiedad en tierra por el terremotondd

el riesgo esta situado en zona sismida la regiorm .

Sumas aseguradas ponderadas por riesgo de tezgemo
en zonas sismicdgde la regiomr.

Estimacién de las primas imputadas por las eddisla
de seguros y reaseguros para cada contrato que cubr
las obligaciones mencionadas en el parrafo SCR.9.68
en los 12 meses posteriores, para lo cual las prima
seran brutas, sin deduccién de las primas para los
contratos de reaseguro.

SCR.9.61. Elrequerimiento de capital por riesgtetieemoto serd igual a:

SCRearthquake

(rs)

= 2 COTT‘EQ(,-’S) : SCR(earthquake,r) : SCR(earthquake.s) + SCR(Zearthquake,other)
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Donde

(@ La suma incluye todas las combinaciones posilles) de las regiones
establecidas en el Anexo P;

(b) CorrEQ s indica el coeficiente de correlacion de riesgaefeemoto para
las regioneg y s tal como se establece en el Anexo P;

(© SCRearthquaker) Y SCR(earthquakes) indican los requerimientos de capital
por riesgo de terremoto en las regiongss, respectivamente;

(d) SCR(earthquake,othery INdica el requerimiento de capital por riesgo de
terremotos en regiones distintas de las que figemnagl Anexo O.

SCR.9.62. Para todas las regiones que figuran émeko P, el requerimiento de capital por
riesgo de terremotos en una region particulaera igual a la pérdida de los fondos
propios basicos de las entidades de seguros ygieaseque resultaria de una pérdida
instantAnea de una cantidad que, sin deduccionodeinhportes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y SRyyasa:

SCR(earthquake,r) = ABOFIL(earthquake,r)

L(earthquake,r) = Q(earthquake,r)

* \/2 Corr(earthquake,r,i,j) : WSI(earthquake,r,i) : WSI(earthquake,r,j)
@@n

Donde

(a) Q(earthquake,) indica el factor de riesgo de terremoto para Gorer tal

como se establece en el Anexo P;

(b) la suma incluye todas las combinaciones posiblelagiegonas de terremoto
@J);

(©) COTT(earthquake,rijy INdica el coeficiente de correlacion de riesgo de
terremoto en las zonay j de la regiom;

(d) WSl earthquakeriy Y WSlearthquaker,jy Ndica las sumas aseguradas
ponderadas por riesgo de terremoto en zonas ssinigade la regiomnr .

SCR.9.63. Para todas las regiones que figuran Amesto P y todas las zonas de terremoto, la
suma ponderada asegurada por riesgo de terremottaezona de terremotosle una
region en particular sera igual a:

WSI(earthquake,r,i) = W(earthquake,r,i) : Sl(earthquake,r,i)
Donde

(a) Wieartnquaker,i indica la ponderacion de riesgo de terremoto eoita del
terremotai de la regiomn;

(b) SI(earthquakeri) INdica la suma asegurada para el riesgo de terceemota
zona del terremotbde la regiorr .
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SCR.9.64.

SCR.9.65.

SCR.9.66.

SCR.9.67.

Para todas las regiones que figuran en el Anexddelas las zonas del terremoto, la
suma asegurada para el riesgo de terremoto eronaade terremotasde una regiéon
en particular serd igual a:

SI(earthquake,r,i) = SI(property,r,i) + SI(onshore—property,r,i)

Para todas las regiones que figuran é&neto P, las zonas de terremoto de una
region en particular referida en el apartado (d) p#erafo 2 se componen de las
divisiones geograficas de la regién que sean sufiemente homogéneos en relacién
con el riesgo de terremoto al que estan expuestantidades de seguros y reaseguros
en relacion con la regién. La regién debe estarpc@sta por el conjunto de zonas.
Las zonas seran mutuamente excluyentes unas detrées Cuando el riesgo de
terremoto sea homogéneo en una region, se corsideta region zona de terremoto.

Para todas las regiones que figuran Ameto P y todas las zonas de terremoto de
esas regiones, la ponderacion de riesgo de tememet, thquake,ri) €N UNA zona de
terremoto particulai de una regiom referida en el apartado 3 se especifica de tal
manera que el producto @&, thquake,r,iy Y €l factorQcarthquaker) Para la region
r corresponde a la pérdida anual causada por efrtetoeen la zona de la regionr
en relacién con la linea de negocio 7, tal comessablece en el Anexo K, expresado
como una parte de la suma asegurada para la leneagbcios 7 en relacion con los
contratos que cubran los riesgos de terremoto ligrado en funcion deValue-at-
Riskcon un nivel de confianza del 99,5%.

Para todas las regiones que figuran Anesto P y todas las combinacioneésjf de
dos zonas de terremoto de una de esas regionexeéitiente de correlaciéon
COTT(earthquake,ri,j) Para el riesgo de terremoto en zonas de terremptpde una
regionr en particular debe ser: 0, 0,25, 0,5, 0,75 o Toeficiente de correlacion se
debera seleccionar de tal forma que:

(@) El coeficiente de correlacion refleje la dependenentre el riesgo de
terremoto en las zondy j, teniendo en cuenta cualquier no linealidad de la
dependencia;

(b) El resultado en una pérdida especifica de terreniQig,tnquaker)y dUe
corresponde a la pérdida anual causada por ehtetoeen la region en
relacion con la linea de negocio 7 tal como sebésta en el Anexo K,
expresado como una parte de la suma aseguradka pirea de negocio 7 en
relacion con los contratos que cubran los riesgoedemoto, y calibrado en
funcion delValue-at-Riskcon un nivel de confianza del 99,5%.

El requerimiento de capital por riesgdeteemoto en regiones distintas de las que
figuran en el Anexo O sera igual a la pérdida deftmdos propios béasicos de las
entidades de seguros y reaseguros que resultanizadeerdida instantanea en relacion
con cada contrato de seguro y reaseguro que cualbre ambas obligaciones que se
exponen a continuacion:
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(a) Las obligaciones de las lineas de negocio 7 o #9figuran en el Anexo K
que cubren los riesgos de terremoto, donde el aiesp se encuentra en
ninguna de las regiones que figuran en el Anexo O;

(b) Las obligaciones de las lineas de negocio 6 o &giguran en el Anexo K en
relacién con dafios materiales por terremoto, dahdiesgo no se encuentra
en ninguna de las regiones que figuran en el A@xo

SCR.9.68. EI importe de la pérdida instantanea,dsiducciéon de los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y SPyyease refiere el apartado

SCR.9.68. sera igual a:

L(earthquake,r) =12 (O:S : DIVearthquake + 0:5) : Pearthquake

DondeDIV,qrthquake S€ Calcula de acuerdo con el parrafo SCR.9.33 d\irkxpero
en base a las primas en relacion con las obligasi@ontempladas en el apartado
SCR.9.68. y se limita a las regiones 5 a 18 estalale en el Anexo L;

Riesgo de inundacion

Datos

SCR.9.69. Se requiere la siguiente informacionnieada:

Slproperty,r.n=

S[(onshore—property,r,i) =

Sl(motor,r,i) =

WSI(flood,r,i) =

Pflood=

Suma asegurada por la entidad de seguros o tgaseg
para las lineas de negocio 7 y 19 que figuran en el
Anexo K en relacién con los contratos que cubran lo
riesgos de inundacidn, si el riesgo se sitla eoha de
inundacion de la regiormr.

Suma asegurada por la entidad de seguros o tgaseg
para las lineas de negocio 6 y 18 que figuran en el
Anexo K en relaciébn con los contratos que cubren
dafios a la propiedad en tierra por las inundacigres

el riesgo esta situado en la zona de inundacide la
regionr.

Suma asegurada por la entidad de seguros o tgaseg
para las lineas de negocios 5 y 17 que figuranlen e
Anexo K en relacién con los contratos que cubran lo
riesgos de inundacion, si el riesgo de inundacién s
sitla en la zona de inundacidde la regiormr .

Sumas aseguradas ponderadas por riesgo de imbimdac
en la zona de inundacidrde la region .

Estimacion de las primas a imputar por la edtida
seguros O reaseguros para cada contrato que @asre |
obligaciones mencionadas en el parrafo 9 durargte lo
siguientes 12 meses. Para ello, las primas delsaran
brutas sin deduccion de las primas de los contdéos
reaseguro.
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Célculo

SCR.9.70.

El requerimiento de capital por riesgindadaciéon serd igual a:

SCRflOOd = Z COT'T'FL(r’S) . SCR(flOOd,T) . SCR(flOOd,S) + SCR(ZfZOOd,Other)

SCR.9.71.

SCR.9.72.

SCR.9.73.

9

Donde

(@) La suma incluye todas las combinaciones posiples de las regiones
expuestas en el Anexo Q;

(b) CorrFL, ) indica el coeficiente de correlacion por riesgorimdaciones en
las regiones y s tal como se establece en el Anexo Q;

(© SCR(f100a,) Y SCR(f100a,5) indica los requisitos de capital por riesgo de
inundaciones en las regioney s, respectivamente;

(d) SCR(f100a,0thery Indica el requerimiento de capital por riesgordendaciones
en regiones distintas de las que figuran en el Ari&x

Para todas las regiones que figuran émexo Q, el requerimiento de capital por
riesgo de inundaciones en una regibnen particular sera el mayor entre el
requerimiento de capital por riesgo de inundaciareta region- de acuerdo con el
escenario A y el requerimiento de capital por riedg inundaciones en la regién
segun el escenario B:

SCR(flood,r) = max (SCR(flood,r,A);SCR(flood,r,B))

Para todas las regiones que figuran émexo Q, el requerimiento de capital por
riesgo de inundaciones en una regiddeterminada de acuerdo con el escenario A,
sera igual a la pérdida de los fondos propios basite las entidades de seguros y
reaseguros que se derivarian de una secuencizd®gyv

SCR(flOOd,T,A) = ABOFleOOd(A’r)
Donde

ABOF
f lood( Ar)

Cambio en el valor de los fondos progidsicos.

Pérdida instantanea de una cantidad que, sincdig

de los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y de los SPV, es igual%l &5

la pérdida por inundacion en la regidérjunto con la
pérdida de una cantidad que, sin deduccion de las
sumas exigibles de los contratos de reaseguro y los
SPV, es igual al 45% de la pérdida por inundaciotae
regionr.

Para todas las regiones que figuran émexo Q, el requerimiento de capital por
riesgo de inundacién en una regiddeterminada de acuerdo con el escenario B sera
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SCR.9.74.

SCR.9.75.

SCR.9.76.

SCR.9.77.

igual a la pérdida de los fondos propios basicosladeentidades de seguros y
reaseguros que se deriven de una secuencia degvent

SCR(flOOd,T,B) = ABOFIflOOd(B’T)

Cambio en el valor de los fondos progidsicos.

Pérdida instantdnea de una cantidad que, sincdih

de los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y de los SPV, es igual @#10
de la pérdida por inundacion en la regidseguida por

la pérdida de una cantidad que, sin deduccion sle la
sumas exigibles de los contratos de reasegurolgsde
SPV, es igual al 10% de la pérdida por inundacibtae
regionr.

ABOF
flOOd(B’r)

Las entidades deberan basar el célculeagigerimiento de capital en los siguientes
supuestos:

(@ Que los dos eventos consecutivos referidos en pastados SCR.9.73 y
SCR.9.74 sean independientes;

(b) Que las entidades no empleen nuevas técnicas @@civh de riesgos entre
los dos eventos.

Cuando los contratos de reaseguro viggrgemitan suspensiones temporales de
garantias, las entidades de seguros y reasegubesadetener en cuenta las futuras
decisiones de gestidn en relacidén con las susp@sstemporales de garantias entre el
primer y el segundo evento. Las hipotesis sobrefuagas decisiones de gestion
deben ser realistas, objetivas y verificables.

Para todas las regiones que figuran Aneto Q, la pérdida por inundacién en una
determinada region sera igual a:

L(f100a,r) = Q(fro0d,r) * \/ Z Coririooar,ij) * WSl(fi00a,r,i) * WSI(fio0a,r,j)
(5))

Donde

(a) Q(r100a,r) indica el factor de riesgo de inundacion paragdnr tal como se

establece en el Anexo Q;
(b) la suma incluye todas las combinaciones posibléasdeonas de inundacién

(@ 0);

(© Corriiooa,r,,j) indica el coeficiente de correlacion de riesgandedacion en
las zonas y j de la regiom;

(d) WSl r100a,ri) Y WS (f1004,r,j) iNdica las sumas aseguradas ponderadas por
riesgo de inundacion en las zorigsj de la regiomr .

Para todas las regiones que figuran Anelo Q y todas las zonas de inundacion, la
suma ponderada asegurada por riesgo de inundatiGnaezona de inundaciérde

una region en particularsera igual a:
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SCR.9.78.

SCR.9.79.

SCR.9.80.

SCR.9.81.

WSI(flood,r,i) = W(flood,r,i) : SI(flood,r,i)
Donde

(a) Wifi00a,r,iy indica la ponderacion de riesgo de inundacion ezodiaa de
inundacion de la regiém;

(b) SI(f100a,ri) indica la suma asegurada para el riesgo de inigrdaa la zona
de inundacién de la regiomn.

Para todas las regiones que figuran Aneto Q y todas las zonas de inundacién, la
suma asegurada para el riesgo de inundacion erzxams de inundacion de una
region en particular sera igual a:

SI(flood,r,i) = Sl(property,r,i) + SI(onshore—property,r,i) + 1'551(motor,r,t)

Para todas las regiones que figuran émeo Q, las zonas de inundacién de una
region en particular referida en el apartado (H) pderafo 5, se componen de las
divisiones geogréficas de la region que sean sufiemente homogéneas en relacion
con el riesgo de inundacion al que estan expudatasentidades de seguros y
reaseguros en relacion con la region. La regiore @sltar compuesta por el conjunto
de zonas. Las zonas seran mutuamente excluyerasegiaras otras. Cuando el riesgo
de inundacion sea homogéneo en una region, sedeoasi esta region zona de
inundaciones.

Para todas las regiones que figuran Anexo Q y todas las zonas de inundacion de
esas regiones, la ponderacion de riesgo de inWWdKis; 04,5 €N UNA ZONa de
inundacion particular i de una regién r referidaetrapartado 6 se especifica de tal
manera que el producto d&(fpoari Y €l factor Qcipeqr) Para la regionr
corresponde a la pérdida anual causada por ladagiones en la zona i de la region r
en relacion con la linea de negocio 7 tal comossabéece en el Anexo K, expresado
como una parte de la suma asegurada para la leneagbcio 7 en relacién con los
contratos que cubran el riesgo de inundacion, iprealo en funcion défalue-at-Risk
con un nivel de confianza del 99,5%.

Para todas las regiones que figuran Aneo Q y todas las combinacionésj) de
dos zonas de inundacion de una de esas regionaxefitiente de correlacion
CorTifiooar,,j) Para el riesgo de inundacion en zonas de inunddgidj de una
region r en particular debe ser: 0, 0,25, 0,5, ®,35 El coeficiente de correlacion se
debera seleccionar de tal forma que:

(@) El coeficiente de correlacion refleje la dependenentre el riesgo de
inundacion en las zonay j, teniendo en cuenta cualquier no linealidad de la
dependencia;

(b) El resultado de una pérdida especifica de inundadig,oq,) due
corresponde a la pérdida anual causada por ladaeignes en la region r en
relacién con la linea de negocio 7 tal como sebésta en el Anexo K,
expresado como una parte de la suma aseguradka parea de negocio 7 en

262

https://eiopa.europa.eu




relacion con los contratos que cubran los riesgogdndacion, y calibrado
en funcion deValue-at-Riskcon un nivel de confianza del 99,5%.

SCR.9.82. El requerimiento de capital por riesgandedaciones en regiones distintas de las que
figuran en el Anexo O, serd igual a la pérdidaatefbndos propios béasicos de las
entidades de seguros y reaseguros que resultanizadeérdida instantanea en relacion
con cada contrato de seguro y reaseguro que cut@eoumas de las siguientes
obligaciones de seguros o de reaseguros:

(a) Las obligaciones de las lineas de negocio 7 o #9figuran en el Anexo K
que cubren los riesgos de inundacion, donde alaies se encuentra en una
de las regiones que figuran en el Anexo O,

(b) Las obligaciones de las lineas de negocio 6 ol1&tao se establece en el
Anexo K en relacion con dafios en bienes terregtoeslas inundaciones,
donde el riesgo no se encuentre en ninguna dedgsnes que figuran en el
Anexo O;

(© Las obligaciones de las lineas de negocios 5 aug7iguran en el Anexo K
que cubren los riesgos de inundacién, donde efjoie® se encuentre en
ninguna de las regiones que figuran en el Anexo O.

SCR.9.83. EI importe de la pérdida instantanea,dsiduccién de los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y SB\Ve @e refiere el apartado 9 sera
igual a:

L(flood,other) =11 (0:5 : D[Vflood + 015) : Pflood

DondeDIVf,04 S€ calcula de acuerdo con el parrafo SCR.9.3Basa a las primas

relacionadas con las obligaciones mencionadas @ garrafo y restringido a las
regiones 5 a 18 establecidas en el Anexo L.

Riesgo de granizo
Datos
SCR.9.84. Se requiere la siguiente informacionniada:

Slipropertyr,i)= Suma asegurada por la entidad de seguros o tgaseg
para las lineas de negocio 7 y 19 que figuran en el
Anexo K en relaciébn con los contratos que cubran
riesgos de granizo, que se localice en la zoda la
regionr.

Slonshore—property,ri)= Suma asegurada por la entidad de seguros o ueaseg
para las lineas de negocio 6 y 18 que figuran en el
Anexo K en relaciébn con los contratos que cubran
dafios en bienes terrestres por el riesgo de graguzo
se localice en la zonade la regiorr.

Slimotor,r,i)= Suma asegurada por la entidad de seguros o ueaseg
de las obligaciones de seguro o de reaseguro asara |
lineas de negocios 5y 17 que figuran en el AnexamK
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relacion con los contratos que cubran riesgo deizgpa
localizado en la zoniade la regiorr.

WS hait,riy= Sumas aseguradas ponderadas por riesgo de geamizo
zonasi y j de la regiorm.
Pyail = Estimacion de las primas imputadas por las adéd

de seguros o reaseguros, por cada contrato qua lasbr
obligaciones mencionadas en el péarrafo SCR.9.98.
durante los 12 meses posteriores; por esta razn la
primas seran brutas, sin deduccion de las primdssde
contratos de reaseguro.

Célculo

SCR.9.85. El requerimiento de capital por riesggrd@izo sera:

SCRhail = z COTTFL(r’S) . SCR(hail,r) . SCR(hail,S) + SCR(Zhail,Other)
(r.s)

Donde

(a) Lasuma incluye todas las combinaciones posibleg de las regiones expuestas
en el Anexo R;

(b) CorrHL.) indica el coeficiente de correlacion por riesgo gtanizo en las
regiones y s tal como se establece en el Anexo R;

(€)  SCRnairy Y SCRhairs) Indica los requisitos de capital por riesgo dengi@en las
regiones y s, respectivamente;

(d)  SCR(naiother INdica el requerimiento de capital por riesgo ten@o en regiones
distintas de las que figuran en el Anexo O.

SCR.9.86. Para todas las regiones que figuran émexo R, el requerimiento de capital por
riesgo de granizo en una region en particulard semayor entre el requerimiento de
capital por riesgo de granizo en la regibrde acuerdo con el escenario A y el
requerimiento de capital por riesgo de granizaaeedionr segun escenario B:

SCR(hail,r) = max (SCR(hail,r,A); SCR(hail,r,B))

SCR.9.87. Para todas las regiones que figuran émexo R, el requerimiento de capital por
riesgo de granizo en una regidrdeterminada de acuerdo con el escenario A, sera
igual a la pérdida de los fondos propios basicosladeentidades de seguros y
reaseguros que se derivarian de una secuenciza®sv

SCR(hail,r,A) = ABOFIhail(A_T)

Donde
ABOF = Cambio en el valor de los fondos propi@sicos.
hailyry = Pérdida instantdnea de una cantidad que, sincdiah

de los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y de los SPV, es igual%l d®
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SCR.9.88.

SCR.9.89.

SCR.9.90.

SCR.9.91.

la pérdida por granizo en la regidnseguida por la
pérdida de una cantidad que, sin deduccién de las
sumas exigibles de los contratos de reaseguro y los
SPV, es igual al 50% de la pérdida por granizoaen |
regionr.

Para todas las regiones que figuran émeto R, el requerimiento de capital por
riesgo de granizo en una regitrdeterminada de acuerdo con el escenario B, sera
igual a la pérdida de los fondos propios basicosladeentidades de seguros y
reaseguros que se deriven de una secuencia degvent

SCR(hail,r,B) = ABOFlhal'l(B’r)

ABOF
hail(B,r)

Cambio en el valor de los fondos progidsicos.

Pérdida instantdnea de una cantidad que, sincdixh

de los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y de los SPV, es igual @#10
de la pérdida por granizo en la regioseguida por la
pérdida de una cantidad que, sin deduccion de las
sumas exigibles de los contratos de reasegurolgsde
SPV, es igual al 20% de la pérdida por granizoeen |
regionr.

Las entidades deberan basar el calcllegigerimiento de capital en los siguientes
supuestos:

(a) Que los dos eventos consecutivos referidos en paestaos SCR.9.76 y
SCR.9.77 sean independientes;

(b) Que las entidades no empleen nuevas técnicas @@civh de riesgos entre
los dos eventos.

Cuando los contratos de reaseguro vggreemitan suspensiones temporales de
garantias, las entidades de seguros y reasegubesadetener en cuenta las futuras
decisiones de gestidn en relacidén con las susp@sstemporales de garantias entre el
primer y el segundo evento. Las hipotesis sobred&ssiones futuras de gestion
deben ser realistas, objetivas y verificables.

Para todas las regiones que figuran émexo R, la pérdida por granizo en una
determinada region r sera igual a:

Lihaitry = Qhaitr) * \/ Z Corinaitrijy * WSlnaitr,i) - WSl ihaiir,j)
@n

Donde

(a) Qnairr) indica el factor de riesgo de granizo para ladegital como se

establece en el Anexo Q;
(b) La suma incluye todas las combinaciones posibldagdeonas de granizo, (

1)
265

https://eiopa.europa.eu




SCR.9.92.

SCR.9.93.

SCR.9.94.

SCR.9.95.

SCR.9.96.

(© Corrnai,ri,jy indica el coeficiente de correlacion de riesg@cizo en las
zonasl y j de la region;

(d) WSl ihairr,iy Y WSIihairr,j) indica las sumas aseguradas ponderadas por riesgo
de granizo en las zonay j de la regionm.

Para todas las regiones que figuran émeo R y todas las zonas de granizo, la
suma ponderada asegurada por riesgo de granizaarzanai de una regién en
particularr sera igual a:

WSI(hail,r,i) = W(hail,r,i) : SI(hail,r,i)
Donde

(a) Wnairr,i) indica la ponderacion de riesgo de granizo ewotaizde la region
r,

(b) SInairiy indica la suma asegurada para el riesgo de grani@ zond de la
regionr.

Para todas las regiones que figuran émeo R y todas las zonas de granizo, la
suma asegurada para el riesgo de granizo en umai ztnuna regién en particular
r seraigual a:

SI(hail,r,i) = Sl(property,r,i) + SI(onshore—property,r,i) +5- SI(motor,r,t)

Para todas las regiones que figuran Anelo R, las zonas de granizo de una region
en particular referida en el apartado (b) del fartase compone de las divisiones
geograficas de la region que sean suficientementeohéneas en relacion con el
riesgo de granizo al que estan expuestas las datidde seguros y reaseguros. La
region debe estar compuesta por el conjunto deszdrms zonas seran mutuamente
exclusivas unas de las otras. Cuando el riesgoraeizg sea homogéneo en una
region, se considerard esta region zona de granizo.

Para todas las regiones que figuran &nelo R y todas las zonas de granizo de esas
regiones, la ponderacion de riesgo de gramzg,;,; €n una zona de granizo
particulari de una region r referida en el apartado 6 se g&@ede tal manera que el
producto deW(nqiir,i) Y €l factorQ i) para la regiom corresponde a la pérdida
anual causada por los granizos en la Zothe la regiorr en relacion con la linea de
negocio 7 tal como se establece en el Anexo K,esgolo como una parte de la suma
asegurada para la linea de negocio 7 en relaciwfosaontratos que cubran el riesgo
de granizo, y calibrado en funcién déhlue-at-Riskcon un nivel de confianza del
99,5%.

Para todas las regiones que figuran Aneto R y todas las combinacionésj) de
dos zonas de granizo de una de esas regiones, eficieate de correlacién
Corrnair,r,i,jy Para el riesgo de granizo en las zongg de una regiom en particular
debe ser: 0, 0,25, 0,5, 0,75 o 1. El coeficienteateclacion se debera seleccionar de
tal forma que:
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SCR.9.97.

SCR.9.98.

(a) El coeficiente de correlacion refleje la dependemgitre el riesgo de granizo
en las zonas y j, teniendo en cuenta cualquier no linealidad de la
dependencia;

(b) El resultado de una pérdida especifica de grahigg, ) que corresponde a
la pérdida anual causada por los granizos en li@drr&gen relacién con la
linea de los negocio 7 tal como se establece &meto K, expresado como
una parte de la suma asegurada para la linea deioégen relacion con los
contratos que cubran los riesgos de granizo, prealo en funcion défalue-
at-Riskcon un nivel de confianza del 99,5%.

El requerimiento de capital por riesgogcEnizo en regiones distintas de las que
figuran en el Anexo O, serd igual a la pérdidaatefbndos propios béasicos de las
entidades de seguros y reaseguros que resultanizadeérdida instantanea en relacion
con cada contrato de seguro y reaseguro que cut@eoumas de las siguientes
obligaciones de seguros o de reaseguros:

(@) Las obligaciones de las lineas de negocio 7 oU® figuran en el Anexo K,
que cubren los riesgos de granizo, donde el riasgee encuentra en una de
las regiones que figuran en el Anexo O,

(b) Las obligaciones de las lineas de negocio 6 ol1&tao se establece en el
Anexo K en relacion con dafios en bienes terreptietos granizos, donde el
riesgo no se encuentre en ninguna de las regiaeeBgyran en el Anexo O;

(© Las obligaciones de las lineas de negocios 5 augffiguran en el Anexo K
gue cubren los riesgos de granizo, donde el risegge encuentre en ninguna
de las regiones que figuran en el Anexo O.

El importe de la pérdida instantdnea,dsiduccion de los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y SPylease refiere el apartado
SCR.9.98 sera igual a:

Lnaitothery = 0,3 (0,5 - DIVygi; + 0,5) + Pray

Donde DIV,,; se calcula de acuerdo con el SCR.9.33., en bakes gprimas
relacionadas con las obligaciones mencionadas pareifo SCR.9.98. y restringidas
a las regiones 5 a 18 establecidas en el Anexo L.

Riesgo de hundimiento

Datos de entrada

SCR.9.99.

Se requiere la siguiente informaciéerdeada:

Sl(subsidence,i) = Suma asegurada de la entidad aseguradora o
reaseguradora para las lineas de negocio 7 y d®q c
se establece en el Anexo L, en relacién a los atwsr
gue cubren el riesgo de hundimiento de los ed#icio
residenciales en la zona de hundimiento i.

Sl(subsidence,i) = Suma asegurada ponderada para el riesgo de
hundimiento de la zona de hundimiento i.
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Célculo

SCR.9.100. EI capital requerido por riesgo de hmiehito deberd ser igual a la pérdida en los
fondos propios basicos de las entidades asegusmgaraseguradoras que resultaria
de una pérdida instantanea que, sin deducir latidedes recuperables de los
contratos de reaseguro y SPV, se calcularia dguaeste forma:

Lgupsidence = 0,0005 - \/z Corr(subsidence,i,i) ’ WSI(Subsidence,i) ’ WSI(Subsidence,]')
@)

Donde:
(a) La suma incluye todas las posibles combinacione®das (i,j).

(b) Corrisupsiaence,i,jy 'epresenta el coeficiente de correlacion paresgo de
hundimiento en las zonas de hundimiento iy j.

(©) WSl subsidgenceiy Y WSIisubsidence,jy representan la suma asegurada
ponderada para el riesgo de hundimiento en laszmaundimiento i y j.

SCR.9.101. Para todas las zonas de inundacionnta sisegurada ponderada para el riesgo de
hundimiento en una zona particular de hundimientdebera se calculara de la
siguiente forma:

WSI(subsidence,i) = W(subsidence,i) : Sl(subsidence,i)
Donde:

(@) Wisubsidence,i) representa el peso de riesgo para el riesgo ddirhigmto en
la zona de hundimiento i.

o

(b) SI(supsidence;y €S la suma asegurada de la entidad aseguradora
reaseguradora par las lineas de negocio 7 y 19 serdetermina en el Anexo
K en relacién a los contratos que cubren el rieggbundimiento de edificios
residenciales en la zona de hundimiento i.

SCR.9.102. Las zonas de hundimiento referidas gurb (a) del apartado SCR.9.101. deberan
estar compuestas de las divisiones geogréficateizbrio de la Republica Francesa
gue son suficientemente homogéneas en relaciGasgior de hundimiento al que las
entidades de seguro y reaseguro estan expuestss s zonas deben componer el
conjunto del territorio. Las zonas deben ser muardenexcluyentes las unas de las
otras. Cuando el territorio de la Republica Fraacesa en si mismo suficientemente
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homogéneo en relacion al riesgo de hundimiento,reg@n debera ser zona de
hundimiento.

SCR.9.103. Para todas las zonas de hundimientppriaeracion de riesgo para el riesgo de
hundimientoWsypsidgence,iy €N Una zona particular de hundimiento i (referideek
apartado 9.102.), debera especificarse de tal fomguna el producto entre
Wisubsidence,iy Y €l factor de riesgo de hundimiento 0,0005 cowaep a la péerdida
anual causada por el hundimiento en la zona i lewiéa a las lineas de negocio 7 y
19 (como se establecen en el Anexo L), expresad® ama porcién de la suma
asegurada para las lineas de negocio 7 y 19, atidela los contratos que cubren el
riesgo de hundimiento y calibrada utilizando la idadlelValue-at-Riskcon un nivel
de confianza del 99,5%.

SCR.9.104. Para todas las combinaciones (i,j)) dezdmas de hundimiento, el coeficiente de
correlacionCorrisypsidgence,i,j) Para el riesgo de hundimiento en zonas particsildee
hundimiento i y j debera seleccionarse de una slesitzuientes cifras: 0; 0,25; 0,5;
0,75 o 1. El coeficiente de correlacion deberécs@dearse de tal forma que:

@) El coeficiente de correlacion refleje la dependenentre el riesgo de
hundimiento en la zona i y j, teniendo en cuentlqruer no linealidad de la
dependencia.

(b) Resulte en una pérdida especifica por hundimiebi{Qysizence que
corresponda a la pérdida anual causada por humdionan relacion a las
lineas de negocio 7 y 19 (como se establecen&nexdo K), expresada como
una porcion de la suma asegurada de la linea deioegy 19, en relacién a
los contratos que cubren el riesgo de hundimieptealibrada segun la
medida deNValue-at-Riskcon un nivel de confianza del 99,5%.

Riesgo catastrofico de reaseguro no proporcionaigpdafios

Datos de entrada

SCR.9.105. Se requiere la siguiente informacioardeada:

Pproperty = Estimacion de las primas imputadas por la edtidia
seguros 0 reaseguros por cada contrato que cubre la
obligaciones de reaseguro de la linea de negocio 28
como figura en el Anexo K, salvo las obligaciones d
reaseguro no proporcional relacionadas con las
obligaciones de seguro incluidas en las lineas de
negocio 9 como figura en el Anexo K. Por este nativ
las primas seran brutas, sin deduccion de las priea
los contratos de reaseguro.
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SCR.9.106. El requerimiento de capital por riesgtastrofico de reaseguro no proporcional
deber& ser igual a la pérdida instantanea en déelawn cada contrato de reaseguro
que cubre las obligaciones de reaseguro de la deezegocio 28 como figura en el
Anexo K.

SCR.9.107. A excepcion de las obligaciones de gemseno proporcional, en relacion con las
obligaciones de seguro incluidas en las lineasedeaio 9 que figuran en el Anexo K:

SCR(NPproperty) = ABOFanpproperty

anproperty =25- (0:5 ) D[Vnppropery) + 0:5) : Pnpproperty

Donde DIVyppropery) S€ calcula de acuerdo con el SCR.9.33, pero fuedt@to en
las primas imputadas por la entidad de seguroasegiros en la linea de negocios 28
como figura en el Anexo K, con excepcion de lasgaloiones de reaseguro no
proporcionales en relacién con las obligacionesatpiro incluidas en las lineas de
negocios 9 segun lo establecido en el Anexo Kringitlas a las regiones 5y 18
establecidas en el Anexo L.

Riesgo catastrofico causado por el hombre

SCR.9.108. Catastrofes causadas por el hombremfamas extremos o excepcionales derivadas
de:

Automovil.

* Incendio.

*  Maritimo.

*  Aviacion.

*  Responsabilidad civil.
e Crédito y caucion.

Datos de entrada

SCR.9.109. La siguiente informacion de entradagsarida:

CAT _ Requerimiento de capital para el sub-mdédulo | de
Motor = automovil.

CATyarine = Requerimiento de capital para el sub-mddulo mawitim

CAT spiation= Requerimiento de capital para el sub-mo6dulo decayia

CATgiye = Requerimiento de capital para el sub-mdédulo denidice

CAT, o = Requerimiento de capital para el sub-moddulo | de
Liabtlity responsabilidad con terceros.
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_ Requerimiento de capital para el sub-mdédulo deitoréd
CATcreaie = caucion.
D
Resultados
SCR _ Requerimiento de capital para el sub-médulo degoies
mmCAT = causado por el hombre.

Célculo

SCR.9.110. Los requisitos de capital por riesgoadéstrofe causado por el hombre seran igual a:

SCRypmcar = /2 SCR;*
i

Donde la suma incluye todos los sub-médulos egtimlne en el apartado 1SCR;
representa los requisitos de capital para el sultuiod.

Automovil responsabilidad civil

Datos de entrada

SCR.9.111. Se requiere la siguiente informacioardeada:

N, = Numero de vehiculos asegurados por la entidad de
seguros o reaseguros en las lineas de negoci® 4yel
figuran en el Anexo K, con un limite de la poélizar p
encima de los 24.000.000 euros.

Ny, = Numero de vehiculos asegurados por la entidad de
seguros o reaseguros en las lineas de negoci® 4yel
figuran en el Anexo K, con un limite de la poélizar p
debajo o igual a los 24.000.000 euros.

Resultados
Requerimientos de capital para el sub-mdédulo prsgo
SCRmotorcar= catastrofico causado por el hombre — autompvil
repsonsabilidad civil.
Célculo

SCR.9.112. La exigencia de capital por riesgo t@tiso causado por el hombre sera igual a la
raiz de la pérdida de los fondos propios basicodadeentidades de seguros y
reaseguros que resultaria de una pérdida instantdeeuna cantidad que, sin
deduccion de los importes recuperables procedeletdes contratos de reaseguro y

SPV, esigual a:

SCRmotorcar = ABOF |Lyotor

271

https://eiopa.europa.eu




Liotor = max (6.000.000;50.000 - /N, + 0,05 - N, + 0,95 - min (N; 20.000)

SCR.9.113. El nimero de automdviles incluidos emlaligaciones de reaseguro proporcional de
las entidades de seguros o reaseguros deberarorsderados por la participacion
relativa de las obligaciones de la entidad cona@spa la suma asegurada de los

automoviles.

SCR.9.114. El limite de la pdliza considerado eapartado 1 deberia ser el limite global de la
politica de seguros de automdévil por responsaloilidail o, cuando no se especifique
dicho limite en los términos y condiciones de l&za¢ la suma de los limites de los
dafos en bienes y para lesiones personales. Ceatidute de la poéliza se especifica
como maximo por victima, el limite de la polizacsmsiderara bajo la hipétesis de

diez victimas.

Riesgo maritimo

Datos de entrada

SCR.9.115. Se requiere la siguiente informacioardeada:

Slihut)

Slaiab,t)

SI(pollution,t) =

Suma asegurada por la entidad de seguros qytease
para el seguro y reaseguro de casco en relaciotacon
cisternat.

Suma asegurada por la entidad de seguros aease
para el seguro y reaseguro de responsabilidad civil
maritima en relacion con la cisterna

Suma asegurada por la entidad de seguros o ueaseg
para el seguro y reaseguro de contaminacién por
hidrocarburos en relacion con la cistetna

ST, = Suma acumulada asegurado por el seguro o de
reaseguros para los siguientes seguros y reaseguros
obligaciones en relacion con la platafortna

Obligacion de compensar por dafios en bienes;
Obligacion de compensar por los gastos de retirar
los escombros;
Obligacion de compensar por la pérdida de
ingresos por produccion;
Obligacion de compensar por los gastos de
nivelacion del pozo o bien haciendo que sea
seguro;
Obligaciones de seguros y reaseguros de
responsabilidad civil.
Resultados
_ Requerimientos de capital para el sub-modulo dgjoe
SCRmarine = maritimo.
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Célculo

SCR.9.116. El requerimiento de capital para ejoasaritimo debe ser igual a:

SCRmarine = \/SCthanker + SCRzzﬂatform

DondeSCR; ke €S la exigencia de capital para el riesgo deioalide cisterna y
SCRyiatform €S la exigencia de capital para el riesgo de urdogion de la
plataforma.

SCR.9.117. La exigencia de capital por riesgo disién de cisterna debera ser igual a la pérdida
de los fondos propios basicos de las entidadeggl#ras y reaseguros que resultaria
de una pérdida instantdnea de una cantidad quedesioccién de los importes
recuperables procedentes de los contratos de tgase§PV, es igual a:

SCRianker = ABOF |Legnker

Lianker = maxt(SI(hull,t) + Sl(liab,t) + Sl(pollution,t))

Donde el maximo se refiere a todas las cisterngettéleo y de gas aseguradas por la
entidad de seguros o reaseguros con respectoolid@ de cisternas en las lineas de
negocio 6, 18 y 27 que figuran en el Anexo K.

SCR.9.118. Los requisitos de capital para el riedgaina explosion plataforma sera igual a la
pérdida de los fondos propios basicos de entidddeseguros y de reaseguros que
resultaria de una pérdida instantanea de una edntidie, sin deduccion de las
cantidades recuperables de los contratos de reasg&PV, es igual a:

Lplatform = maxy, (Slp)

Donde el maximo se refiere a todas las platafordepetréleo y gas en el mar
aseguradas por la entidad de seguros o reasegunadaeion a la explosion de la
plataforma en las lineas de negocio 6, 18 y 27figuean en el Anexo K.

Riesgo de aviacion

Datos de entrada

SCR.119. La siguiente informacion de entrada esardg:

Si, = Suma asegurada por la entidad de seguros auease
para seguro y reaseguros del casco de un avion vy;
seguros y reaseguros de responsabilidad civil en
relacion a la aeronave a.

SCR.120. _Resultados

Requerimientos de capital para el sub-mdédulo dgoe

SCRaviation™ de aviacion
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Célculo

SCR.9.121. La exigencia de capital por riesgo dac&n debera ser igual a la pérdida de los
fondos propios basicos de las entidades de seguesseguros que resultaria de una
pérdida instantdnea de una cantidad que, sin dédude los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y SRyya@sa:

SCRaviation = ABOF |Lgyiation
Laviation = max,(Slg)

Donde el maximo se refiere a todas las aeronaegsigdas por la entidad de seguros
0 reaseguros en las lineas de negocio 6, 18 y@Tfigiuran en el Anexo K.

Riesgo de incendio

Datos de entrada

SCR.9.122. Se requiere la siguiente informacioardeada:

Si, = Riesgo de concentracion de incendios grandefade
entidad (conjunto de edificios con la mayor suma
asegurada que cumpla con las siguientes condiciones

La entidad cuenta con un seguro u obligaciones de
reaseguro en las lineas de negocio 7 y 19 que
figuran en el Anexo K, en relacibn con cada
edificio que cubre los dafios por incendio o
explosion, incluyendo los ataques terroristas.

Todos los edificios estan parcialmente o totalmente
ubicados dentro de un radio de 200 metros).

Resultados
SCR.9.123.
Requerimientos de capital para el sub-mdédulo dgoe
SCRaviation de incendio.
Célculo

SCR.9.124. La exigencia de capital por riesgo @erdio debera ser igual a la pérdida de los
fondos propios béasicos de las entidades de seguemEseguros que resultaria de una
pérdida instantanea de una cantidad que, sin diédude los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y SRyyasa:

SCRyire = ABOF |Lgiye
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Lfire =Sl,

SCR.9.125. El conjunto de edificios puede estarectdopor uno o varios contratos de seguro o de
reaseguro.

Riesgo de responsabilidad civil

Datos de entrada

SCR.9.126. Se requiere la siguiente informacioardeada:

Puiabitity,i= Primas imputadas por la entidad de seguros o
reaseguros durante los Ultimos 12 meses en relacivon
las obligaciones de seguro y reaseguro en el giepo
riesgo de responsabilidad civil Las primas seran
brutas, sin deduccion de las primas de los corstrago
reaseguro.

Limgqy = Mayor limite de indemnizacién de responsabilidivi
prevista por la entidad de seguros o reaseguras en
grupo de riesgo de responsabilidad divil
Resultados
SCR.9.127.
SCRow 1o Requerimientos de capital para el sub-moédulo dgoie
Lablity de responsabilidad civil.

Célculo

SCR.9.128. El requerimiento de capital para eboede responsabilidad civil es igual a:

SCRyapitity = \]z Corriabitity,i,j) * SCRiabitity,i) * SCRiabitity, )
@@

Donde

(a) La suma incluye todas las combinaciones posibldssigrupos de riesgo de
responsabilidad civii(j);

(b) Corruiabiity,i,jy denota el coeficiente de correlacion para el desig
responsabilidad civil de los grupogj;

(© SCRiabiity,) indica el requerimiento de capital por riesgoeponsabilidad
civil del grupoi.

SCR.9.129. Los grupos de riesgo de responsabitivdde definen de la siguiente manera:

(1) Obligaciones de seguro de responsabilidad civil da negligencia de la
practica profesional, las obligaciones de seguro de responsabilidail civ
incluidas en la linea de negocio 8 tal como sebéxsta en el Anexo K que
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(2)

3)

(4)

cubra las responsabilidades derivadas de la pagotafesional en la relacion
con los clientes y pacientes;

Obligaciones de seguro de responsabilidad de los pleadores las
obligaciones de seguro de responsabilidad civiluidas en la linea de
negocio 8 tal como se establece en el Anexo K gbesa obligaciones de los
empleadores que surjen de la muerte, enfermedaiteate, invalidez o
enfermedad de un empleado en el transcurso dejdrab

Obligaciones de seguro de los consejerdsis obligaciones de seguro de
responsabilidad incluidas en la linea de negoda 8omo se establece en el
Anexo K que cubren las responsabilidades de lomigssde una empresa,
que se deriven de la gestion de dicha empresa,rdidpé de la propia
empresa en la medida en que indemnizara a sugaléscen relacion con
tales obligaciones. c@

Obligaciones de seguro de responsabilidad civil dpersonal obligaciones
de seguro de responsabilidad civil incluida erinad de negocio 8 tal como
se establece en el Anexo K que cubren obligacidedas personas fisicas en
su calidad de propietariode una vivienda.

SCR.9.130. Los coeficientes de correlacion de oied® responsabilidad civil se dan en la tabla

siguiente, donde los titulos de las filas y lasugwias indican los numeros de los
grupos de riesgo de responsabilidad civil definElaSCR.9.126:

i J 1 2 3 4 5
1 1 0 0,5 0,25 0,5
2 0 1 0 0,25 0,5
3 0,5 0 1 0,25 0,5
4 0,25 0,25 0,25 1 0,5
5 0,5 0,5 0,5 0,5 1

SCR.9.131. Para todos los grupos de riesgo densabpitidad civil establecidos en SCR.9.124 el
requerimiento de capital por riesgo de responstalicivil de un grupo de riesgo
especial sera igual a la pérdida de los fondos propiosbasie la entidad de seguros
y reaseguros que resultaria de una pérdida insemtde una cantidad que, sin
deduccidén de las cantidades recuperables de ltsatmnde reaseguro y SPV, es igual
a

SCRiabitity,iy = ABOF |Liabitity,iy

Laiabitity,i) = faiabitity,i) * Paiabitity,i)
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Sromera
Nota adhesiva
CAT tipo el cubierto por D&O


Donde f(iapiity,) indica el factor de riesgo para el grupo de riesgal como se
establece a continuacion:

| Grupo de Riesgo de responsabilidad civil f(”ability,i)

Seguro de responsabilidad civil por negligen
profesional y obligaciones proporcionales de rease
1 distintos de los seguros y reaseguros de respdidsab 100%
civil por negligencia profesional y reaseguros pasa
trabajadores autbnomos artesanos.

Seguros de responsabilidad civil de los empleadgpr
las obligaciones proporcionales de reaseguro.

160%

Seguro de responsabilidad civil de directores
obligaciones proporcionales de reaseguro.

Obligaciones de seguros y reaseguros
responsabilidad civil incluidos en las lineas dgatio
8 y 20 que figuran en el Anexo K, con excepciorade
obligaciones incluidas en los grupos 1 a 3 y distinle
los seguros de responsabilidad civil y reaseg
proporcional y distinto del seguro de responsaduli
civil por negligencia profesional y del reaseguargy
autbnomos artesanos.

Reaseguro no proporcional de las obligacionesivaka]
5 a las obligaciones de seguros incluidas en la lidee 210%
negocio 8 tal como se establece en el Anexo K.

160%

100%

SCR.9.132. El céalculo de las pérdidas en los fopdogios se debe fundamentar en los siguientes
supuestos:

(@ La pérdida del grupo de riesgode responsabilidad civil es causada por
siniestrosni, dondeni es igual al menor entero que excede las siguientes
cantidades:

fiabitity,i) * Piabitity,i)
1,15 - Lim(i,l)

(b) En caso de que la entidad ofrezca cobertura ildaien el grupé de riesgo
de responsabilidad civil, el nUmero de siniestress igual a 1,

(© Las pérdidas causadas por los siniestros ni soesemtativas para el negocio
de los seguros o reaseguros en el grupo de rieggesume la pérdida del
grupo de riesgo.

Riesgo de crédito y caucién
Datos
SCR.9.133. Se requiere la siguiente informacioardeada:

Slaefauir = Dos grandes exposiciones crediticias de seguros.

Procession = Primas imputadas por _Ia entidad de seguros o
reaseguros durante los Ultimos 12 meses en lass|tee
negocio 9y 21.
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Resultados

Requerimientos de capital para el sub-mddulo dgoe

SCRcreqit = de crédito y caucion.

Célculo

SCR.9.134. El requerimiento de capital para eboede crédito y caucion debera ser:

SCRcredit = \/SCRcZiefault + SCer'ecession

Donde SCR4efauic €S €l requerimiento de capital para un riesgonggago en un
crédito significativo YSCR,.cession. €S €l requerimiento de capital para el riesgo de
recesion.

SCR.9.135. La exigencia de capital por riesgo dgago en un crédito significativo debera ser
igual a la pérdida de los fondos propios basicosladeentidades de seguros y
reaseguros que resultaria de un impago instantdaelas dos exposiciones mas
significativas de una entidad de seguros o reassgur

SCRdefault = ABOFlLdefault

Donde
ABOF = Cambio en el valor de los fondos propi@sicos.
Laefauit Hipétesis de que la pérdida en caso de impago, s

deduccion de los importes recuperables procedeletes
los contratos de reaseguro y SPV, de cada expnosicio
seguro de crédito es el 10% de la suma asegurada en
relacion con la exposicion.

SCR.9.136. La determinacion de las dos principabgsosiciones crediticias de seguros de la
entidad de seguros o reaseguros, a la que seereieapartado 2, se basa en la
comparacion de la pérdida neta en caso de impadasdexposiciones de seguro de
crédito, deduciendo de la pérdida en caso de impagoimportes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y SPV.

SCR.9.137. El requerimiento de capital para eboede retiro debera ser igual a:

SCRrecession = ABOFlLrecession

Donde
ABOF = Cambio en el valor de los fondos propi@sicos.
Lgefaur = Pérdida instantdnea de una cantidad que, sincdexh

de los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y SPV, es igual al [100%&sle
primas imputadas por la entidad de seguros o
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reaseguros durante los ultimos 12 meses en |as|te
negocio 9y 21.
Otros riesgos catastréficos de no vida

Datos
SCR.9.138. Se requiere la siguiente informacioardeada:

P; = Estimacion de la prima bruta, sin deduccién o |
importes recuperables procedentes de los contd&os
reaseguro, que esperan ser adquiridas por la drdela
seguros o reaseguros durante los siguientes 1&rapse
relacion con los grupos de obligaciones de segyros

reaseguros.
Resultados
SCR.9.139.
SCR _ Requerimiento de capital para el sub-médulo desotro
other = riesgos catastréficos de no vida
Célculo

SCR.9.140. El requerimiento de capital para etrmddulo de otros riesgos catastréficos de no
vida sera igual a:

SCRyther = ABOF |Lother

Lother=\/(C1'P1+C2'P2)2+(C3'P3)2+(C4'P4)2+(C5'P5)2

Dondecy, ¢;, c3, ¢4 Y ¢5 indican los factores de riesgo para los grupashtigaciones
de seguro y reaseguro 1 a 5 que se recogen auacion:

Factor de riesgo

i Grupo de obligaciones de seguro y reaseguro i c
i

Las obligaciones de seguro y reaseguro incluiddase)
1 lineas de negocio 6 y 18 que figuran en el Anex 100%
distintas del seguro y reaseguro maritimo y deciiia
Obligaciones de reaseguro incluidas en la lineg
2 negocio 27 que figura en el Anexo K excepto segyr 250%
reaseguros de marina y aviacion.

Las obligaciones de seguro y reaseguro incluiddas|
lineas de negocio de 12 y 24 que figuran en el An
K, distintas del seguro de extension de garanti
3 obligaciones de reaseguro, siempre que la carter 40%
estas obligaciones este altamente diversificadatgs
obligaciones no cubran los costes de los produ
retirados del mercado.

Obligaciones de reaseguro incluidas en la lineg
4 negocio 26 que figura en el Anexo K que no se 250%
reaseguro de responsabilidad civil general.
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Obligaciones de reaseguro no proporcional relatav
5 las obligaciones de seguro incluidas en las lirtea 250%
negocio 9 segun lo establecido en el Anexo K.

SCR.9.141. A efectos del grupo 3, “obligacion dguse de garantia extendida” significa
obligaciones de seguros que cubran el coste dgplacion o sustitucion en caso de
averia de otro bien de consumo utilizados por maviduos a titulo privado y que
también puede proporcionar una cobertura adicicoatra eventualidades como
dafios accidentales, pérdida o robo y asistence gstablecer, mantener y operar el
bien.
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SCR.10.

SCR.10.1.

SCR.10.1.

SCR.10.2.

SCR.10.2.

SCR.10.3.

Fondos de disponibilidad limitadaRing-fenced funds)

Introduccion

En este capitulo se aborda el tratamastos fondos de disponibilidad limitada a los
efectos de l&/aloracién CuantitativaSe establecen las circunstancias bajo las cuales
se tiene que realizar un ajuste de los fondos pspmlebido a la existencia de un
fondo de disponibilidad limitada y los consiguient@pactos en el calculo del Capital
de Solvencia Obligatorio (SCR). También se estab&enfoque para realizar estos
ajustes.

La entidad debera realizar los siguignésss a fin de determinar cualquier ajuste de
los fondos propios con respecto a los fondos dedibilidadlimitada:

(@ La entidad debera evaluar si alguno de los elersestolos fondos propios
tienen en conjunto capacidad reducida para abstabgrérdidas en base al
principio de empresa en funcionamiento debido falta de transferibilidad
en la entidad, tal como se describe en la sub&e&TCR.10.3.

(b) La entidad tiene que identificar todos los actiygsasivos y fondos propios
sujetos al acuerdo que da lugar a un fondo de wilsiidad limitada, de
conformidad con el apartado SCR.10.4.

(© La entidad deberd calcular el Capital de Solverlaigatorio (SCR)
nocional de un fondo de disponibilidad limitada cenformidad con el
apartado SCR.10.5. y el apartado SCR.10.6. pafértaula estandar y el
apartado SCR.10.5. y el apartado SCR.10.7. pardl@ilo mediante modelo
interno. La entidad tiene que llevar a cabo estdsutbs antes de hacer
cualquier ajuste a los fondos propios como se kest@ben el apartado
SCR.10.8. para evitar cualquier circularidad ecaétulo.

(d) La entidad debera comparar el importe de los foqaopios restringidos en
el fondo de disponibilidad limitada con el Capitid Solvencia Obligatorio
(SCR) nocional de los fondos de disponibilidad tada, como se describe en
la sub-seccion SCR.10.8.

(e) La entidad debera calcular el Capital de Solveqtiigatorio (SCR) de la
entidad en su conjunto, de acuerdo con el apai$R.10.9. por formula
estandar y apartado SCR.10.10. para el calculoamedimodelo interno. La
entidad tiene que llevar a cabo estos calculos a@éacer cualquier ajuste a
los fondos propios tal y como establece el apar@&@®.10.8. para evitar
cualquier circularidad en el céalculo.

Materialidad

Cuando un fondo de disponibilidad limatad sea material, la entidad podra, como
alternativa al enfoque establecido en el apartd@i®. 8).8., excluir la cuantia total de
los fondos propios restringidos de la cuantia @enehtos de fondos propios aptos
para cubrir el Capital de Solvencia Obligatorio B8 la cuantia de elementos de
fondos propios basicos aptos para cubrir el capitaimo obligatorio (MCR). En este
caso, la entidad no tendra que calcular un de &agit Solvencia Obligatorio (SCR)

281

https://eiopa.europa.eu




SCR.10.4.

nocional. La materialidad de un fondo de dispoihd limitada se evaluara de
acuerdo a:

(i) La naturaleza de los riesgos derivados de o cobkigobr el fondo de
disponibilidad limitada.

(i) El importe de los fondos propios restringidos denttel fondo de
disponibilidad limitada y la volatilidad de esospontes en el tiempo.

(i) La proporcion que representa de los activos totddeta entidad, de forma
individual o combinada con otros fondos de dispitiddal limitada.

(iv) La proporcion que representa del capital de solaethe la entidad, de forma
individual o combinado con otros fondos de dispitiddd limitada.

(v) La naturaleza de los activos y pasivos dentro detid de disponibilidad
limitada.

(vi) En el caso en que se precise un Capital de SobveDbligatorio (SCR)
nocional separado debido a su probable impactd eal@ilo del Capital de
Solvencia Obligatorio (SCR) de la entidad en sujwtn bajo la férmula
estandar.

Cualquier fondo de disponibilidad liméagle provenga de la aplicacion de la ley de
la UE es siempre considerado como material.

SCR.10.3. Identificacién de un fondo de disponibitiad limitada

SCR.10.5

SCR.10.6.

SCR.10.7.

SCR.10.8.

Un fondo de disponibilidad limitada suogeno resultado de la restr@én de los
elementos de los fondos propios bésicos, en basgrimtipio de empresa en
funcionamiento, para que Unicamente puedan seraakils para cubrir pérdidas: (i) en
partes definidas de los contratos de seguro dentalael, (i) con respecto a
determinados tomadores o beneficiarios, o (iii)vdelos de determinados riesgos.

La entidad tiene que identificar la redera de cualquier restriccion que afecte a los
activos y fondos propios dentro de su negocio ydosipromisos relativos a los
contratos, los tomadores o los riesgos para loeswichos activos y fondos propios
se pueden utilizar. Los activos y pasivos y fongospios identificados en este
proceso constituirdn el fondo de disponibilidad ithda. La existencia de una
restriccion sobre los activos en relacion con lasiyibs que conlleven a fondos
propios restringidos es la caracteristica defiidtate un fondo de disponibilidad

limitada. @

La participacion en beneficios no es cemacteristica definitoria de un fondo de
disponibilidad limitada, pero puede estar preseoi®o parte de los acuerdos. Los
fondos de disponibilidad limitada pueden surgirmzigala participacion en beneficios
forma parte del acuerdo y también en la ausencgmadiipacion en beneficios.

Mientras que los activos y pasivos deddode disponibilidad limitada deberan
formar una unidad identificable de la misma manemno si el fondo de
disponibilidad limitada fuera una entidad distiria,es necesario que estos elementos
sean gestionados como una unidad independiententefioun sub-fondo para un
fondo de disponibilidad limitada.
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Sromera
Nota adhesiva
Casuística del RFF

Sromera
Nota adhesiva
Ejemplo en PB y Fondos Internos de Empleados


SCR.10.9. Cuando el beneficio o los rendimientodogeactivos del fondo de disponibilidad
limitada también estan sujetos al acuerdo del fatelalisponibilidad limitada, éstos
deben ser localizables en cualquier momento daddgeeir, los elementos deben ser
identificables como cubiertos o sujetos a los aeique dan lugar a un fondo de
disponibilidad limitada.

SCR.10.10. Las restricciones sobre activos quelugar a un fondo de disponibilidad limitada
puede requerir acuerdos para poner en marcha stiargpor separado, pero ésta no
es una caracteristica definitoria.

SCR.10.11. EI Anexo S enumera los acuerdos y ptodugue estan generalmente fuera del
alcance de los fondos de disponibilidad limitada.

SCR.10.12. Las restricciones que dan lugar a uthofole disponibilidad limitada pueden surgir de
varias maneras, incluyendo en virtud de:

(1)
(2)

3)
(4)

()
(6)

Los términos contractuales en una pdliza o queqaphi a una serie de
polizas.

Un acuerdo juridico independiente que se aplicaocaivradido a los términos
de una pdliza.

Las disposiciones legales de la sociedad o erstasugos de la entidad.

Las leyes o reglamentos nacionales relativos afidisde producto o al
desarrollo de la relacion entre las entidades ytemmdores: los fondos de
disponibilidad limitada surgiran cuando, como caus;cia de las
disposiciones legales que protegen el interés geearun Estado miembro,
una entidad de seguros o reaseguros deba aplisamitleados activos sélo a
los efectos de una determinada parte de su negocio.

Las disposiciones del Derecho de la UE, ya seasptegestas o directamente
aplicables.

Los acuerdos especificados por orden de un tribunadtra autoridad
competente que requieren una separacién o reétricgmbre los activos o
fondos propios con el fin de proteger uno o mapaguwle tomadores.

SCR.10.13. Como minimo, la entidad tiene que coamgdas acuerdos dentro de su negocio con
los siguientes tipos de fondo de disponibilidad itkila como parte de su
identificacion de caracteristicas y restriccionege qdan lugar a fondos de
disponibilidad limitada:

(i)

Con beneficios Entra dentro del tipo de acuerdos sefialados 8CBL10.12.

() y (iv). Un fondo de activos y pasivos en retacticon la participacion en

beneficios de un negocio ("con beneficios") queo sdta disponible para

cubrir las pérdidas que surjan en relacidon con tlomes determinados o en

relacion con riesgos especificos y donde se dasidasentes caracteristicas

principales:

a. Los tomadores dentro del fondo de disponibilidadtida cuentan con

derechos diferenciados en relacion con otros negaaiscritos por el
asegurador.

283

https://eiopa.europa.eu




(ii)

(iif)

(iv)

v)

b. Existen restricciones en el uso de los activosrgrdimiento de dichos
activos dentro de este fondo para hacer frents pdsivos o pérdidas
que surjan fuera del fondo.

c. Un exceso de activos sobre pasivos se mantiengajmeate dentro
del fondo siendo dicho exceso fondos propios resttos, ya que su
uso esta sujeto a las restricciones indicadasiamtente.

d. Hay generalmente participacion en beneficios enfogldo de
disponibilidad limitada cuando los tomadores retilm porcentaje
minimo de los beneficios generados en el fondo,sgudistribuyen a
través de prestaciones adicionales o menores prignasi fuere
pertinente, los accionistas pueden recibir el sdéddichos beneficios.

Acuerdo legal vinculante o fideicomiso creado paral beneficio de los
tomadores. Esto podria entrar en el apartado SCR.10.12. (i)),odonde,
dentro o aparte de la documentacion de la poliaegawerdo contempla que
ciertos ingresos o bienes sean colocados en fitésooo sujetos a un acuerdo
juridico vinculante o con cargo al beneficio deedetinados tomadores.

Las disposiciones legales de la sociedad o de Isswitos de la entidad:El
fondo de disponibilidad limitada reflejaria las tregiones sobre
determinados activos o fondos propios como figunalas disposiciones
legales de la sociedad o estatutos de la entidad.

La legislacion nacional: cubre la situaciébn en la que un fondo de
disponibilidad limitada surgiria para reflejar éé&o de las restricciones o
disposiciones especificadas en la legislacion matio

El derecho de la UE incluira acuerdos que entran en el ambito decagitbn
del marco de Solvencia Il

En los siguientes casos, el efecto de varias ciomgis que deben cumplirse
para optar por el enfoque particular da lugar a gurja un fondo de
disponibilidad limitada:

a. El Articulo 304 de la Directiva 2009/138/CE: enambn con la
provision del negocio de planes de pensiones deleemp las
prestaciones por jubilacion pagadas en referenci@a gubilacion
alcanzad¥ pero teniendo en cuenta el hecho de que el AotigQk
permite que los efectos de diversificacion seaarrecidos siempre que
los intereses de los tomadores y beneficiarios ®ps oEstados
miembros sean salvaguardados;

b. En relacion con el uso diklatching Adjustment

C. Sub-seccion SCR.8.4.: En relacibn con el tratamoiedé¢ ciertos
sistemas de compensacion de riesgos de saludlbajidealo de riesgo
de suscripcion de Salud.
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SCR.10.14. En el Anexo T figuran ejemplos de tigesacuerdos que dan origen a los fondos de
disponibilidad limitada de acuerdo con la legisiacnhacional y de la UE.

SCR.10.4. Identificacion de los activos y pasivos @n fondo de disponibilidad limitada

SCR.10.15. Los activos de un fondo de disponildlidienitada son aquellos derivados de la
inversion de las primas recibidas por la entidadrelacion con las pdlizas que
constituyen el fondo de disponibilidad limitada tjurcon uier otro pago y/o
activos proporcionados al fondo. En virtud de difdes acus, los activos pueden
comprender activos especificos 0 una cartera deadtentificados en los acuerdos
contractuales que dan lugar al fondo de dispoddulilimitada

SCR.10.16. Los pasivos en un fondo de disponillilmitada comprenden aquellos pasivos
atribuibles a las polizas o a los riesgos cubiegos el fondo de disponibilidad
limitada. Esto incluye las provisiones técnicaslupendo cualquiera prestaciones
discrecionales futuras que la entidad espera phgantidad ha de atribuir pasivos al
fondo de disponibilidad limitad@nicamente cuando el cumplimiento de tales pasivos
implicase un uso adecuado y permitido de los agtigstringidos o fondos propios.

SCR.10.17. La metodologia y las hipétesis aplicaglasla determinacion de las provisiones
técnicas, incluidas las prestaciones discreciorfatesas, a efectos de los calculos de
fondo de disponibilidad limitada tienen que ser masmas que las utilizadas en
relacibn a las mismas obligaciones que en el aaldel las provisiones técnicas
globales.

SCR.10.5. Célculo del Capital de Solvencia Obligatio (SCR) nocional

SCR.10.18. Cuando existen fondos de disponibilitiamitada, se debe calcular un capital de
solvencia obligatorio (SCR) nocional para cada fodd disponibilidad limitada, asi
como para el resto de la entidad, de la misma raagee si esos fondos de
disponibilidad limitada y la parte restante derlidad fueran entidades separadas.

SCR.10.19. Cuando multiples fondos de disponildlitienitada dentro de una entidad exhiben
caracteristicas similares, el método de célculcagd a un fondo de disponibilidad
limitada también puede ser aplicado a cualquieddode disponibilidad limitada
similar, siempre que la metodologia produzca radaok suficientemente precisos para
todos los fondos de disponibilidad limitada sinekar

SCR.10.6. Célculo del Capital de Solvencia Obligatio (SCR) nocional bajo férmula
estandar.

SCR.10.20. El capital de solvencia obligatorio ($C@Rcional de un fondo de disponibilidad
limitada se obtiene aplicando el célc7=del CagieaSolvencia Obligatorio (SCR) a
aquellos activos y pasivos del fond dispomiadi limitada como si se tratara de
una entidad separada.
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Nota adhesiva
Se calcula su SCR como si fuera una entidad separada


SCR.10.21. Cuando el calculo del capital de sokzgpara un méddulo o sub-modulo de riesgo del

Capital de Solvencia Obligatorio (SCR) Bésico seaben el impacto de un escenario
en los fondos propios basicos de la entidad, ehatgpdel escenario en los fondos
propios bésicos a nivel del fondo de disponibiliiadtada y la parte restante de la
entidad habran de ser calculados. Los fondos padpésicos a nivel del fondo de
disponibilidad limitada son aquellos elementos dedbs propios restringidos que
cumplen con la definicion de fondos propios basesiablecidos en el Articulo 88 de
la Directiva 2009/138/EC para el fondo de dispditiad limitada.

SCR.10.22. Cuando existan acuerdos de participaidmeneficios en el fondo de disponibilidad

SCR.10.23.

SCR.10.24.

limitada, se aplicaran los siguientes requisitdsiadales:

a. Sin perjuicio de lo establecido en el apartado $C0R. donde el calculo
basado en escenarios del apartado SCR.10.21.lggaraa un incremento en
los fondos propios basicos a nivel del fondo deatigilidad limitada, el
cambio estimado en esos fondos propios basicofustado para reflejar la
existencia de acuerdos de participacion en bepsfign el fondo de
disponibilidad limitada. En este caso, el ajustecamnbio en los fondos
propios basicos de los fondos de disponibilidadtdida es la cuantia por la
cual se incrementarian las provisiones técnicasddeb la distribucion
esperada futura a los tomadores o beneficiariosdidbo fondo de
disponibilidad limitada.

b. Cuando el calculo basado en escenarios del apa@@#10.21. resulte en
una disminucién de los fondos propios basicos elniel fondo de
disponibilidad limitada, el cambio estimado en ekp®los propios basicos
para el calculo del Capital de Solvencia Obligat¢8CR) Basico neto al que
se refiere el apartado SCR.2.14., se ajusta p#ligarela reduccion en las
prestaciones discrecionales futuras a pagar atoadores o beneficiarios de
dicho fondo de disponibilidad limitada siempre qles requisitos de
TP.2.128.-TP.2.135., TP.2.103.-TP.2.104. y TP.2:T882.109. se cumplan.
El ajuste esta limitado por la cantidad de prestees discrecionales futuras
en el fondo de disponibilidad limitada.

Sin perjuicio de lo establecido en artapgo SCR.10.18., el Capital de Solvencia
Obligatorio (SCR) nocional para cada fondo de diggbdad limitada se calcula
utilizando los calculos basados en escenarios logocuales los fondos propios
basicos de la empresa en su conjunto son los ngasiveamente afectados.

A efectos de determinar el escenario &lagual los fondos propios basicos son los
mas negativamente afectados para la entidad eangunto, la entidad primero tiene
que calcular la suma de los resultados de los itopade los escenarios sobre los
fondos propios béasicos a nivel de cada fondo deodibilidad limitada, de acuerdo
con los apartados SCR.10.21. y SCR.10.22. Losew®tal nivel de cada fondo de
disponibilidad limitada son sumados entre si ygéyecon los resultados del impacto
de los escenarios en los fondos propios basicda parte restante de la entidad de
Seguros o reaseguros.
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SCR.10.25.

SCR.10.26.

SCR.10.27.

SCR.10.28.

SCR.10.7.

En el caso de escenarios bidireccignalesl peor de los escenarios produce un
resultado negativo para una carga de capital ctajcdespués de tener en cuenta
cualquier incremento potencial de los pasivos debidnecanismos de participacion
en beneficios, que resulte, por tanto, en un awndatios fondos propios béasicos en
el fondo de disponibilidad limitada, entonces dichega se establece como cero.

El capital solvencia a nivel de cadaldode disponibilidad limitada se calcula neto
del efecto mitigante de las prestaciones discratésn futuras. Cuando existe
participacion en beneficios, las hipotesis sobre véaiacion de los tipos de
bonificacion futura deben ser realistas y teneiddgbente en cuenta el impacto del
shocka nivel de fondos de disponibilidad limitada y laxjuisitos contractuales,
legales o estatutarios que rigen el mecanismo decipacion en beneficios. El
pertinente ajuste a la baja del Capital de Soheftiligatorio (SCR) nocional por la
capacidad de absorcion de pérdidas de las proessigtnicas no habra de exceder, en
relacion con un determinado fondo de disponibilidexitada, la cuantia de las
prestaciones discrecionales futuras dentro deoeskof

El Capital de Solvencia Obligatorio ($CRcional incluye un requerimiento de
capital por riesgo operacional, asi como los agupttinentes para la capacidad de
absorcién de pérdidas de las provisiones técnitas iynpuestos diferidos.

El Capital de Solvencia Obligatorio ($@Ecional para cada fondo de disponibilidad
limitada se determina mediante la suma de losalapite solvencia bajo el escenario
al que se refiere el apartado SCR.10.23. paramadalo y sub-modulo de riesgo del
Capital de Solvencia Obligatorio (SCR) Béasico mitido el procedimiento para la
agregacion de la formula estandar prescrito porAdfculos 104 de la Directiva
2009/138/CE. La diversificacion de riesgos dentel tbndo de disponibilidad
limitada esta por lo tanto permitida.

Célculo del Capital de Solvencia Obligatio (SCR) nocional en un modelo
interno.

SCR.10.29. EIl célculo del Capital de Solvencia @dibrio (SCR) nocional de un fondo de

disponibilidad limitada bajo modelo interno debe sensistente con el calculo del
capital de solvencia obligatorio (SCR) para ladadien su conjunto. En particular,

() Las técnicas de mitigacion del riesgo y las acddiduras de la direccion
consideradas para calcular el Capital de SolveDblagatorio (SCR) nocional
de los fondos de disponibilidad limitada han de semsistentes con las
técnicas de mitigacion del riesgo y las acciondsiris de la direccion
consideradas para calcular el Capital de Solvedbigyatorio (SCR)para la
entidad en su conjunto, y con el apartado SCR.10.26

(i) La metodologia y las hipotesis aplicadas en elutdldel Capital de
Solvencia Obligatorio (SCR) nocional a los efectdsl fondo de
disponibilidad limitada tienen que ser los mismase caquellos usados
respecto a los mismos activos, pasivos y riesgbsaleulo del Capital de
Solvencia Obligatorio (SCR) para la entidad enajunto.
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SCR.10.8. Ajustes por fondos de disponibilidad linada.

SCR.10.30 En esta seccion se describen los ajastes fondos propios por los fondos de
disponibilidad limitada. En el Anexo U figura ureejplo de estos ajustes cuando se
usa la formula estandar.

SCR.10.31. Se requiere un ajuste a la reservacoaciiacion de acuerdo con el apartado OF.7.
(iv) para los elementos de fondos propios restiliogjien un fondo de disponibilidad
limitada.

SCR.10.32. Sin perjuicio del requisito establecidlo el OF.7. de que los dividendos y
distribuciones previsibles se excluyan de la resde/reconciliacion, los elementos de
fondos propios restringidos en un fondo de disphdé#u limitada no incluirdn el
valor de las futuras transferencias atribuiblesseaalccionistas.

SCR.10.33. La entidad tiene que ajustar la restgwaconciliacion de acuerdo con OF.7. (iv) para
reflejar la existencia de fondos de disponibilitiadtada mediante la comparacion de
la cuantia de los elementos de fondos propios img&tos en el fondo de
disponibilidad limitada contra:

a. el Capital de Solvencia Obligatorio (SCR) nociomera ese fondo de
disponibilidad limitada, calculado de acuerdo 8taula estandar, o

b. cuando el Capital de Solvencia Obligatorio (SCR)lalentidad se calcule
utilizando un modelo interno, un Capital de SolanObligatorio (SCR)
nocional utilizando ese modelo interno, incluyersido los negocios del
fondo de disponibilidad limitada.

SCR.10.34. Para cada fondo de disponibilidad lsaitdonde los elementos de fondos propios
restringidos excedan al Capital de Solvencia Otiga (SCR) nocional de dicho
fondo de disponibilidad limitada, la cuantia de klementos de fondos propios
restringidos en exceso al Capital de Solvenciagatirio (SCR) nocional se excluye
de la cuantia de los elementos de fondos propitss gpara cubrir el Capital de
Solvencia Obligatorio (SCR) y la cuantia de losreletos de fondos propios bésicos
aptos para cubrir el Capital Minimo Obligatorio (RJC

SCR.10.35. Si el importe de los fondos propios riiomdo de disponibilidad limitada es igual o
menor que el Capital de Solvencia Obligatorio (SGRional del fondo de
disponibilidad limitada, no se realizara ningunségua los fondos propios. En este
caso, la totalidad de los fondos propios en el dode disponibilidad limitada estan
disponibles para cubrir el Capital de Solvenciaigaibbrio (SCR) y el Capital Minimo
Obligatorio (MCR).

SCR.10.9. Célculo del Capital de Solvencia Obligato (SCR) para la entidad en su
conjunto bajo la formula estandar.

SCR.10.36. EIl Capital de Solvencia Obligatorio ($@R la entidad en su conjunto es la suma de
los Capitales de Solvencia Obligatorios (SCRs) omales para cada fondo de
disponibilidad limitada y el Capital de Solvenciali@atorio (SCR) nocional para el
resto de la entidad.
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SCR.10.37. No se reflejan beneficios de diverdifina entre fondos de disponibilidad limitada
y/o entre fondos de disponibilidad limitada y edtcede la entidad en el calculo salvo
en el caso de los fondo de disponibilidad limitadg el Articulo 304 de la Directiva
2009/138/CE donde se cumplen las condiciones dgpelds de dicho Articulo.

SCR.10.38. Cualquier Capital de Solvencia Obligat@®CR) nocional negativo se establece en
cero antes de ser agregado a cualquier Capital otieereia Obligatorio (SCR)
nocional positivo de los fondos de disponibilidexitada y el resto de la entidad.

SCR.10.10. Célculo del Capital de Solvencia Obligatio (SCR) para la entidad en su
conjunto bajo modelo interno.

SCR.10.39 EI sistema utilizado para medir los efeate la diversificacion habrd de tener en
cuenta cualquier restriccion material de la difeation que se derive de la
existencia de fondos de disponibilidad limitada.

SCR.11. Mitigacion de riesgos financieros.

SCR.11.1. Alcance

SCR.11.1. Esta sub-seccion aborda las técnit@d}aﬂﬁn de riesgo financiero. A efectos de
la Valoracion Cuantitativalas técnicas de mitigacion de riesgos financigrolyen
la compra o la emision de instrumentos financiefiades como los derivados
financieros) que transfieren el riesgo a los meysdithancieros.

SCR.11.2. El uso de sociedades instrumentales (8é"\5us siglas en inglés) y reaseguros para
mitigar los riesgos de suscripcién no se considemamno técnicas de mitigacién de
riesgo financiero y estan cubiertas en la sub-6ac8CR.12.

SCR.11.3. A continuacion se muestran ejemplos ded#&s de mitigacion de riesgo financiero
cubiertas en esta sub-seccion:

»  Opciones de venta compradas para cubrir el riesgraitlas de los activos

*  Proteccion comprada mediante derivados de créditarantias para cubrir el
riesgo de impagos o caida en la calidad creditieiaiertas exposiciones.

* Swaps de divisa y contratos a plazo sobre diviages qubrir el riesgo de tipo
de cambio en relacion con activos o pasivos,

*  Opciones sobre swaps adquiridas para cubrir rief§geso variables.

SCR.11.4. La admision de las técnicas de mitigag@miesgo financiero anteriores estan sujetas
al cumplimiento de los requisitos de esta sub-éecgilos principios en el Anexo I.

SCR.11.5. Las técnicas de mitigacion de riesgmiirao no incluyen el riesgo de mitigacion del
riesgo que proporciona la participacion discredioea beneficios. También se
excluyen los procesos y controles que una entidgd bstablecido para gestionar el
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riesgo de inversion. Este hecho no impide que smifzela consideracion de acciones
futuras de la direccién a la hora de calcular lesvipiones técnicas sujetas a los
requisitos de la seccion V.2.

SCR.11.2. Condiciones para utilizar técnicas de nigfacion del riesgo financiero.

SCR.11.6. La técnica de mitigacién del riesgo dssdegalmente eficaz y aplicable en todas las
jurisdicciones pertinentes y debe existir una fiemesicia eficaz del riesgo a un
tercero.

SCR.11.7. Las entidades deben disponer de un aedecreclamacién directo sobre el proveedor
de la proteccion y debe existir una referenciaieitpla exposiciones especificas o a
un conjunto de exposiciones, de modo que el alcamda cobertura quede claramente
definido y no esté sujeto a controversia.

SCR.11.8. El célculo del SCR mediante la formuldredar tendra en cuenta los efectos de las
técnicas de mitigacion del riesgo financiero pordimede una reduccién de los
requerimientos proporcional a la mitigaciéon dekge y un tratamiento adecuado de
cualquiera de los riesgos incluidos en el uso dddanicas de mitigacién del riesgo.
Estos dos efectos deben ser independientes.

SCR.11.9. No debe producirse un doble computosiefectos de mitigacion.

SCR.11.10. Las entidades no deben anticipar, e&iselde las técnicas de mitigacion del riesgo
financiero, losshocksgue se tienen en cuenta para el calculo del SGRI BCR se
pretenden reflejar los riesgos inesperados.

SCR.11.11. EI célculo se debe realizar en bases aadtivos y pasivos existentes a fecha de
valoracion de la solvencia.

SCR.11.12. Con la excepcién de los programas derwoh continuadardlling hedging
programme} véase la sub-seccién SCR.11.5, no se debe pequnit las técnicas de
mitigacion del riesgo (por ejemplo, procestsp-lossfinancieros) que no se estén
aplicando en la fecha de referencia de la valonag#la solvencia reduzcan el célculo
del SCR con la férmula estandar.

SCR.11.3. Riesgo base

SCR.11.13. Cuando los activos o referencias subyeseel instrumento financiero de mitigacion
no encajen a la perfeccion con las exposicionda datidad, la técnica de mitigacion
del riesgo financiero sélo debe emplearse en a@ukialdel SCR con la formula
estandar si la entidad puede demostrar que eloridegbase no es material en
comparacion con el efecto de mitigacion. La validracsobre si el riesgo base es
material debe referirse al comportamiento de angxa®siciones bajo el escenario
considerado en el médulo de riesgo pertinente ersoldulo del Requisito de Capital
de Solvencia, teniendo en cuenta que estas sihexioepresentan un evento

290

https://eiopa.europa.eu




destinado a alcanzar el nivel de confianza estamldeen el Articulo 101 de la
Directiva 2009/138/CE. Ademas, la evaluacion deperanitir al menos:

i. El grado de simetria entre ambas exposiciones;

ii. Las dependencias no lineales en el escenario @etgin

iii. Cualquier asimetria pertinente de los comportarogenen escenarios
bidireccionales;

iv. Los niveles de diversificacion de cada exposic&spectivamente;

v. Los riesgos pertinentes no capturados explicitaenemia férmula estandar;

vi. La distribucion entera de ganancias aplicando ¢ai¢d de reduccion del
riesgo.

SCR.11.14. Si la valoracion establecida en el fiaffg provoca una falta de evidencia suficiente
de que el cambio en el valor de la exposicion ctdbjeor la técnica de mitigacion de
riesgo refleje al menos el 90% de la variacionlera®r de la exposicion de riesgo de
la entidad de seguros o reaseguros, las entidaseegliros o reaseguros deberan
considerar que la técnica de mitigacion de rietigog un riesgo base material.

SCR.11.15. A pesar de lo dispuesto en los péar(ajog (2), las entidades de seguros y reaseguros
siempre deberan considerar que una técnica deagiilig de riesgos tiene un riesgo
material base si dicha técnica no cotiza en mescesulados de paises miembros del
EEE o la OCDE, y no cumple con los requisitos dstaios en la Comunidad sobre
técnicas de mitigacion de riesgo para derivados 63 (quidados por un CCP bajo la
regulacién sobre derivados OTC, CCPs y registraspeeaciones [EMIR].

SCR.11.4. Mitigacién del riesgo financiero compartia

SCR.11.16. Las técnicas de mitigacién del riesganitiero compartida que proporcionan
proteccién simultanea a varias partes y en laslaaetivacion por parte de una de
ellas implica la pérdida de proteccion (total ocgEmente), para el resto de las partes
no debe considerarse una técnica de mitigacioneasgjo financiero en Igaloracion
Cuantitativa

SCR.11.5. Cobertura dindmicay cor@uadal%olling and dynamic hedginp

SCR.11.17. Cuando la técnica de mitigacién delgdesubra Unicamente una parte de los
siguientes doce meses, solo se debera permitiivehde proteccion promedio para el
afo siguiente (es decpro rata temporis

Por ejemplo, cuando una opcion sobre acciones miope proteccion para los seis
meses siguientes, las entidades deberan asumilaquyecién ofrece Unicamente la
mitad del efecto de mitigacion del riesgo.

Cuando la exposicion al riesgo que se esta culwiéndlice antes de concluir el afio
siguiente con certeza objetiva, se debe aplicarigho principio pero en relacion con
el plazo completo de la exposicién.
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SCR.11.18. Cuando una técnica de mitigacion degadecubra solo una parte de los siguientes
doce meses pero exista un programa de cobertuteneato, ésta se aceptara como
técnica de mitigacion del riesgo si se cumplersigsientes condiciones:

a. Que exista una podliza escrita para la renovacidagleoberturas de la técnica
de mitigacion del riesgo;

b. Que el riesgo de que la cobertura no pueda rerwebido a la falta de
liquidez en el mercado no sea material (riesgacquédez inmaterial);

c. Que los costes de renovacion de la misma cobettuemnte el periodo de un
afio se recojan en el célculo de SCR mediante laccath del nivel de
proteccién de la cobertura;

d. Que cualquier riesgo de contraparte adicional que sle la renovacion de la
cobertura quede reflejado en el SCR.

e. Que la sustitucion de la técnica de mitigacionrisigo no esté condicionado
a ningun evento futuro que esté fuera del conteoladentidad de seguros o
reaseguros. Cuando la sustitucion de la técnicaitigacion del riesgo esta
condicionada por cualquier evento futuro dentroadeitrol de los seguros o
reaseguros, entonces dichas condiciones debenrsmatiramente en la
poéliza que hace referencia al punto (a) por escrito

SCR.11.19. La cobertura dinamica no debe tratans® aina técnica de mitigacion del riesgo.

SCR.11.6. Calidad crediticia de la contraparte

SCR.11.20. En relacién con &@loracion Cuantitativatinicamente se permitird en la valoracion
del SCR la proteccion financiera que proporciorasdontrapartes con un nivel de
calidad crediticia igual o superior a 3. Para last@partes sin clasificar, la entidad
debe ser capaz de demostrar que la contrapartdesutomo minimo, con el estandar
de una entidad clasificada como 3.

SCR.11.21. En caso de impago, insolvencia o sitnacbncursal del proveedor del instrumento
de mitigacion del riesgo financiero —u otros eventoediticios establecidos en el
documento de transaccion—, debera ser posibleliqai retener dicho instrumento en
el momento oportuno.

SCR.11.22. Si la técnica de mitigacion del riesgarfciero cuenta con garantias, la valoracién de
la calidad crediticia de la proteccion debe considias garantias si se cumplen los
requisitos establecidos en la sub-seccion SCRyLIb8 riesgos de la garantia quedan
correctamente recogidos en el SCR (es decir, eblndtk riesgo de incumplimiento
de la contraparte para usuarios de la férmula datin

SCR.11.7. Derivados de crédito

SCR.11.23. Solo se debe permitir la reduccion déR Sbasada en la mitigacion de las
exposiciones a riesgo de crédito mediante el usdedeados de crédito cuando las
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entidades dispongan de procedimientos en vigomptieaaién general a estos efectos
y tengan en cuenta los criterios generalmente &tbritLos requisitos establecidos en
otros sectores financieros para las mismas técdiasitigacion se pueden considerar
procedimientos de aplicacién general y criteriasegalmente admitidos.

SCR.11.24. Para reconocer un contrato de derivddo crédito, los eventos crediticios
especificados por las partes contratantes debeunaabaomo minimo, los siguientes
aspectos:

Incumplimiento en el pago de las cantidades delsidgan las condiciones de
la obligacibn subyacente que sean efectivas en einento de tal
incumplimiento (con un periodo de gracia estrech@e@inculado al de la
obligacion subyacente);

Situacién concursal, insolvencia o incapacidad akldor para pagar sus
deudas, o su incumplimiento o admision por esdeétcu incapacidad general
para pagar sus deudas en el momento de su ventmyesituaciones

analogas.

Reestructuracion de la obligacién subyacente, igelayia una condonacion o
un aplazamiento del principal, de los intereseseolat comisiones que
provoque una situacion de pérdida crediticia.

SCR.11.25. Se acepta la existencia de una disaigpa@mtre la obligacion subyacente y la
obligacion de referencia bajo el derivado de ceédientre la obligacion subyacente y
la obligacibn empleada con el objetivo de determaiaun evento crediticio se ha
producido, unicamente si se cumplen las condicisigesentes:

La obligacion de referencia o la obligacién empteadn el fin de determinar
si un evento crediticio se ha producido, seguneseaso, tiene igual rango o
es subordinada en relacion a la obligacién subyargn

La obligacion subyacente y la obligacion de refei@no la obligacion
empleada con el fin de determinar si un eventoititedse ha producido,
segun sea el caso, tienen el mismo deudor (es, dacimisma persona
juridica) y se han establecido clausulas crossuttefa cross-acceleration
legalmente vinculantes.

SCR.11.8. Garantia

SCR.11.26. Los “acuerdos de garantia” son acudrajodos cuales, o bien:

(@) Un proveedor de garantias transfiere la totalidedlad propiedad de las

mismas al tomador de la garantia con el propdgttitdlizar o convertir la
ejecucion de una obligacion relevante; o

(b) Un proveedor de garantias proporciona garantiavégsrde un titulo favor del

tomador de la garantia, y la propiedad legal dgalantia permanece en el
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proveedor de la garantia o un custodio, cuandoestctio del titulo esta
establecido.

SCR.11.27. En el calculo del Capital Requerido &adbs acuerdos de garantia deberan solo estar
reconocidos si, ademas de cumplir con los reqaigi® los Articulos SCRRM1 y
SCRRM2, cumplen los siguientes criterios:

(a) La entidad de seguros o reaseguros que transfieiesgo tiene que tener el
derecho a liquidar o retener, en tiempo adecuadgatantia en caso de un
impago, insolvencia o0 concurso u otro evento dditwréle la contraparte.

(b) Hay suficiente certidumbre para que la protecc®mlsance por la garantia
porque, o bien:

(i) Tiene suficiente calidad crediticia, es suficierdate liquido y es
suficiente estable en valor; o

(i) Esta garantizado por una contraparte, distintaad®mhtraparte referida
en el Articulo CO6(7) y (10), a la que ha sido as@p un factor de
riesgo por riesgo ddiferencialdel 0%;

(© No hay correlacion positiva entre la calidad cieditde la contraparte y el
valor de la garantia.

(d) Las garantias no son titulos emitidos por la cpama o una entidad
vinculada a la contraparte.

SCR.11.9. Segregacion de activos

SCR.11.28. Cuando las responsabilidades de laagmmte estan cubiertas por activos segregados
estrictamente conforme a acuerdos que garantizamiseto grado de proteccion que
los acuerdos de garantia, los activos segregadbsndw@atarse como si fueran
garantias con un custodio independiente.

SCR.11.29. Los activos segregados deben mantesensea institucion depositaria con un nivel
de calidad crediticia igual o equivalente, comoim@ a 3.

SCR.11.30. Los activos segregados deben ser idabtds individualmente y sélo deben
modificarse con el consentimiento de la entidagasalora o reaseguradora.

SCR.11.31. La entidad aseguradora o reaseguradbeatdner un derecho real sobre los activos
segregados y el derecho de obtener directamenpeolsiedad de los activos sin
ninguna restriccion, demora o impedimento en caeoimdpago, insolvencia o
situacion concursal de la contraparte u otro eveatediticio fijado en la
documentacion de la transaccion.
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SCR.12. Mitigacién del riesgo de seguro

SCR.12.1. Alcance

SCR.12.1. Esta sub-se@ aborda las técnicastigdmaion del riesgo de seguro. Para los fines
de laValoracién Cuantitativalas técnicas de mitigacion del riesgo de seguinyen
el uso de contratos de reaseguro o SPV para trang#egos de suscripcion.

SCR.12.2. Condiciones para utilizar técnicas de nifacion del riesgo de seguro

SCR.12.2. La técnica de mitigacion del riesgo detsdegalmente eficaz y aplicable en todas las
jurisdicciones pertinentes y debe existir una fieresicia eficaz del riesgo a un
tercero.

SCR.12.3. El mero hecho de que la probabilidad ke wariacion significativa, tanto en la
cuantia como en las fechas de pago por parte deakeguradora sea remota, no
implica en si misma que la reaseguradora no hayaids riesgo.

SCR.12.4. El calculo del SCR mediante el uso dedita estandar tendra en cuenta los efectos
de las técnicas de mitigacion del riesgo de segaranedio de una reduccion de los
requerimientos proporcional a la mitigacién debge y un tratamiento adecuado de
cualquiera de los riesgos incluidos en el uso siédlenicas de mitigacion del riesgo de
seguro. Estos dos efectos deben ser independientes.

SCR.12.5. No debe haber un doble computo de latosfee mitigacion.
SCR.12.6. En el caso de contratos de reaseguwonteaparte deberé tener:

i. Una entidad aseguradora o reaseguradora que compkl requerimiento de
capital de solvencia.

ii. Una entidad de seguros o reaseguros de tercegespsaituada en un pais que
cumpla con el régimen de solvencia equivalentereVigto en la Directiva
2009/138/CE, de conformidad con el Articulo 172 e Directiva
2009/138/CE cumpliendo a su vez con los requiditessolvencia de ese
tercer pais.

iii. Una entidad de seguros o reaseguros de tercemespgue no se encuentra
en un pais cuyo régimen de solvencia se considguivadente a lo
establecido en la Directiva 2009/138/CE de confdadicon el Articulo 172
de la Directiva 2009/138/CE, con un nivel de calideediticia que haya sido
de 3 o mejor, de acuerdo con las sub-seccione ARECGECAI.

SCR.12.7. EI reaseguro financiero, tal co@ sendeéin el Articulo 210(3) de la Directiva
2009/138/CE o disposiciones similares, donde Ia i@ transferencia efectiva de los
riesgos es comparable a la del reaseguro finanaerce debera considerar para
cumplir con los requisitos para ser admisible ceéomicas de mitigacion de riesgo y
no se reconoceran en el calculo del RequerimiemtOapital de Solvencia Basico.
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SCR.12.8. La admisién de las técnicas de mitigadéh riesgo de seguro esta sujeta al
cumplimiento de los requisitos de la presente sapién y al cumplimiento de los
principios fijados en el Anexo |.

SCR.12.3. Riesgo base

SCR.12.9. Cuando una técnica de mitigacion defoiete seguros incluyan riesgos base (por
ejemplo, como pudiera suceder cuando los pagosadiean conforme a indicadores
externos en vez de directamente relacionados copdedidas) los instrumentos de
mitigacion del riesgo de seguro solo deben pemseiten el calculo del SCR con la
férmula estandar si la entidad puede demostraretjuiesgo base no es material en
comparacion con el efecto de mitigacion.

SCR.12.10. Antes de aplicar una técnica de mitigaciel riesgo del seguro en el célculo del
Requerimiento de Capital de Solvencia con la foamestandar, las entidades de
seguros y reaseguros deberan identificar si eegesms o los acuerdos de SPV tienen
diferencias, tanto en términos como en condicioo@sparandolo con las polizas de
seguros que la entidad ha suscrito realmente.

SCR.12.11. Las entidades deberan considerar qtéciéca de mitigacion de riesgos tiene un
riesgo base material si:

a) Las diferencias resultantes de la aplicacion dealaracion mencionada en el
parrafo (1) tienen o pueden tener un impacto natexal o potencial sobre el
resultado de los riesgos de la entidad cubiertoslipho acuerdo, o

b) La exposicion cubierta por la técnica de mitigaadit@h riesgo financiero se
expresa en una moneda diferente a la exposicidiesigo realmente suscrita
por la entidad, a menos que las divisas involuga&séen vinculadas con una
variacion maxima del 5%.

SCR.12.4. Calidad crediticia de la contraparte

SCR.12.12. Para los fines deMaloracion Cuantitativalos proveedores de mitigacion del riesgo
de seguros deben cumplir los siguientes requisitos:

» Las entidades reaseguradoras deben cumplir caegusrimientos de capital
o tener un nivel de calidad crediticia igual o eglente, al menos, a 3.

e Las SPV del EEE que estan actualmente autorizadbendcumplir los
requisitos establecidos en las leyes nacionalegEstado miembro en el que
hayan sido autorizadas.

 Las SPV fuera del EEE deben financiar por comp#tcexposicion a los
riesgos asumidos por la entidad por medio de lpegos procedentes de una
emision de deuda u otros mecanismos de financiagidos derechos de
reembolso de los proveedores de dicha deuda o mewanle financiacion
estaran subordinados a las obligaciones de reasdgua entidad.
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SCR.12.13. La valoracion de lo anteriormente esfmudebe basarse en la informacién disponible
mas reciente, que no debe tener méas de 12 mesesigieedad.

SCR.12.14. Sin perjuicio de lo mencionado con &ridad, en la medida en que existan garantias
que cumplan con los requisitos de la sub-secciOR.8IC8, debe reconocerse el
reaseguro hasta la cuantia del colateral.

SCR.12.15. La mitigacién del riesgo puede utiliegrara mitigar el riesgo crediticio que surge de
las contrapartes del reaseguro, sujeto a que s ltaynplido los requisitos de la sub-
seccion SCR.12.

SCR.13. Simplificaciones aplicables en entidades demtes a reaseguradoras
cautivas

Riesgo de contraparte SCR / importes recuperabteste a una entidad cautiva

SCR.13.1. Si existe una garantia legalmente efieglicita y ejecutable del propietario de la
entidad cautiva para la cobertura de las respdidzdbs de la cautiva, entonces se
puede utilizar el nivel de calidad crediticia defante en lugar de la correspondiente a
la entidad cautiva.

 Para calcular el SCR del modulo de riesgo de intiomignto de la
contraparte para la entidad cedente y;

» Para calcular el ajuste de las pérdidas previshglds al incumplimiento de
la contraparte para los importes recuperablesdraid entidad cautiva.

Clausulas de responsabilidad de contragarantia

SCR.13.2. Las entidades cedentes cautivas puedsiderar la probabilidad de incumplimiento
de las entidades retrocesionarias de una cautigaiste una clausulactit through
legalmente eficaz y ejecutable o un acuerdo vimtelasimilar, para las cuantias
implicadas en las transacciones con la cautivahd3iccuantias se pueden ajustar
adecuadamente en el célculo del modulo de riesgmpiggo de la contraparte de la
entidad cedente.

SCR.14. Tratamiento de las participaciones

SCR.14.1. Introduccion

SCR.14.1. EI objetivo de esta seccion es propaaciana vision general sobre el tratamiento de
las participaciones en cada area de estas espemfies técnicas.

SCR.14.2. Una vez que la participacion haya sidatificada en conformidad con la sub-seccion
SCR.14.2, el tratamiento de inversiones en capitda entidad vinculada valorados
segun la sub-seccibn SCR.14.3, y de cualquier asonto de fondos propios
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mantenidos en la entidad vinculada a la entidaticgzante, se describe en el Anexo
V. Las sub-secciones SCR.14.4. a SCR.14.6 propwmwiorientacion adicional.

SCR.14.2. Caracteristicas de una participacion

SCR.14.3. Una participacidon esta constituida pditldaridad de acciones o por el ejercicio de
una influencia dominante o significativa sobre ardidad. Los siguientes pérrafos
describen cdmo ambos tipos de participacion pusdeitentificados.

SCR.14.4. Laidentificacion se basa en una valsde una perspectiva individual.

SCR.14.2.1.Participaciones en virtud de la tituladad de acciones

SCR.14.5. Al identificar una participacién basaddaepropiedad, directa o por medio de control,
la entidad participante tiene que identificar:

() Su porcentaje de derechos de voto y si ello reptest menos el 20% de los
derechos de voto de la entidad y

(i) Su porcentaje de todas las clases de de capitaltseysor la entidad
vinculada y si ello representa al menos el 20%¢dpital suscrito.

Cuando la participacion de la entidad participarggresente al menos el 20% en
cualquiera de ambos casos, su inversion debeseatamo una participacion.

SCR.14.6. Cuando la participacion sea en una ehtdl seguros 0 reaseguros sujetos a
Solvencia ll, las evaluaciones bajo SCR.14.46) refieren:al capital pagado en
acciones ordinarias referidas en el apartado (jff.¢.en el SCR.14.4 (ii), al capital
pagado en acciones ordinarias referido en el Of)4y al pagado en acciones
preferentes.

SCR.14.2.2. Participaciones por presion de la empma dominante o inlfuencia
significativa .

SCR.14.7. Al identificar una participacion en witdel Articulo 212 (2) de la Directiva
2009/138/CE sobre la base de que la entidad peatit? puede ejercer una influencia
dominante o significativa sobre otra entidad, delvemsiderarse los siguientes
factores:

() Participaciones actuales y aumentos potencialegddaled la tenencia de
opciones, warrants o instrumentos similares;

(i) Representaciorn la administracion, direcciéon o Consejo de administracion
de la entidad potencialmente vinculada;

(iif) Participacion en la formulacion de politicas dectempaniia, incluyendo la
toma de decisiones sobre dividendos u otras distobes;

(iv) Transacciones significativas entre la entidad gpeinte y la posible
vinculada;

(v) Intercambio de personal directivo;

(vi) Provisién de informacion técnica esencial;
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(vii) Mutualista de una entidad mutual donde el niumeromdgualistas es lo
suficientemente grande para no ser homogéneo eparanidon con la de
otros mutualistas (sociedades).

SCR.14.2.3. Participaciones en entidades financiexg entidades de crédito

SCR.14.8. Las entidades participantes deben teatama entidad vinculada como una entidad
financiera y de crédito, cuando sea una institueiuimerada o descrita con arreglo al
apartado 1 del Articulo 4 y 5 de la Directiva 2@@3CE o en el Articulo 4 de la
Directiva 2004/39/CE. Cualquier institucion quelimalas funciones o el negocio
descrito en virtud de estos articulos debe seadaatomo una entidad financiera y de
crédito a pesar de que pueda no estar sujeta Rirastivas, ya sea porque es una
entidad participante de un tercer pais o este figlralcance.

SCR.14.9. Cualquier participacion en una entidadrtiera y de crédito realizada de forma
indirecta se tratar4 de la misma manera que urigipacion directa en una entidad
financiera y de crédito.

SCR.14.2.4. Participaciones estratégicas

SCR.14.10. Una inversién de capital es de caraedtatégico, si se cumplen los siguientes

criterios:

() Si fuera probable que el valor de la inversion dpital sea materialmente
menos Volatil durante los siguientes 12 meses Hueal@ de otras acciones
en el mismo periodo como resultado de la naturaliezéa inversion y la
influencia ejercida por la entidad participantdaeantidad vinculada.

(i) La naturaleza de la inversion es estratégica, ridnieen cuenta todos los
factores pertinentes, incluyendo:

(@)

(b)

()

(d)
(e)

SCR.14.3. Valoracion

La existencia de una estrategia clara y decisivea pseguir
manteniendo la participacion durante un largo plerio

La consistencia de la estrategia mencionada eetra (a) con las
principales politicas guiando o limitando las ane® de la entidad
participante.

La capacidad de la entidad participante para segaiteniendo la
participacion en la entidad relacionada.

La existencia de un enlace duradero.

Cuando la entidad participante de seguros o reesegea parte de
un grupo, la consistencia de dicha estrategia esnprincipales
politicas que guian o limitan las acciones del grup

SCR.14.11. La valoraciéon de participaciones a festes de lavaloracion Cuantitativaes el
mismo que en la seccién V.8.
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SCR.14.4. Tratamiento de participaciones en empresadistintas a las financieras o
entidades de crédito, en el calculo de las exigeaside Capital de Solvencia
con la férmula estandar.

SCR.14.12. El célculo del Capital Obligatorio delvBocia segun la formula estandar de
participaciones distintas a las financieras y aad$ de crédito, no requiere la
agregacion de la inversion en elementos de fondopigs en relacién con cada
participacién. La carga de capital por riesgo deames relevante para la inversion en
el capital ordinario o capital preferente de lasdawles vinculadas se determina de
forma independiente a la aplicacion de las cargagesgo relevantes (por ejemplo,
las de tipo de interégjiferencial concentracion, tipo de cambio), para cualquier
inversion en pasivos subordinados de entidad \vélaylque es tratada como un bono.

SCR.14.13. Al aplicar la formula estandar paraelesnentos de capital y pasivos subordinados de
una participacion, la entidad tiene que:

(i) Aplicar los submodulos de tipo de interés y derdifeial establecidos en la
sub-seccion SCR.5.5. y SCR.5.9. relacionados cerbdmos, a los pasivos
subordinados.

(i) Aplicar la carga de riesgo de acciones (las acsjorelas tenencias de
acciones como se establece en la sub-seccion SCR.5.

(iii) Aplicar sub-modulos de riesgo de mercado adicienatemo proceda
apropiadamente, tales como el riesgo de tipo dévicam

SCR.14.5. Tratamiento de participaciones financiem y entidades de crédito en el
calculo de de fondos propios

SCR.14.14. Cuando se calcule el valor de una pmatin, para valorar si se aplican las
deducciones establecidas en los apartados SCR.bS6BR.14.17, la entidad debera
considerar las participaciones tanto en capitabma en cualquier otro elemento de
los fondos propios mantenidos en la entidad virtaufzor la entidad participante.

SCR.14.15. Las deducciones y otros tratami@)ssetm:ién con las entidades financieras y
entidades de credito se establecen en el Anexo V.

SCR.14.16. Los fondos propios basicos tienen quiiciese por el valor total de cada
participacion en una entidad financiera y de coédite supere el 10% de elementos
que aparecen en el apartado OF.4.

SCR.14.17. Los fondos propios bésicos tienen cuigciese por la parte del valor afiadido de todas
las participaciones en entidades financieras ydadtide crédito, distintas a las
participaciones que se tratan en el apartado SCR.14jue superen el 10% de los
elementos que se enumeran en el apartado OF.4.

SCR.14.18. Para calcular el 10% de los articulasnenados en el apartado OF.4.se utiliza la
cantidad de componentes de fondos propios antesalguier deduccion establecida
en los apartados SCR.14.16. 0 SCR.14.17.
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Sromera
Nota adhesiva
Límite del10%


SCR.14.19. A pesar de los dispuesto en los apatd@iR.14.16. y SCR.14.17., no hay ninguna
deduccion por participaciones estratégicas queckeyia en el célculo de la solvencia
del grupo en base al método basico 1, tal y conteseribe en la sub-secciéon G.1.1.

SCR.14.20. Las deducciones de acuerdo con el dpa@&R.14.17. son aplicadas sobre un
prorrateo proporcional a todas las participacioréeridas en ese apartado.

SCR.14.21. Las deducciones incluidas en los apzst8CR.14.16. y SCR.14.17. estan realizadas
desde el nivel correspondiente en el que la ppadddn ha aumentado los fondos
propios de la entidad vinculada de la siguientearan

(i) Las participaciones eBommon Equity Tier He entidades financieras y de
crédito tienen que deducirse de los elementos pgaeceen en el apartado
OF.4.

(i) Las participaciones efxdditional Tier 1de entidades financieras y de crédito
tienen que deducirse de los elementos que apagecelrapartado OF.39.

(iii) Las participaciones ehier 2 de entidades financieras y de crédito que tienen
que deducirse de los elementos que aparecen par&d@o OF.40.

SCR.14.22. Cuando los elementos deducidos no edisificados en niveles, todas las
deducciones estan realizadas desde el total dereleslistados en el apartado OF.4

SCR.14.23. Cuando la suma de las deducciones el@emmtidad requerida para deducirse de
acuerdo con el apartado SCR.14.21., el exceso @laseerdeducida de elementos de
calidad superior hasta que la deduccion se reafici totalidad.

SCR.14.24. En el calculo del Requerimiento de @hpi¢ Solvencia las cantidades no deducidas
deben tratarse segun la sub-seccién 14.6. cuandkilise un modelo interno y seguin
la seccion SCR.5 cuando se aplique la férmula datan

SCR.14.5. Tratamiento de participaciones en el callo de las necesidades de Capital
de solvencia con un modelo interno

SCR.14.25. Los requisitos establecidos en la sotié¢ee SCR.14.5 se aplican a las entidades que
utilizan modelos internos en la medida en que ba dealizar cualquier reduccién de
fondos propios establecidos en la sub-seccion SCR.Jpara participaciones en
entidades financieras y de crédito. El tratamietgdas participaciones en entidades
financieras y de crédito no deducidas en su t@dliebe asegurar que se cumpla los
requisitos establecidos en el Articulo 103 (3) @e Directiva 2009/138/CE.
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SECTION 3 — MCR — CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO

MCR.1.

MCR.1.

MCR.2.

MCR.2.

Introduccioén

Esta seccién proporciona instrucciones paelizar el calculo_del Capital Minimo
Obligatorio Minimum Capital Requirement MCR) de la ed. El célculo del
MCR combina una funcién lineal con un suelo del 2b%n techo del 45% del SCR
(tanto si se calcula con férmula estandar o conefeddterno).

Para entidades mixta®posite undertakinyse calculara también el MCR nocional
para vida y no vida.

Calculo del MCR global

=]

Datos de entrada

MCR.3.

MCR.4.

MCR.5.

MCR.6.

MCR.7.

Se requiere la siguiente informacion deastat:

MCRy, = El componente de la formula lineal para obligaes
de seguro o reaseguro de no vida.

MCR;, = El componente de la formula lineal para obligaes
de seguro o reaseguro de vida.

SCR = El SCR de la entidad.

AMCR = Suelo absoluto del MCR, definido en el Artici29(1)

de la Directiva de Solvencia I, que sera claridica
posteriormente.

Si la entidad ha proporcionado informadiélativa al calculo del SCR, tanto sobre la
férmula estdndar como del modelo interno total wiph el MCR debera calcularse
dos veces: primero, utilizando la formula estandalr SCR y, a continuacion,
utilizando el modelo interno.

El enfoque de segmentacion para determiosacomponentes de la férmula lineal

para obligaciones de seguro y reaseguro de vidanodvida debe seguir el enfoque

que se ha establecido en la sub-seccion V.2.1 (8#geion). Las obligaciones de

seguro de salud deben, por tanto, dividirse ergabiones de seguro o reaseguro de
salud que se gestionan sobre técnicas similaress adé los seguros de vida vy

obligaciones de seguro o reaseguro de salud que m@stionan con bases técnicas
similares a las de los seguros de vida.

Para los fines de Maloracion Cuantitativa el capital adicionaladd-on, que es
requerido (si procede) en el computo del SCR, sesidera cero para todas las
entidades.

Los valores del suelo absoldtd CR son:
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Sromera
Nota adhesiva
Tiene soporte y resistencia, si bien también existen límites cuantitativos

Sromera
Nota adhesiva
V, NV, Salud y Mercado


Resultado

MCR.8.

MCR.9.

Célculo

MCR.10.

(i) 2.200.000 euros para las entidades de seguros dedapincluyendo las
entidades de seguro cautivas, salvo cuando todalgumos de los riesgos
incluidos en alguna de las clases 10 a 15 enunwedi parte A del Anexo
K29 estan cubiertos, en cuyo caso deberia ser mer260.000 euros.

(i) 3.200.000 euros para entidades de seguro de widayendo entidades
cautivas de seguro.

(i) 3.200.000 euros para entidades reaseguradoragytexes el caso de las
entidades cautivas, en cuyo caso el Capital MinDbtigatorio no debe ser
menor de 1.000.000 euros.

(iv) La suma de las cifras establecidas en los puntgg(if) para las entidades de
seguro referidas en el Articulo 73(5) de la Dinectile Solvencia Il (Directiva
2009/138/EC también conocidas como entidadigégomposite

(v) La suma de importes establecidas en los puntos (fi) para entidades de
seguro referidas en el Articulo 73(2) de la Dinetile Solvencia Il (Directiva
2009/138/EC también conocidas como entida®s composife

El célculo proporciona el siguiente resudt:
MCR = El Capital Minimo Obligatorio de la entidad.

También se calculan los siguientes redatantermedios:

MCRinear = La férmula lineal, cuyo célculo se detalla a
continuacion.
MCR ombined = El MCR combinado de la entidad, es decir, sliltado

lineal de la formula sujeto a un suelo del 25% y un
techo del 45% del SCR (sin tener en cuenta el suelo
absoluto).

El Capital Minimo Obligatorio se calcula@la siguiente forma:

MCRlinear = MCR(linear,nl) + MCR(linear,l)

Donde:

MCR.11.

(@) MCR(inearny representa el componente de la formula lineal dasa
obligaciones de seguros y reaseguros de no vida.

(b) MCRinear,y representa el componente de la formula lineal pasa
obligaciones de seguros y reaseguros de vida.

El MCR combinado de la entidad se caldelda siguiente manera:

MCR compinea = min(max(0,25 - SCR, MCRyinear), 0,45 - SCR)

29 Responsabilidad de automovil; responsabilidad denase; responsabilidad para embarcaciormearitimas,
lacustres y fluviales); responsabilidad general; crédito;
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MCR.12.

MCR.3.

El MCR de la entidad debera ser calcutiglta siguiente forma:

MCR = max {MCR_ ompinea; AMCR}

Componente de la férmula lineal para las olijaciones de seguro y
reaseguro de no vida

Datos de entrada

MCR.13.

El componente de la formula lineal pasadhligaciones de seguro y reaseguro de no
vida se calculara de la siguiente forma:

MCR(linear,nl) = Z A - TP(nl,s) + :Bs- P;

S

Donde:
(c) Lasuma cubre todos los segmentos establecidos en MCR.14;

(d) TPs) representa las provisiones técnicas sin margen de riesgos para
las obligaciones de seguro y reaseguro de no vida en el segmento s tras
deducir los importes recuperables de los contratos de reaseguro y SPV,
con un minimo de cero.

(e) P representa las primas devengadas para las obligaciones de seguro y
reaseguro del segmento s durante los ultimos 12 meses, tras deducir las
primas de los contratos de reaseguro, con un minimo de cero.

La segmentacion de las lineas de negocio padarufa anterior y la calibracion de los
factoresa; y ;es la siguiente:

Jj Line of Business a; B;
A.l. Seguro de gastos médicos. [4,7] % [4,7] %
A2 Seguro de proteccion de ingresos. [13,1] % 8,5] %
A.3. Seguro de accidentes laborales. [10,7] % [7.5] %
A4 Seguro y reaseguro proporcional de automoviles -

o responsabilidad civil. [8,5] % [9,4] %
A5 Seguro y reaseguro proporcional de automovile

e otras clases. [7,5] % [7,5] %
A6 Seguro y reaseguro proporcional de transportes

e terrestres, aéreos y maritimos. [10,3]1% [14]%
A7 Seguro y reaseguro proporcional de incendio y

o dafios materiales. [9,4] % [7,5] %
A8 Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad

o civil general. [10,3] % [13,1]%
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Seguro y reaseguro proporcional de créditc

A caucion. [17,71 % [11,3]%
A.10. Seguroy reaseguro proporcional de deferrédiga. [11,3] % [6.6] %
A.11. Seguro y reaseguro proporcional de asistencia. [18,6] % 8,5] %
A 12 Seguro y reaseguro proporcional desto de

7" seguros no-vida [18,6] % [12,2]%
A13 Reaseguro no proporcional de dafiopor

" responsabilidad (casualty) [18,6] % [15,9]%
A 14 Reaseguro no proporcional de transportes terrestres

7" aéreos y maritimos. [18,6] % [15,9]%
A15 Reaseguro no proporcional de dafios en bi

7 (property): [18,6] % [15,9]%
A.16. Reaseguro no proporcional de salud. [18,6] % [15,9]%

MCR.4. Componente de la formula lineal para las olijaciones de seguro o
reaseguro de vida

TPuife) Las provisiones técnicas, sin margen de riesgo relacion a los beneficios
garantizados para las obligaciones de vida coicjgetion en beneficios, tras deducir
las cantidades recuperables de los contratos dege@ y SPV, con un minimo de
cero, y las provisiones técnicas sin margen degeigsara las obligaciones de
reaseguro donde las obligaciones subyacentes @rclpgrticipacion en beneficios,
tras la deduccién de las cantidades recuperabléssdmntratos de reaseguro y SPV,
con un minimo de cero.

TPuife2) Las provisiones técnicas, sin margen de riesgo, relacion a los beneficios
discrecionales futuros para obligaciones de seglerovida con participacion en
beneficios, tras deducir las cantidades recupesaigelos contratos de reaseguro y
SPV, con un minimo de cero.

TPqife) Las provisiones técnicas sin margen de riesga [@s obligaciones de seguro y
reaseguro de vidanit-linked e index-linked tras deducir las cantidades recuperables
de los contratos de reaseguro y SPV, con un midamero.

TPife,a) Las provisiones técnicas, sin margen de rigsa@, el resto de obligaciones de seguro
y reaseguro de vida, tras deducir las cantidadespezables de los acuerdos de
reaseguro y SPV, con un minimo de cero.

CAR El capital en riesgo total, siendo la suma dglitahen riesgo de los contratos, en
relacion con cada contrato que hace surgir obliges de seguro y reaseguro de no
vida.

MCR.14. Se requiere la siguiente informacién deagia:
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Resultado
MCR.15. El calculo proporciona el siguiente resdt

MCR, = El componente de la férmula lineal para las
obligaciones de seguro o reaseguro de vida.
Célculo

El componente de la férmula lineMICR, para las obligaciones de seguro y reaseguro @esdéd
calcula con la siguiente férmula:

MCRyinearr = [0,037] - TPyifery — [0,052] - TPyife 2y + [0,007] - TPife 3y + [0,021] - TPife 4
+ [0,007] - CAR
MCR.16. Las provisiones técnicas tras deducirclastidades recuperables de los contratos de
reaseguro y SPV, referidos en los puntos del (&))atlel parrafo MCR.21., deberan
considerarse deduciendo las siguientes cantidades:

(a) Cantidades recuperables de los contratos de reasedsPV que no puedan
ser tenidas en cuenta de acuerdo con el parra®dey Articulo TP.22;

(b) Cantidades recuperables de los contratos de rease@PV que no cumplan
con los requisitos de los Articulos del SCRRM1@RRM7 o TSIM14.

MCR.5. Componente de la férmula lineal para las emiades aseguradoras mixtas

MCR.17. El Capital Minimo Obligatorio nocional dé&da y no vida, como se refleja en el
Articulo 74(2) de la Directiva 2009/138/EC, debe&d calculado de acuerdo con la
metodologia establecida en los péarrafos del MCRIRRICR.35.

MCR.18. El Capital Minimo Obligatorio nocional d¢o Vida se calculara de la siguiente
manera:

NMCRy,; = max(NMCR compineaniy; AMCRy;)
Donde:

(@) NMCRcombineanyy 'epresenta el Capital Minimo Obligatorio nocional
combinado de no vida;

(b) AMCR,,; representa el suelo absoluto prescrito en el #di@29(1)(d)(i) de
la Directiva 2009/138/EC y el Articulo MCR?7.

MCR.19. El Capital Minimo Obligatorio nocional cbmado de no vida se calculara de la
siguiente forma:

NMCR(combined,nl)
= min (max (NMCR(,inear,nl); 0,25 - (NSCR,,; + Addonnl));0,45
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Donde:

(@) NMCR(inearniy representa el Capital Minimo Obligatorio nociotiakal
para la actividad de seguro o reaseguro de no vida;

(b) NSCR,, representa el Capital de Solvencia Obligatorioiowa para la
actividad de seguro o reaseguro de no vida;

(c) Addon,; es la parte del incremento del capital, estabéepiot la autoridad
supervisora, de acuerdo con el Articulo 37 de leddiva 2009/138/EC, que
ha sido prorrateada por la autoridad supervisora lpaactividad aseguradora
0 reaseguradora de no vida de la entidad.

MCR.20. El capital nocional lineal para la actadidaseguradora o reaseguradora de no vida,
sera igual a la siguiente expresion:

NMCR(linear,nl) = MCR(nl,nl) + MCR(l,nl)

Donde:

(@) MCR(pn; representa el componente de la formula lineal plas
obligaciones de seguro y reaseguro de no vidaekwiéon a la actividad
aseguradora o reaseguradora de no vida;

(b) MCR( ;) representa el componente lineal de la formula [@arabligaciones
de seguro o reaseguro de vida, en relacién a lsideat aseguradora o
reaseguradora de no vida;

MCR.21. MCRu 1) Y MCR(; ) deberan ser calculados del mismo modo MUR jinearni) Y
MCR jinear,). referidos en el Articulo MCR2, respectivamenteroplas provisiones
técnicas o las primas devengadas utilizadas pa@ailo deberan solo referirse a las
obligaciones de seguro o reaseguro de no vidacderdo con el Anexo H de la
Directiva 2009/138/EC.

MCR.22. EIl Capital Minimo Obligatorio nocional paa actividad de seguro o reaseguro de no
vida, se calculara de la siguiente forma:

NMCR(linear,nl)

NSCR,; = '
"7 NMCRgimearnty + NMCRinear,)

SCR

Donde:

(a) SCR representa el Capital de Solvencia Obligatesafzulado de acuerdo con
el Capitulo VI, Seccion 4, Sub-seccion 2 o 3 d®ilectiva 2009/138/EC,
que debera excluir cualquier incremento de caijpitpiesto de acuerdo con el
Articulo 37 de la Directiva 2009/138/EC.

(b) NMCR(inearniy representa el Capital Minimo Requerido nocionagdi de
no vida para la actividad de seguro o reasegurmdeda.
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() NMCRjinear,y representa el Capital Minimo Requerido nocionzgdl para
la actividad de seguro o reaseguro de vida.

MCR.23. EIl Capital Minimo Obligatorio nocional parida, sera igual a la siguiente expresion:
NMCR; = max(NMCR (compinea,y; AMCR))
Donde:

(@) NMCRcompinea,y 'epresenta el Capital Minimo Obligatorio nocional
combinado;

(b) AMCR,; representa el suelo absoluto, prescrito en ebédti129(1)(d)(ii) de
la Directiva 2009/138/EC.

MCR.24. El Capital Minimo Obligatorio nocionalrabinado sera igual a:

NMCR(combined,l)
= min (max (NMCRinear,y; 0,25 - (NSCR, + Addon,) ); 0,45

Donde:

(@) NMCR(jinear,) €S €l Capital Minimo Obligatorio nocional lineglara la
actividad aseguradora o reaseguradora de vida.

(b) NSCR, representa el Capital Minimo Obligatorio nocior@dya la actividad
aseguradora o reaseguradora de vida.

(c) Addon; es la parte del incremento de capital, establepatala autoridad
supervisora, de acuerdo con el Articulo 37 de leddiva 2009/138/EC, que
ha sido prorrateada por la autoridad supervisora lpaactividad de seguro o
reaseguro de vida de la entidad.

MCR.25. EIl Capital Minimo Obligatorio nocional éial para la actividad de seguro o reaseguro
de vida, se calculara de la siguiente forma:

NMCRqinear,y = MCRqpy + MCR(1 1y
Donde:

(@) MCR ) representa el componente de la formula lineal lzarabligaciones
seguro o reaseguro de no vida, relacionadas castigidad aseguradora o
reaseguradora de vida.

(b) MCR,;, representa el componente de la férmula lineal [@a@bligaciones

de seguro o reaseguro de vida, relacionadas cantilidad aseguradora o
reasegurador de vida.

MCR.26. MCRy;;) Y MCR(;;y deberan ser calculados de la misma formaMi08 inearniy Y
MCR inear,)» COMO se recoge en el Articulo MCR2, respectivdamepero las
provisiones técnicas o las primas devengadasadai para el calculo deberan sélo
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relacionarse con las obligaciones de seguro o gaesale la actividad de vida, de
acuerdo con el Anexo HI de la Directiva 2009/138/EC

MCR.27. EIl Capital Minimo Obligatorio nocional pala actividad de seguro o reaseguro de
vida, se calculara de la siguiente forma:

NMCR(linear,l)

-SCR
NMCR(linear,nl) + NMCR(linear,l)

NSCR, =

Donde

(a) SCR representa el Capital de Solvencia Obligatesafzulado de acuerdo con
el Capitulo VI, Seccion 4, Sub-seccién 2 o 3 d®ilectiva 2009/138/EC,
que debera excluir cualquier incremento de caijpitpiesto de acuerdo con el
Articulo 37 de la Directiva 2009/138/EC.

(b) NMCR(inearniy representa el Capital Minimo Requerido nocionagdi de

no vida para la actividad de seguro o reasegurmdeda.
() NMCRinear,) representa el Capital Minimo Requerido nocionzgdi para

la actividad de seguro o reaseguro de vida.
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SECCION 4 — FONDOS PROPIOS

OF.1.

OF.1.

OF.2.

OF.2.

OF.3.

Introduccion

Esta seccion proporciona especificacioraes |a clasificacion y admisibilidad de los
fondos propios.

LaValoracion Cuantitativaoperara sobre la base de aplicacion de Solvehaitotos
los elementos existentes en los fondos propios. trterios completos estan
especificados para los elementos Mivel 1, no restringidos. Para el fin de la
Valoracion Cuantitativa se ha adoptado una metodologia simplificada pasa
elementos ddlivel 1 y Nivel 2 restringidos. Los criterios para estos elemeagtén
incluidos en base a la metodologia de las dispm®si transitorias, reflejando el
tratamiento actual bajo las directivas de Solverici&Esto es debido a que la
Valoracién Cuantitativano necesita distinguir entre los elementos deféoslos
propios que estan sujetos a las disposicionesittveias en el futuro y aquéllos que
no. Por el mismo motivo, la seccion sobre fondapims basicodNivel 3 no incluye
criterios para ningun elemento distinto al impogiee representan los activos por
impuestos diferidos netos.

Definiciones
“Instrumento” representa un titulo relacionado kxs fondos propios.

“Reembolso o amortizacion” s@ica la recomprareadquisicion de cualquier
elemento de los fondos propios o cualquier otreatm que tenga el mismo efecto
econdmico. Esto incluye recompra de acciones, ojgras de subasta, planes de
recompra y devolucion del principal en el venciriede elementos temporales asi
como devoluciones o reembolsos siguiendo el ejerdie una opcion de comppar
parte del emisor.

“Reserva de prima de emision” es una cuentaervaseparada en la que las primas
de emisién son transferidas de acuerdo con lddegie nacional.

“Prima de emision” es el importe resultante dditarencia entre valor recibido en la
emisién y el valor nominal en la emision.

Clasificacion de los fondos propios eflivelesy lista de elementos de
capital.

Los siguientes parrafos establecen los eleraepotenciales de los fondos propios
considerados a efectos desaloracion Cuantitativay su criterio de clasificacion.
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OF.2.1. Nivel 1 no restringidos — Lista de los elementos de lG@ndos propios

OF.4. La parte del exceso de los activos sols®@m valorados de acuerdo con el Articulo
75y la Seccioén 2 del Capitulo VI de '@irecti\MQ/lBS/EC y la Seccion 1 de estas

especificaciones, incluidos los siguiel

elenwedolos fondos propios basicos que

se clasificaran en @livel 1 no restringido, siempre y cuando se cumplarciiberios
establecidos en la sub-seccion OF.2.2.:

(i)
(ii)

(iif)
(iv)

El capital social ordinario desembolsado y la reSpa prima de emision.

El fondo mutual inicial desembolsado, las aportaesode los miembros de la
mutua o el elemento equivalente de los fondos psojbasicos para las
mutuas o entidades similares.

Una reserva de reconciliacion.

Los fondos excedentarios que cumplan los requigitegistos en el Articulo
91(2) de la Directiva 2009/138/EC.

El capital social ordinario desembolsado

OF.5. El capital social ordinario desembolsadedeuser identificado por las siguientes
caracteristicas:

(i)

(ii)

Las acciones son emitidas directamente por la ahtitbn la aprobacion
previa de los accionistas 0, cuando la legislagi@nional lo permita, el
Consejo de Administracion de la entidad.

Las acciones proporcionan a sus propietarios uactlersobre los activos
residuales de la entidad aseguradora o0 reasegaragior caso de Ssu
liquidacion, que ser& proporcional al importe desténstrumentos emitidos y
sin un limite maximo.

OF.6. Cuando una entidad posea mas de una dasxithn como capital social ordinario:

(i)
(ii)

(iif)

(iv)

Los criterios de clasificacibn como capital so@gdinario serdn aplicados a
cada clase de forma separada.

Una clase de accion sera clasificada como cajpitéisordinario siempre que
cumpla con los requerimientos correspondientes,ticprmente los
establecidos en OF.28.-OF.31.

Si existen diferencias entre clases de accione® cpra una tenga prelacion
con respecto a otra o que tenga preferencia cqects a los repartos, se
deberd identificar de tal manera que Unicamentdalse de accion que esté
subordinada a todos los demas compromisos Yy quéemga derechos
preferentes, sera clasificada como capital socihario.

Las clases de acciones que tengan prelacion ssbotalses mas subordinadas
0 que tengan otros derechos preferentes que sfagatn los criterios para ser
capital social ordinario, seran clasificadas coewanes preferentes, siempre
que cumplan los requisitos para este elemento.
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La reserva de reconciliacion

OF.7.

OF.8.

OF.9.

OF.10.

OF.11.

OF.12.

La reserva de reconciliacion referida e®@EH4. (iii) sera igual al excedente total de
los activos sobre los pasivos, minorado por:

() Elimporte de las acciones propias mantenidasgpentidad aseguradora o
reaseguradora.

(i) Dividendos previstos y otros repartos.

(iii) Los elementos de los fondos propios basicos inotugh la seccién OF.4. (i),
(i) y (iv), OF.39., OF.40. y OF .41.

(iv) Los elementos de los fondos propios restringidas epcedan del Capital de
Solvencia Obligatorio nocional en el caso de lasdés de disponibilidad
limitada determinados de acuerdo con la seccion. BCR

La reserva de reconciliacion incluye el o del exceso de activos sobre pasivos
correspondiente al beneficio esperado incluidcasrptimas, en la medida en que no
esté ya incluido en OF.7 (iii).

Al determinar si la reserva de reconciiaccumple, y en qué medida, con los
requerimientos de clasificacion ddivel 1 no restringido, no se evaluard la
disponibilidad permanente y la subordinacidén dealt$vos y pasivos que se incluyan
en el calculo del excedente de los activos sobsephksivos o de los elementos
subyacentes en los estados financieros de la dntida

Las acciones propias mantenidas por l@ashincluyen participaciones directas e
indirectas.

Un dividendo o un reparto se consideragvigible a méas tardar, cuando sea
declarado o aprobado por el érgano de administragiéstion o supervision de la
entidad aseguradora o reaseguradora y las otrasnaer que efectivamente dirijan la
entidad, independientemente de cualquier requettmigara su aprobacion formal en
la Asamblea General Anual.

Cuando una entidad participante mantengaarticipacion en otra entidad que tenga
previsto repartir un dividendo, la entidad particite no realizara una reduccion de su
reserva de reconciliacion por ese dividendo previst

OF.2.2. Fondos Propios Basicadivel 1 no restringidos—@iterios de clasificacion

OF.13.

Los criterios de clasificacion p&tel 1 no restringidos son los siguientes:

Subordinaciéon

OF.14.

Si se trata de un elemento referido grdehfo OF.4. (i) y (ii), dicho elemento de los
fondos propios basicos estd subordinado a todosdémsds compromisos en el
supuesto de iniciarse un proceso de liquidacida entidad de seguros y reaseguros.
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Ausencia de elementos que causen o aceleren lagns@

OF.15. El elemento de los fondos propios basimogposee particularidades que puedan
causar la insolvencia de la entidad de segurosiseguros o que puedan acelerar el
proceso de insolvencia de la entidad.

OF.16. Este criterio seria satisfecho si losisiges requisitos se cumplen:

(i) El poseedor del instrumento no esta en posiciGsotieitar la insolvencia del
emisor en el caso de que los repartos no sedrawas.

(i) El elemento no es tratado como un pasivo paraterrdaacion de que los
pasivos de la entidad exceden sus activos, setatminacion constituye una
prueba de la insolvencia bajo la legislacion naaliaplicable.

(i) En el caso que un reparto haya sido cancelad@seleplor del instrumento no
tiene garantizada ninguna capacidad de solicitapago total o parcial del
importe invertido, o de reclamar sanciones o0 cuetquotro pago
compensatorio que pueda resultar en una dismingedas fondos propios.

Disponibilidad inmediata para absorber pérdidas

OF.17. El elemento de los fondos propios basicsta éisponible inmediatamente para
absorber pérdidas.

OF.18. Este criterio se cumple solo si el elemed¢ los fondos propios basicos esta
desembolsado y no hay condiciones o contingen@apecto a su capacidad de
absorber pérdidas.

Capacidad de absorcion de pérdidas en el incunesitmidel SCR y ausencia de impedimentos
para la recapitalizacion

OF.19. El elemento de los fondos propios basatmsorbe pérdidas, al menos, cuando se
produzca un incumplimiento del Capital de Solver@laigatorio, o con el Capital
Minimo Obligatorio si este incumplimiento del CapitMinimo Obligatorio se
produce antes que el incumplimiento del CapitalSiddvencia Obligatorio, y no
dificulte la recapitalizacion de la entidad de segw reaseguros.

Vencimiento

OF.20. En caso de un elemento referido en el .QF.4 (ii), el elemento de los fondos
propios basicos no tiene un vencimiento definideroel caso de que la entidad de
seguros 0 reaseguros tenga una duracion definidelemento tiene el mismo
vencimiento que la entidad.

OF.21. El elemento de los fondos propios basicwsple con el criterio siempre que no sea
reembolsable, excepto en una liquidacion, dejandart@ la amortizacion o el
reembolso u otros medios de reducir los fondos ipsopge una manera que sea
permitida bajo la legislacion nacional.

OF.22. El intercambio o conversion de un elemef@dos fondos propios basicos en otro
elemento de los fondos propios basicosNigel 1 o el reembolso o amortizacién de
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un elemento de los fondos propiosihigel 1 con lo recaudado con un nuevo elemento
de los fondos propios béasicos que ofrezca al mehogsmo nivel de calidad, no se
considerara un reembolso ni una amortizacion. Eréambio, la conversion, el
reembolso o la amortizacion estan sujetos a labapion de la autoridad de
supervision;

Criterio sobre el reembolso o amortizacién v lsemeia de incentivos para amortizar

OF.23.

OF.24.

El elemento de los fondos propios basiensgl caso de un elemento referido en el
OF.4.(i) y (ii), solo se puede reembolsar o amartipor decision de la entidad
aseguradora o reaseguradora y no incluye ninguaniivo para reembolsar o
amortizar ese elemento.

Los incentivos para el amortizar son daréticas incluidas en los elementos de los
fondos propios basicos que incrementan la prolo@oilde que una entidad de seguros
0 reaseguros reembolse o amortice dicho elementosdfondos propios basicos si
tiene la opcion de hacerlo. El reembolso o amexitn de un elemento de los fondos
propios basicos esta sujeto a una aprobacion pdel/supervisor.

Suspensién del reembolso 0 amortizacién en cagwdmplimiento con el SCR.

OF.25.

El elementos de los fondos propios baskiase trata de un elemento mencionado en
los parrafos OF.4 (i) y (ii), prevé la suspensi@h @tembolso o la amortizacion de
dicho elemento en caso de producirse un incumptitmielel Capital de Solvencia
Obligatorio o de que dicho reembolso o amortizacgueda provocar dicho
incumplimiento, hasta que la entidad cumpla cdbaglital de Solvencia Obligatorio y
que el reembolso o amortizacion no provoque unnipdimiento del Capital de
Solvencia Obligatorio;

Cancelacién de los repartos en caso de incumplimn el SCR

OF.26.

OF.27.

El elemento de los fondos propios basiensel caso de un elemento referido en el
parrafo OF.4. (i) y (ii), permite cancelar los aeps relacionados con él, ya sea en
virtud de las disposiciones legales o los acuecdosractuales por los que se rija el
elemento o bien en virtud de la legislacion nadioea caso de producirse un
incumplimiento del Capital de Solvencia Obligatodode que el reparto pudiera
provocar dicho incumplimiento y hasta que la emtidampla con el Capital de
Solvencia Obligatorio y el reparto no provocaseincumplimiento del Capital de
Solvencia Obligatorio;

Las entidades podran considerar que cungsee criterio sobre la base de que se
realizaran cambios en la legislacién nacional, andisposiciones legales o en los
acuerdos contractuales antes de la entrada endegbolvencia .

Discrecionalidad plena sobre los repartos

OF.28.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los gasr@®F.26-OF.27, si se trata de un elemento
referido en el apartado OF.4 (i) y (ii), la entiddd seguros o reaseguros tiene
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OF.29.

OF.30.

OF.31.

flexibilidad plena sobre los repartos relacionados el elemento de los fondos
propios bésicos.

La flexibilidad plena sobre los repartgmidicara que:

() no hay repartos preferentes y, cuando procedatélwsinos del acuerdo
contractual por el que se rija el elemento de fendmpios, no otorgue
derechos preferentes en el pago de repartos.

(i) se efectdan repartos con cargo a elementos queratpn;

(iii) el nivel de los repartos no esta predefinido ppmnigoor contrato;

(iv) una entidad de seguros o0 reaseguros no tiene lgaocidn de efectuar
repartos.

(v) el hecho de no efectuar repartos no constituyempago de la entidad de
sSeguros o reaseguros;

(vi) El nivel de los repartos no esté fijado ni vincalaeh modo alguno con el
importe abonado en la emisidn, no estan sujetaslamite maximo ni existe
preferencia alguna en cuanto a los repartos desogro de capital legal o
contractualmente.

(vii) Los términos del acuerdo contractual del elemeptéod fondos propios no
requiere realizar un reparto en el caso de queage tealizado un reparto
sobre cualquier otro instrumento emitido por ladet.

Los repartos se componen de beneficiabstiwbuidos, incluyendo beneficios del afio
finalizado previo al afio de reparto y reservagibigibles, tal y como se definan en la
normativa nacional o en los estatutos de la entidasl beneficios no distribuidos son
la porcion de los ingresos netos retenidos pontalad que no son inmediatamente
distribuidos a los accionistas como dividendos.elntidad debe deducir cualquier
pérdida neta provisional del ejercicio actual debeneficios no distribuidos a la hora
de obtener el importe de los repartos.

El importe de los repartos se determinbase a las cuentas individuales de la entidad
y no sobre las cuentas consolidadas. Si la legislatacional impone una restriccion
adicional sobre los repartos de la entidad reféfi@dolos a las cuentas consolidadas,
se tendra que considerar a la hora de la deteriimde los repartos de la entidad.

Los términos del acuerdo contractual del elemeattos fondos propios no requieren
realizar un reparto en el caso de que se hayaadaliun reparto sobre cualquier otro
instrumento emitido por la entidad.

Ausencia de cargas

OF.32.

El elemento de los fondos propios basésté libre de cargas y no guarda relacion
con ninguna otra transaccion que, al ser consideds forma conjunta con el
elemento de los fondos propios bésicos, pudierdudar al incumplimiento por parte
de dicho elemento de los fondos propios basicdesieequisitos establecidos en el
primer parrafo del articulo 94(2) de la Directiva02/138/CE.
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OF.33.

OF.34.

OF.35.

OF.36.

OF.37.

OF.38.

OF.2.3.

OF.39.

OF.2.4.

OF.40.

La valoracion sobre si un elemento de lmsdds propios tiene cargas deberd
realizarse en base al efecto econémico de la cgmntamente con el elemento,
aplicando el principio del fondo sobre la forma.

Las cargas incluyen entre otros:

(i) Derechos de compensacion

(i) Restricciones.

(i) Cargas o garantias.

(iv) Mantenimiento de elementos de fondos propios detidad.

(v) El efecto de una transaccién o un grupo de traisazes relacionadas que
tengan el mismo efecto que cualquiera de los ané=rii) a (iv).

(vi) El efecto de una transaccién o un grupo de traisaes relacionadas que
ademads, socaven la capacidad del elemento pardicaomplos requisitos de
clasificacién como elemento de los fondos propios.

Una carga que surja de una transaccion andgrupo de transacciones que sea
equivalente al mantenimiento de acciones propiaduye el caso en el que una
entidad posea sus propios elementohligel 1, Nivel 2 oNivel 3.

Cuando una carga sea equivalente al mamégo de acciones propias, la entidad
tendrd que reducir la reserva de reconciliacidongbemporte del elemento que posea
esa carga.

Si un elemento soporta cargas hasta @b mue ya no satisface los criterios para la
clasificacién, el elemento no se clasificara coomadbs propios.

Si un elemento soporta cargas pero, téaien cuenta el efecto de la carga, puede
cumplir con los criterios para ser clasificado an Nivel inferior de los fondos
propios, el elemento se clasificard en base a daacteristicas combinadas del
elemento y la carga.

Fondos Propios Béasicos restringidos dével 1

Un elemento de los fondos propios basjcespueda ser utilizado para cumplir con el
margen de solvencia disponible hasta, al mends)%l del margen de solvencia, de
acuerdo con las leyes, reglamentos y disposicicagsinistrativas adoptadas
conforme al Articulo 16(3) de la Directiva 73/23B(E, al Articulo 1 de la Directiva
2002/13/EC, al Articulo 27(3) de la Directiva 208R/EC y al Articulo 36(3) de la
Directiva 2005/68/EC y que no cumpla con los ddtermpara ser clasificado en el
Nivel 1 no restringido, sera clasificado coiivel 1 restringido.

Fondos Propios Basicos divel 2

Un elemento de los fondos propios badsigespueda ser usado para cumplir con el
margen de solvencia disponible hasta un 25% dejenadle solvencia de acuerdo con
las leyes, reglamentos y disposiciones adminisaiatadoptadas conforme al Articulo
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OF.2.5.

OF.41.

OF.42.

OF.2.6.

OF.43.

OF.44.

OF.45.

16(3) de la Directiva 73/239/EEC, al Articulo 1 tke Directiva 2002/13/EC, al
Articulo 27(3) de la Directiva 2002/83/EC y al Adio 36(3) de la Directiva
2005/68/EC y que no se clasifigue comivel 1 restringido o no restringido, sera
clasificado comadNivel 2.

Fondos Propios Basicdsivel 3

La parte que excede los activos sobrpdei/os, valorada de acuerdo con el Articulo
75y la Seccién 2 del Capitulo VI de la Directivad2/138/EC, incluyendo un importe
equivalente al valor de los activos por impuesiferidos netos, se clasificara como
Fondos Propios Béasicd$ivel 3, siempre que se cumplan los siguientes regsiisito

(i) El elemento de los fondos propios basicos no imclogracteristicas que
pueden causar la insolvencia de la entidad aseg@radreaseguradora o que
pueda acelerar el proceso de que la entidad selaense.

(i) El elemento de los fondos propios basicos esté& lidw cargas y no esta
conectado con ninguna otra transaccion, la cuaidmaea considerada con el
pasivo subordinado, pueda socavar las caractedstioe se requieren del
elemento conforme al parrafo OF.41.(i).

Si la entidad considera que cualquier ekemento se calificaria como fondo propio
basico Nivel 3 bajo Solvencia Il, puede proporcidaeifra junto con una explicacion
de por qué deberia ser tratado como fondo progwddivel 3. Estos tendrian que
ser elementos que no estén ya cubiertos por lg®giigones transitorias de los
parrafos OF.39. y OF.40.

Fondos Propios ComplementarioNivel 2

Los fondos propios complementarios sometdos de capital distintos a los fondos
propios béasicos que pueden ser utilizados paratadrspérdidas. Pueden englobar los
siguientes elementos en la medida en que éstokam elementos de los fondos

propios basicos: @
() Capital social no desembolsado o fondos mutualainigue no haya sido
requerido;

(i) Cartas de crédito o garantias;
(i) Otros compromisos legalmente vinculantes recibipos las entidades de
Seguros y reaseguros.

Los fondos propios complementarios edt@@ias a aprobacion previa del supervisor.
La inclusion de un elemento en los fondos propaspiementarios a efectos del
Estudio de Impacto (LTGA) no se considerara unaaprebacion de los elementos.

A efectos del Estudio de Impacto (LTGA)s kiguientes elementos de los fondos
propios complementarios que se utilizan actualmpata cumplir con los requisitos
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OF.46.

OF.47.

OF.48.

OF.2.7.

OF.49.

de solvencia bajo Solvencia I, podran ser clasifisacomo fondos complementarios
deNivel 2 en los importes que estén actualmente recorsoidarobados:

(i) Cartas de crédito y garantias administradas erfibende los acreedores de
seguros por un fideicomisario independiente y @@ por entidades de
crédito autorizadas de acuerdo con la Directivéb2IBIEC.

(i) Cualquier reclamacion futura que las mutuas y edgd similares de navieros
con contribucion variable que aseguren exclusivaeneiesgos asegurables
para embarcaciones (mar, lagos y rios y canaksponsabilidad civil para
embarcaciones (mar, lagos y rios y canales) yndafguridica, que pueda
exigir a sus miembros mediante derramas pasivantiutos siguientes 12
meses.

(i) Cualquier reclamacion futura que las mutuas y adgd similares con
contribucién variable, pudieran exigir a sus miemsbdurante los siguientes
doce meses, que no estén incluidas en el puntaarigrior y que sean
actualmente admisibles para cumplir con los requeritos bajo el régimen
de Solvencia I.

Si cualquier otro elemento es actualmeadinisible para cumplir con los
requerimientos de solvencia y puede constituir ésngropios complementarios bajo
Solvencia Il, a efectos del Estudio de Impacto (Ay@odra ser clasificado como
fondos propios complementarios Nével 2, siempre que en caso de ser exigido o
desembolsado, pudiera ser clasificado eNietl 1. De lo contrario, el elemento sera
clasificado como fondos propio complementarid\ieel 3.

Se deberan proveer los detalles de loerdas del parrafo OF.46., junto con la
explicacion de por qué este elemento deberia sgadty como fondo propio
complementarios, sujeto a la aprobacion de la @atbrsupervisora, una vez que
Solvencia Il esté en vigor.

Los elementos o los acuerdos que existarmlenente pero que no computen para al
margen de solvencia disponible, pueden ser aprgbadoel futuro como fondos
propios complementarios déivel 2. Estos no estan incluidos en los fondos progios
efectos del Estudio de Impacto (LTGA), pero se godrroveer los detalles de estos
elementos, incluyendo su importe y una explicadérpor qué este elemento deberia
ser tratado como un fondo propio complementaribligel 2, que estaran, sujetos a la
aprobacién de la autoridad supervisora una vesghesncia Il esté en vigor.

Fondos propios complementarios deivel 3

A efectos del Estudio de Impacto (LTGAjsten a@dos, actualmente admisibles
para cumplir con los requerimientos de solvencige gudieran constituir fondos
propios complementarios bajo Solvencia ll, pero mpisean admisibles como fondos
propios complementarios ddivel 2 porque dichos elementos no serian clasificados
como deNivel 1 si fueran exigidos o desembolsados podran ssifickdos como
fondos propios complementarios Mivel 3.
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OF.50.

OF.3.

Los elementos o acuerdos que actualmedgée® pero que no computan para el
margen de solvencia disponible, pueden ser aprgbadoel futuro como fondos
propios complementarios dével 3. Estos no estan incluidos en los fondos propios
efectos del Estudio de Impacto (LTGA), pero se @odiroveer los detalles de estos
elementos, incluyendo su importe y una explicadérmpor qué este elemento deberia
ser tratado como un fondo propio complementariblidel 3, que estaran, sujetos a la
aprobacion de la autoridad supervisora una vesglencia Il esté en vigor

Admisibilidad de los Fondos Propios

Admisibilidad y limites aplicables a Nivel 1,2y 3

OF.51.

OF.452.

OF.53.

OF.54.

OF.455.

OF.48.

OF.49.

Para cumplir con el Capital de Solvendéidatorio

() La proporcion de elementos biével 1 debe ser al m del 50% del SCR.
(i) Elimporte de los elementos Nigvel 3 debe ser inferior al 15% del SCR.

Los elementdsivel 2 son admisibles para cubrir el Capital de Soliee@bligatorio
en la medida en que su importe sea inferior al 88¥SCR, sujeto a la condicion de
que el importe de los elementos admisibleBlidel 2 mas el importe de los elementos
admisibles déivel 3 sea inferior al 50% del SCR.

Los elementodivel 3 son admisibles para cubrir el SCR en la medidae su
importe sea inferior al 15% del SCR, sujeto a ladicion de que el importe de los
elementos admisibles ddivel 2 mas el importe de los elementos admisibleNligel
3 sea inferior al 50% del SCR.

Para cumplir con el Capital Minimo Oblagad s6lo son admisibles los elementos de
los fondos propios basicos 8vel 1 y deNivel 2. Al menos el 80% del MCR debe
ser cubierto con elementos tivel 1. Los elementodlivel 2 son admisibles en la
medida en que su importe no sea superior al 2091G&. Los elementos de fondos
propiosNivel 3 ya sean basicos o complementarios no son adesigiara cubrir el
MCR.

Las entidades deberan tener en cuentpayaeentidades mixtas se aplica un MCR
nocional respecto a cada una de las actividade&ldey de no vida y que se deberan
identificar los fondos propios basicos que estdmiendo cada una de las actividades.

Todos los elementos Warel 1 no restringido son admisibles para cubrir el SGR
MCR. Dentro de los limites anteriores, los elememeNivel 1 restringidos tienen
que ser inferiores al 20% del total de fondos m®meNivel 1. Los elementos de
Nivel 1 restringidos que excedan del limite del 20%usalisponibles como fondos
propios basicos ddivel 2.

Una entidad de seguros o reaseguros poellgr en unNivel inferior de fondos
propios un elemento que haya sido admisible pachiiee en unNivel superior,
cuando exceda los limites para ser incluido enadidivel superior. Cuando un
elemento de los fondos propios esté incluido eNiual no podra incluirse a la vez en
otro Nivel.
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Sromera
Nota adhesiva
Cobertura de SCR


SECCION 5 — GRUPOS

G.1.

G.1.1.

G.1.

G.2.

G.3.

G.1.2.

G.4.

Introduccion

Célculo de la solvencia del grupo: descrifin de los métodos

Los grupos que participen erMaloracion Cuantitativadeberan calcular su Capital

de Solvencia Obligatorio del grupo y sus fondopm® de grupo de acuerdo con el

método basado en la consolidacion contable. (Métodaétodo por defecto).

El método de deduccion y agregacion (MédadométoddDeduction& Aggregation
D&A) o una combinacion de métodos es posible cuando

a) La cantidad y calidad de la informacién disponiblerelacion a la entidad
vinculada no es suficiente para estar sujeta abaoét.

b) Cuando un modelo interno de grupo como se establea Articulo 231 de
la Directiva 2009/138, se usa para el calculo depital de Solvencia
Obligatorio de grupo, una entidad participada pustlestar cubierta por ese
modelo interno de grupo; para ello, el supervigogipos debe considerar si
los riesgos que son capturados en el modelo inengrupo son materiales
en relacion al perfil de riesgo global del grupo;

c) El uso del método 1 en relacién a la entidad vamtal seria demasiado
gravoso y la naturaleza, escala y complejidad derisgos del grupo son
tales que el uso del método 2 en relacion a lal@htvinculada — o varias
entidades vinculadas- no afecta materialmente sllteelo del célculo del
capital obligatorio del grupo.

Para laVvaloracion Cuantitativa los grupos que quieran utilizar el método de
deduccién y agregaciéon o una combinacién de métadiseran discutirlo con los
supervisores de grupos. Cualquier decisidn finakks/ante solo para el objetivo de
la Valoracidon Cuantitativay no es una decision final para los célculos daedaia 1.

Alcance

Los calculos deberén efectuarse al nivéhddtima entidad de seguros o sociedad de
seguros perteneciente a un grupsifrance holding compahylel EEE participante
(es decir, la entidad del EEE que emite normalméagecuentas consolidadas) y
comprenderan al “grupo”, tal y como se define eArticulo 212(1)(c) de la Directiva
marco de Solvencia Il (Directiva 2009/138/CE). Eemeral, el alcance del grupo para
la Valoracién Cuantitativadebera ser el mismo que para las cuentas condatica
menos que el supervisor lider o de grupo requiarajystes a ese respecto conforme
al Articulo 3.3 de la Directiva de Grupos de Seguftosurance Group Directive-
IGD) (es decir, la exclusion de la supervision depgs para una entidad fuera del
EEE si hay impedimentos legales para la transfaetecla informacion necesaria o si
la inclusion de una entidad, tanto del EEE comdudga, no tuviera interés, fuera
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G.5.

G.1.3.

G.6.

G.7.

G.1.4.

G.8.

G.9.

inapropiada o llevara a conclusiones erroneasa Ravaloracion de la solvencia, las
participaciones en entidades que estan excluidasd®to de la supervision de grupo
de acuerdo con el Articulo 3.3 de la IGD debendsstucidas de los fondos propios
para la solvencia del grupo.

Se debera asegurar que todas las partegugel tienen un entendimiento adecuado
de los riegos que afectan al mismo. Las potenciaiestes de riesgos dentro del
grupo tienen que ser incluidas dentro del alcamtecélculo con el fin d valorar la
solvencia de forma adecuada.

Disponibilidad de los fondos propios del gpo

Para evaluar la solvencia del grupo, essaeimedeterminar el importe de los fondos
propios que son admisibles para cubrir el SCR d@ayrEsta valoracion tiene que
realizarse tras la eliminacion del uso doble defdoslos propios admisibles entre las
distintas entidades de seguros y reaseguros, teail@uenta para el calculo y para
ambos métodos de célculo (por defecto o D&A).

Concretamente la valoracién necesita coraidie disponibilidad de los fondos

propios de cada entidad dentro del alcance deNarsma del grupo. Esto significa

que los fondos propios que no pueden hacerse fiamgibles (es decir, ausencia de
dedicacion a ciertos propositos) como transferifdssdecir, ausencia de obstaculos
significativos para movilizar los activos de undidad del grupo a otra) para los

grupos dentro de un maximo de 9 meses, no puedeasossiderados efectivamente
disponibles a nivel de grupo.

Hipotesis de lavaloracion Cuantitativapara el tratamiento de entidades
aseguradoras vinculadas y grupos de terceros paises

La Directiva de Solvencia Il (Directiva 20088/EC) establece un tratamiento
especifico para las actividades de las asegurafioess del EEE en los siguientes
casos:

i. Los grupos del EEE que tienen una entidad aseg@wadlaeaseguradora
vinculada en un tercer pais.

ii. Los grupos fuera del EEE que tienen una entidaglaadora o reaseguradora
vinculada en el EEE.

iii. Las actividades de reaseguro de entidades fuerd&EEl que reaseguran
entidades o grupos del EEE.

Estos tres escenarios estan sujetos a lm@acian equivalente a la establecida en la
Directiva de Solvencia Il (Directiva 2009/138/EQin embargo, las valoraciones
equivalentes y cualquier decision de las mismasesiaran disponibles para la
Valoracién Cuantitativa Los siguientes parrafos proporcionan directriselsre los
tratamientos requeridos.
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a. Grupos del EEE que tienen una entidad aseguradora measeguradora
vinculada de un tercer pais.

G.10. Para la/aloracion Cuantitativay s6lo cuando se use del método de deducciéon y
agregacion para la inclusion de entidades aseg@sgaeaseguradoras vinculadas de
terceros paises, los grupos pueden calcular el MSZIR y Fondos Propios de la
entidad aseguradora y reaseguradora vinculada dercer pais usando las reglas
locales respecto a las entidades vinculadas en:

— Un tercer pais evaluado por EIOPA hasta la fecha.
— Un tercer pais en la lista transitoria.

— Un tercer pais con un proyecto de de entendimianitbio y cooperacion en
curso.

b. Grupos con sede central fuera del EEE que tienen usub-grupo en el
EEE

G.11. Cuando un grupo con oficina central enencetr pais tiene un sub-grupo en el EEE, el
grupo deberé calcular su solvencia del grupo atililo las reglas de Solvencia Il a
nivel de sub-grupo del EEE.

G.12. Los célculos de grupo se deben realizaved de la Ultima entidad participante de la
Comunidad. Cuando exista mas de un subgrupo ddatta Comunidad, los grupos
deben efectuar un célculo de grupo para cada suimgr

G.13. Los grupos participantes de Suiza debeunirsdg forma completa los requerimientos
de la regulacion suiza (es decir, la Prueba deeBola Suiza).

c. Actividades reaseguradoras de las entidades fueraed EEE que
reaseguran a entidades o grupos del EEE

G.14. En lo que se refiere a la mitigacion degis proporcionada por reaseguradores de
terceros paises, deberia considerarse par&alaracion Cuantitativasi habia
mitigacion de riesgos proporcionada por reaseguesacdiel EEE.

G.2. Método basado en la Consolidacion Contable
G.2.1. Provisiones Técnicas de Grupos
G.15. La mejor estimaciomést Estimafede los pasivos de seguros de grupos deberéa ser la

suma de la mejor estimacion de los pasivos de satpilas entidades individuales,
eliminando solo la parte de la mejor estimacidrultaste de las actividades de
reaseguro dentro del grupo, para evitar la dolbhaddlizacion de compromisos en las
cuentas consolidadas.
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G.16. El margen de riesgo de las provisionesidasrpara un grupo debera ser igual a la
suma:

(a) El margen de riesgo de la entidad aseguradorasegasadora participante;
(b) La parte proporcional de la empresa participantel emargen de riesgo de las
entidades de seguro o reaseguro participadas.

G.2.2. Determinacién de los datos consolidados phicalculo de la solvencia del grupo de
acuerdo con el método 1

G.17. Esta sub-seccién describe como los grupbsrddeterminar los datos consolidados
para el célculo de la solvencia del grupo de acueah el método basado en la
consolidacion contable.

G.18. Los grupos deben calcular los datos catestdis de la siguiente forma:

a) Consolidacion completa de datos de todas las elsdaseguradoras o
reaseguradoras, entidades aseguradoras o reas@gsrae terceros paises,
compafiias aseguradoras pertenecientes a un gioporafice holding
companiep y entidades de servicios complementarios quefitales de la
matriz.

b) Consolidacion completa de los datos de SPV, otttidasles distintas de SPV
definidas en el Articulo 13(26) de la Directiva 20B8/EC y que cumplen
con los requerimientos establecidos en el Arti@lld de esa directiva o estan
regulados por la autoridad supervisora del tereds y cumplen con los
requerimientos equivalentes a los establecidos| efrtieulo 211(2) de la
Directiva 2009/138/EC;

c) [consolidacion proporcional] De los datos de emtéta aseguradoras o
reaseguradoras, entidades aseguradoras o reasggsrde terceros paises,
compafiias aseguradoras pertenecientes a un gioporafce holding
companie} y entidades de servicios complementarios gestias por una
entidad incluida en el punto anterior a) junto aoma entidad o mas no
incluidas en el punto a) anterior, si la resporigta de las entidades se
limita a compartir del capital que poseen.

d) Sobre la base del método de participacion ajustadiosted equity methyd
los datos de todos los grupos en relacién a laslaslgls de seguros y
reaseguros, las entidades de seguros perteneceniasgrupo ifisurance
holding companigs que no son filiales de la entidad filial y que Be
consideran bajo los puntos anteriores (a) y (c).

G.19. Los fondos propios de grupos consolidadbsrd@ ser netos de cualquier transaccion
intra-grupos.

G.20. Para |&aloracion Cuantitativalas participaciones en relacion a las entidadessqn
entidades de credito, firmas de inversion e ingbies financieras, instituciones
gestoras de fondos de pensiones dentro del sigddide la Directiva 2003/41/EC y
entidades no reguladas que llevan a cabo activéddibencieras deberan estar
excluidas del calculo de la solvencia del grupolaSiactividades bancarias no son
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G.2.3.

G.21.

G.2.4.

G.22.

G.23.

materiales para el grupo pueden ser incluidas ipgglisidad. Las participaciones en
entidades fuera del sector financiero (tanto donteg® como con influencia
significativa) deberan ser consideradas medianteedbdo de la participacioedquity
method, es decir, los requerimientos relevantes de alaf@ntre otros, el capital por
riesgo de acciones y el capital requerido por dedg concentracion) han de ser
calculado sobre el valor de esa participacion e laalas provisiones establecidas en
la seccion SCR.5.

SCR de Grupos Consolidados

Los grupos deberian calcular el capitabaleencia obligatorio del grupo como la
suma de:

a) El capital de solvencia obligatorio de las entidadénculadas incluidas
usando la consolidacién completa (o proporcioredgrida en los puntos a) al
c) del parrafo G.18. junto con otras entidadescrefedas referidas en el
parrafo G.21{CRversiied)

b) La parte proporcional de las entidades de segueaseguro vinculadas y las
entidades de seguros pertenecientes a un grupsurgnce holding
companiel que no son entidades filiales. También para latdades de
seguro vinculadas en terceros paises, que no $iatesfi el capital de
solvencia obligatorio individual para el célculo e solvencia de grupo
debera ser calculado como si fueran entidadesgleaseo reaseguros en la
Comunidad.

Directrices adicionales para el célculo d&ICR de grupo consolidado

a. Ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidasedas provisiones técnicas

G.22. El ajuste para la capacidad de raliso de pérdidas de las
provisiones técnicas deberd ser aplicado (de faromapleta o proporcional) a los
datos consolidados de las cuentas del grupo (cuamde usa D&A).

El calculo neto del grupo debera ser ddovde un nivel sub-modular basado en la
siguiente férmula:

group - group _ solo solo _
netSCRY Y e = grossSCRI UL 1 — Yisoro @500 (grossSCRIN modute

Donde

—  a%° representa el porcentaje para el establecimiemtolad cuentas
consolidadas .

—  FDBS°" representa el importe total de los Beneficios Risionales Futuros
(FDB) en el célculo individual.
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G.24.

G.25.

G.26.

G.27.

G.28.

—  netSCRYY oauie Y grossSCRSSY . aue deberan determinarse teniendo
en cuenta el escenario relevante a nivel de gr@gmoocse explica en el
siguiente parrafo.

—  grossSCR*°'y netSCR°' representan los agregadestSCRE%Y . 110 Y
el grossSCRE%? . - auie Para cada entidad individual usando las matriees d
correlacion relevantes.

Cuando se determine la capacidad de abeatei pérdidas de las provisiones técnicas
a nivel de sub-médulo, la entidad aseguradora ysegaadora participante,
perteneciente a un holdingngurance holding companigsdebera considerar la
capacidad de absorcion de pérdidas de las proesitécnicas para cada entidad
aseguradora o reaseguradora individual consolidada.

En particular, cuando la formula estandegquiere la eleccion entre métodos
alternativos, para valorar la capacidad de absordi& pérdidas de las provisiones
técnicas en los sub-modulos del calculo de grupbsyétodo usado para el grupo
debera ser incluido para cada entidad de segureasgeguros individual dentro del

" : ‘2 4 group
perimetro de consolidacion. Por lo tanto el redélcde netSCRg,, "7 cauie Y
group

sub—module

grossSCR debe ser posible en todo momento.

La limitacién del efecto de la absorciénpéedidas de la participacion en beneficios
en el importe de los Beneficios Discrecionales Fagfuture Discretionary Benefits
— FDB) en el balance de situacion pre-estresadoaagainto al efecto de absorcion de
pérdidas a nivel de grupo como a nivel individilvalor de FDB a nivel de grupo
deber& corresponder a la parte de FDB relativa @dbos consolidados de la cuenta
de grupos.

El ajuste por capacidad de absorcion ddiges de las provisiones técnicas a nivel de
grupo no deberd exceder la suma de los ajustegidodles de la capacidad de
absorcion de pérdidas de las entidades aseguranloeaseguradoras completamente
consolidadas.

De forma alternativa al calculo propuest@®kapartado G.25., cuando haya un nivel
razonable de homogeneidad entre los beneficiososite las entidades aseguradoras
0 reaseguradoras participantes que se consolidarelegrupo, las entidades
aseguradoras o0 reaseguradoras participantes o faslades aseguradoras
pertenecientes a un grupingurance holding companies deberan calcular la
capacidad de absorcion de pérdidas de las proessitétnicas a nivel de grupo de
acuerdo con la siguiente formula:

SCRdiversified

.group __ l rsol
Ad]TP - Zsolo SCRSsolo ) Z a0 - Ad]%% ?

solo
Donde:

—  Adj7p°"? es el gjuste individual para la capacidad de aifsode pérdidas de
las provisiones técnicas de cada entidad asegarad@aseguradora.
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—  a%° representa el porcentaje utilizado para el establento de las cuentas

consolidadas;
A SCRdiversified i i .
— El ratio S scrolo representa el ajuste proporcional debido al efect
solo
diversificador a nivel de grupo, en particuls€Rrversified es el SCR para
las entidades consolidadas calculado de acuerdoetqarrafo G.2.3. Y
SCRs°! es el capital de solvencia obligatorio para cad&liad aseguradora o

reaseguradora controlada.

G.29. Un nivel razonable de homogeneidad entrefimos discrecionales futuros de las
entidades aseguradoras o reaseguradoras del guepe per valorado en relacion al
tipo de mecanismo de participacidbn en beneficios lae carteras (es decir,
considerando el tipo de garantias financieras) yedacion a los tipos de activos
mantenidos por las entidades participantes y claigkas de seguros y reaseguros.

Con el objetivo de valorar el nivel de homogeadida localizacion geografica del
grupo puede ser una informacién relevante (es ,dém& grupos nacionales o
transfronterizos).

b. Ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas ds pasivos y activos por
impuestos diferidos
G.30. El ajuste por la capacidad de absorciopéddidas por impuestos diferidos debera ser

aplicado a los datos consolidados (tanto de foronapteta como proporcional) de las
cuentas de grupos (pero no cuando se usa el médddvs

G.31. La entidad participante de seguro y reasegua entidad perteneciente a un grupo
(insurance holding companiedebera calcular el ajuste por la capacidad deraids
de pérdidas de los impuestos diferidos de acuarddecsiguiente férmula:

SCRdiversified

Ad-gTOUP — . 2 asolo _Ad-solo
JpT ZsoloSCRSOlo L JpT

Donde

—  a%°!° representa el porcentaje usado en el establedimim las cuentas
consolidadas.

- AdjJ:°"Pes el ajuste individual por el efecto de la capatide absorcion de
pérdidas de los impuestos diferidos.

—  SCRS°Y es el SCR individual tras el ajuste por las piiowiss técnicas y antes
del ajuste por impuestos diferidos, y

—  SCR%wersified o5 e| SCR para las entidades consolidadas de fasmaleta

calculado de acuerdo con el parrafo G.2.3.
G.2.5. SCR minimo para grupos consolidado

a. Consideraciones generales
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G.32. Cuando se usa el método por defecto y mabtmcion de métodos para la parte
consolidada (esto no sucede al usar el método De&Agplicable un SCR minimo y es
igual a la suma de los siguientes aspectos:

a) El MCR de la entidad aseguradora o reaseguradaticipante o el MCR
nocional de la entidad que pertenece a un grimgarance holding compajy

b) La parte proporcional del MCR de las entidades @aselgras relacionadas y
las entidades de intermedias seguros perteneciantasgrupo ifitermédiate
holding company

G.33. El MCR individual de la entidad aseguradoneeaseguradora usado para el calculo
del SCR minimo de grupos consolidados deberad 94C& determinado después de
aplicar el margen referido al Articulo 129(3) deDaectiva de Solvencia Il o tras
aplicar el suelo absoluto referido en el Articu9@l) (d) de la Directiva de Solvencia
Il (ver seccion de estas especificaciones técisichse el MCR).

G.34. El célculo anterior b) debera considerarade proporcional de la entidad participada
incluida en las cuentas consolidadas.

G.35. El suelo del SCR asi calculado s6lo apliGLRAversified
b. Directrices para el calculo del MCR equivalente paa las entidades aseguradoras
pertenecientes a un grupo ifsurance holding companigsy para las entidades

aseguradoras y reaseguradoras de un pais no tercero

G.36. El MCR nocional para las entidades aseguaadertenecientes a un grupo debera ser
del 35% de su SCR nocional, si el 35% es el poagennedio de acuerdo a la
definicion del Articulo 129(1) (d) de la Directide Solvencia Il.

G.37. El MCR individual de las entidades aseguragly reaseguradoras de terceros paises
debera ser el capital obligatorio local, bajo edlda autorizacion sea expedida en el
pais tercero por el supervisor local.

G.2.6. Fondos propios de grupos consolidados

G.38. Cuando se aplican los métodos por deftmgdondos propios admisibles a nivel de
grupo deberan valorarse de la siguiente manera:

1. Los fondos de grupo son calculados en base a ltss daonsolidados
definidos en los parrafos G.18 a G.21. netos dégaige transaccion intra-
grupos.

2. Los fondos propios de grupos son clasificadolligeles

3. Los fondos propios disponibles son calculados ndosjustes de grupos
relevantes a nivel de grupo (es decir, los fondagpips no disponibles
deberan ser deducidos).
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G.39.

G.40.

G.41.

G.42.

G.43.

4. Los fondos propios admisibles estan sujetos a ismas limites deéNiveles
gue aplican a nivel individual tanto para el SCRo@ara el MCR a nivel de

grupo.

Los grupos deberan deducir la parte déoludos propios de entidades vinculadas que
no esta disponible para cubrir el capital obligatale solvencia del grupo desde los
fondos propios relevantes del grupo consolidadatigerelevante.

Contribucion de los fondos propios no disponiblesellas entidades vinculadas a los
fondos propios de grupo (Accionistas minoritarios@n tratados de forma separada)

Ademéas de los fondos excedentarios y ciglqeapital suscrito pero no

desembolsados, los fondos propios complementa@ssacciones preferentes, las
cuentas subordinadas de miembros mutuales, logogasubordinados y los activos
por impuestos diferidos netos, deberan ser coraidertambién como no disponibles
para cubrir el SCR de la entidad participante parmgue la solvencia del grupo esta
siendo calculada. Tales fondos propios no dispesipleden cubrir el SCR de grupo
solo en la medida en que son admisibles para celfBiICR de la entidad vinculada.

Para cada entidad vinculada, el importéajlde los fondos propios no disponibles
individuales debera ser considerado disponible pabair el SCR de grupo hasta la
contribucién del SCR individual al SCR de grupo.

Para valorar la contribucion del SCR indlidil al SCR de grupo de la entidad j
(Contry) incluido en el célculo deFCRversified (véase parrafo G.21. para las
entidades para las que la diversificacion es reziday el siguientgroxy deberé ser

utilizado:
SCRdiversified

COTltT'j = SCR] X W

Donde:

—  SCR; es el SCR individual de la entidad j.

—  SCR%wersified= SCR calculado de acuerdo con el parrafo G.22.

—  SCR{°Y es el SCR individual de la entidad matriz y cackidad de seguro y
reaseguro y la compafiia aseguradora intermediangeiente a un grupo
(insurance holding company), que se incluye erlelto delSCR%wersified

— El ratio es el ajuste proporcional debido al recom@éento del efecto
diversificacion a nivel de grupo.

Para las entidades que usan modelo interradtribucion de la diversificacion puede
llevarse a cabo utilizando el modelo interno.

Intereses Minoritarios

G.44.

Cualquier interés minoritario en los fongwspios disponibles (calculados tras la
deduccién de los fondos propios no disponiblesp@endo la contribucion de una
entidad filial aseguradora o reaseguradora paré&S@R de grupo, debera ser

considerado como no disponible para cubrir el SEgrdpo.
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G.45.

G.3.

G.46.

G.47.

G.48.

G.49.

G.50.

G.3.1.

G.51.

G.3.2.

G.52.

La contribucion de la entidad filial de gexs o reaseguros al SCR de grupo debera
ser calculada de acuerdo comprdxydel parrafo G.42.

Método de Deduccién y Agregacion

Esta seccion detalla la aplicacion del oete deduccion y agregacion (D&A) para
el céalculo de la solvencia del grupo. Bajo esteonigt en lugar de aplicar la formula

estandar a las cuentas consolidadas, la solveatigrabo es valorada a través de la
suma de los requerimientos de capital individugléss fondos propios de la entidad

participante y la parte proporcional de sus enedadnculadas.

Esto debe incluir las entidades fuera defE Basi como las entidades aseguradoras
pertenecientes a un grupngurance holding companies

Para l&/aloracion Cuantitativano se incluiran otras participaciones financieeasel
célculo de la solvencia del grupo (misma hipotegando se usa el método 1).

Cuando se utilice el método de deducciagrggacion para la inclusion de grupos de
entidades aseguradoras o reaseguradoras de tepsdses puede usarse las reglas
locales para los paises indicados en el parrafetG.1

El tratamiento de las participaciones qrosti particulares de entidades a nivel
individual sera reflejado en el SCR agregado dea@riPara las participaciones en
entidades no financieras, la carga por riesgo a#omres como se describe en la
seccion SCR.5. en el SCR individual de la entidadigipante serd aplicada para
asegurar un enfoque consistente con el método rlidacion contable. Cualquier
riesgo que surja de las entidades no financiemas 1iq tengan ni un SCR ni un SCR
nocional) debera ser valorado en el contexto dedsgos especificos de los grupos.

SCR agregado de grupo

El SCR agregado de grupo es la suma degontes elementos:

* EI SCR de la entidad aseguradora o reaseguraddiegante o del grupo
aseguradoritisurance holding

e La parte proporcional del SCR de las entidadesuaadgras o reaseguradoras
vinculadas o compafiias aseguradoras perteneceuntegrupoifisurance
holding companiés

Fondos propios agregados de grupo

Los fondos propios admisibles agregados rd@ogson la suma de los siguientes

aspectos:
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* Los fondos propios admisibles para el SCR de lada&taseguradora o
reaseguradora participante y la entidad asegurgmwtaneciente a un grupo
(insurance holding compahy

* La parte proporcional de la entidad de segurosigeiguros participante en los
fondos propios admisibles para el SCR de las etgglavinculadas y las
compafiias aseguradoras pertenecientes a un gioporafice holding
companiel

G.53. Los fondos propios deberan ser calculadtasrde cualquier transaccion intra-grupo
y netos de los ajustes relacionados con los fopdisos no disponibles.
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